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Przedmowa

Przekazujemy Panstwu kolejne wydanie publikacji Sytuacja makroekonomiczna w Polsce na tle proceséw
w gospodarce swiatowej. Gtdwnym celem opracowania jest przedstawienie pogtebionej analizy zjawisk
makroekonomicznych w Polsce w 2023 r. w szerokim kontekscie uwarunkowan gospodarki wiatowej, w tym
Unii Europejskiej. Analiza ta dotyczy podstawowych zagadnien spoteczno-gospodarczych, takich jak ksztat-
towanie sie sytuacji makroekonomicznej, rynkéw pracy, finanséw publicznych oraz rynkéw finansowych.

Sytuacja spoteczno-gospodarcza w Polsce zostata przedstawiona na tle proceséw globalnych, przede
wszystkim zachodzacych w Unii Europejskiej. Podkreslono powigzania i wptyw uwarunkowar zewnetrznych
na zjawiska zachodzace w Polsce. Kolejna edycja koncentruje sie na opisie sytuacji w 2023 r., cho¢ takze
uwzglednia analize przebiegu proceséw w dtuzszym horyzoncie czasowym.

Opracowanie sktada sie z Wprowadzenia, czterech rozdziatéw i dwéch anekséw. We Wprowadzeniu
przedstawiono zmiany w podejsciu do polityki makroekonomicznej jakie nastgpity na Swiecie w zwigzku
zwojna na Ukrainie oraz wysoka inflacja, z uwzglednieniem dziatar podejmowanych w ramach zacie$nia-
nia polityki pienieznej i fiskalnej. Dalsze rozdziaty poswiecone sg wiodacym tematom publikacji: sytuacji
makroekonomicznej ze szczegélnym uwzglednieniem wzrostu gospodarczego oraz ksztattowania sie cyklu
koniunkturalnego w gtéwnych gospodarkach swiatowych i EU, rynkowi pracy i sytuacji dochodowej go-
spodarstw domowych, procesom w obszarze finanséw publicznych oraz sytuacji na rynkach finansowych.
Uzupetnienie publikacji stanowig dwa aneksy obejmujace zagadnienie zastosowania danych rachunku
KLEMS do badan w poszczegdlnych sektorach gospodarki oraz modelowy szacunek funkgji produkgji przed-
siebiorstw niefinansowych bazujacy na danych jednostkowych przedsiebiorstw niefinansowych w Polsce.

W publikacji wykorzystano dane pochodzace z bardzo szerokiego spektrum Zrédet. Podstawowym zrédtem
danych byty badania statystyczne prowadzone przez GUS. Wykorzystano takze dane Komisji Europejskiej,
w tym Eurostatu, Miedzynarodowego Funduszu Walutowego, Organizacji Wspétpracy Gospodarczej
i Rozwoju (OECD), Miedzynarodowej Organizacji Pracy, Konferencji Narodéw Zjednoczonych ds. Handlu
i Rozwoju, Banku Swiatowego, Europejskiego Urzedu Nadzoru Bankowego, Narodowego Banku Polskiego,
Komisji Nadzoru Finansowego, Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie i innych. Dane o sektorze
finanséw publicznych w Polsce pochodza przede wszystkim ze sprawozdawczosci i informacji Ministerstwa
Finansow.

Przekazujac Panstwu dwunasta edycje tej unikatowej serii, dokumentujacej systematycznie i przekrojo-
wo obraz gospodarki Polski, UE i swiata, w wielu waznych aspektach gospodarczo-spotecznych, prosimy
o wszelkie uwagi i sugestie, ktére moga przyczynic sie do ulepszenia i wzbogacenia tresci kolejnych wydan.

Dyrektor Departamentu Prezes
Studiéw Makroekonomicznych i Finanséw Gtéwnego Urzedu Statystycznego
Mirostaw Btazej dr Dominik Rozkrut

Warszawa, wrzesien 2024 r.



Preface

This publication is the following issue of the series entitled Macroeconomic Situation in Poland in the
Context of the World Economic Processes. The main aim of this study is to present a deepened analysis of
macroeconomic issues in Poland in 2023, in a broad context of the global economic situation, including
the European Union. The analysis deals with the basic socio-economic domains, such as macroeconomic
situation, labour markets, public finance and financial markets.

The socio-economic situation in Poland was presented in the context of global processes, but an empha-
sis was put on the European Union. The connections with abroad and the impact of external conditions
were underlined. The consecutive issue is devoted mainly to a description of the situation in 2023 but also
includes some analysis of the processes in the longer run.

The publication is composed of Introduction, four chapters and two annexes. The Introduction presents
changes in the approach to macroeconomic policy that took place in the world as results of the war in
Ukraine and the high inflation, with particular emphasis on measures taken as part of monetary and fiscal
policy. Further chapters are devoted to the leading domains: macroeconomic situation with an emphasis
on economic growth and analysis of cyclical stance in major economies on global and EU level, labour
markets and income situation of households, public finance processes and financial markets situation.
These are supplemented by two annexes devoted to the application of economic productivity accounts
KLEMS in various sectors of economy and to a model estimation of the production function of non-financial
enterprises, based on individual data.

In the publication a great variety of data sources have been used. The main sources are the statistical surveys
carried out by Statistics Poland. But have been used also the data of: the European Commission, including
Eurostat, the International Monetary Fund, the Organization for Economic Co-operation and Development,
the International Labour Organization, the United Nations Conference on Trade and Development, the
World Bank, the European Banking Authority, the NBP (Polish Central Bank), the Polish Financial Supervision
Authority, the Warsaw Stock Exchange and other. The data on public finance sector in Poland are presented
after the Ministry of Finance reporting and information.

When presenting the twelfth edition of this unique series, systematically and cross-sectionally documenting
the image of the Polish, EU and the world economy, in many important economic and social aspects, the
authors shall be grateful for any comments and suggestions that would be valuable inputs for subsequent
issues’'improvements and enhancements.

Director of Macroeconomic Studies President
and Finance Department Statistics Poland
Mirostaw Bfazej Dominik Rozkrut, Ph.D.

Warsaw, September 2024
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Objasnienia znakéw umownych

Symbols

Skroty

Symbol Opis

Symbol Description

Kreska (=) zjawisko nie wystapito
magnitude zero

Zero (0) zjawisko istniato w wielko$ci mniejszej od 0,5
magnitude not zero, but less than 0.5 of a unit

(0,0) zjawisko istniato w wielko$ci mniejszej od 0,05
magnitude not zero, but less than 0.05 of a unit

Kropka () oznacza brak informacji, konieczno$¢ zachowania tajemnicy statystycznej lub
Ze wypetnienie pozycji jest niemozliwe albo niecelowe
data not available, classified data (statistical confidentiality) or providing data
impossible or purposeless

W tym” oznacza, ze nie podaje sie wszystkich sktadnikow sumy

,Of which” indicates that not all elements of the sum are given

Abbreviations
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Skroét
Abbreviation

Znaczenie
Meaning

AMR

APP

AR

BAEL

BCB

BGK

BoC

BoE

BoJ

BIZ

Raport z Mechanizmu Ostrzegawczego
Alert Mechanism Report

Program zakupu aktywéw
Asset Purchase Program

Wspotczynnik aktywnosci zawodowej
Activity Rate

Badanie Aktywnosci Ekonomicznej Ludnosci
Labour Force Survey

Bank centralny Brazylii
Central Bank of Brazil

Bank Gospodarstw Krajowego
State Treasury Bank

Bank Kanady
Bank of Canada

Centralny Bank Anglii
Bank of England

Centralny Bank Japonii
Bank of Japan

Bezposrednie inwestycje zagraniczne
Foreign direct investment
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Skroét
Abbreviation

Znaczenie
Meaning

BS
WB
CA
CAB
CNB
cd.
cont.
cT
CPB
CPI
CR
DAX
EBA
EBC
ECB
EDP
EIA
ES
ESA
ESI
EU-SILC
EUROSTAT
FDF

Fed

FOMC

Bank Swiatowy
World Bank

Saldo obrotéw biezacych
Current Account Balance

Saldo skorygowane cyklicznie
Cyclically adjusted balance

Narodowy Bank Czech
Czech National Bank

ciag dalszy
continued

Podatek dochodowy od os6b prawnych
Corporate Income Tax

Centralne Biuro Analiz Ekonomicznych w Holandii
Centraal Planbureau

Wskaznik cen towaréw i ustug konsumpcyjnych
Consumer Price Index

Wspétczynnik koncentracji
Concentration Ratio

Niemiecki indeks gietdowy
DAX Index - Germany

Europejski Urzad Nadzoru Bankowego
European Banking Authority

Europejski Bank Centralny
European Central Bank

Procedura Nadmiernego Deficytu
Excessive Deficit Procedure

Agencja Informacji Energetycznej USA
U.S. Energy Information Administration

Semestr Europejski
European Semester

Europejski System Rachunkéw Narodowych i Regionalnych
European System of Accounts

Wskaznik odczu¢ ekonomicznych
Economic Sentiment Indicator

Badanie dochoddéw i warunkow zycia w Unii Europejskiej
European Union Survey on Income and Living Conditions

Urzad Statystyczny Unii Europejskiej
Statistical Office of the European Union

Formularz Dziatanosci Finansowej
Financial Activity Form

System Rezerwy Federalnej Stanéw Zjednoczonych
Federal Reserve

Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku
Federal Open Market Committee
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Skroét
Abbreviation

Znaczenie
Meaning

FRA
FUS
GG
GPW
WSE
GUS
HICP
MNB
HNB
HPI
HSI
MAE
IEA
JST
KE

EC
KNF

PFSA

KPR

KRUS

KSKOK

LFS

LTRO

Ltv

MCI

MF

MFP

Kontrakty terminowe na stope procentowg
Forward Rate Agreement

Fundusz Ubezpieczen Spotecznych
Social Insurance Fund

Sektor instytucji rzagdowych i samorzadowych
General Government

Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie
Warsaw Stock Exchange

Gtéwny Urzad Statystyczny
Statistics Poland

Zharmonizowany wskaznik cen konsumpcyjnych
Harmonized Indices of Consumer Prices

Narodowy Bank Wegier
Magyar Nemzeti Bank

Indeks cen nieruchomosci
House Prices Index

Chinski indeks gietdowy
Hang Seng Index

Miedzynarodowa Agencja Energetyczna
International Energy Agency

Jednostki samorzadu terytorialnego
Units of local government

Komisja Europejska

European Commission

Komisja Nadzoru Finansowego
Polish Financial Supervision Authority

Krajowe Programy Reform
National Reform Programmes

Kasa Rolniczego Ubezpieczenia Spotecznego
Agricultural Social Insurance Fund

Krajowa Spoétdzielcza Kasa Oszczednosciowo-Kredytowa
National Co-operative Savings and Credit Union

Badania Aktywnosci Ekonomicznej Ludnosci
Labour Force Survey

Operacje dtugoterminowego finansowania
Long-term refinancing operations

Wspdtczynnik wartosci kredytu do zabezpieczenia tego kredytu
Loan to value

Wskaznik restrykcyjnosci polityki pienieznej

Monetary Conditions Index

Ministerstwo Finansow
Ministry of Finance

Wieloczynnikowa produktywnos¢ (wariant TFP)
Multifactor productivity (a TFP variant)
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Skroét
Abbreviation

Znaczenie
Meaning

MFW
IMF
MIP
mld
billion
min
million
MOP
ILO
MRO
MTO
mWIG40
NBP
NBER
NC
NEER
NSA
OECD
OFE
OPE
p.b.
PBC
PDP
PE

PIT
PKB

GDP

PKD
NACE

Miedzynarodowy Fundusz Walutowy
International Monetary Fund

Procedura Nieréwnowag Makroekonomicznych
Macroeconomic Imbalance Procedure

miliard

billion

milion

million

Miedzynarodowa Organizacja Pracy
International Labour Organization

Operacje refinansujace
Main refinancing operations

Sredniookresowe cele budzetowe
Medium-term budgetary objectives

Warszawski Indeks Gietdowy $rednich spotek
Warsaw Stock Index of medium companies

Narodowy Bank Polski
National Bank of Poland

Krajowe Biuro Badan Ekonomicznych (Stany Zjednoczone)
The National Bureau of Economic Research (United States)

NewConnect
NewConnect

Nominalny efektywny kurs walutowy
Nominal Effective Exchange Rate

Niewyréwnane sezonowo
Not seasonally adjusted

Organizacja Wspotpracy Gospodarczej i Rozwoju
Organisation for Economic Co-operation and Development

Otwarte Fundusze Emerytalne
Open Pension Funds

Punkt bazowy

Basis point

Ludowy Bank Chin

The People’s Bank of China

Panstwowy dtug publiczny
State public debt

Parlament Europejski
European Parliament

Podatek dochodowy od 0séb fizycznych
Personal Income Tax

Produkt Krajowy Brutto
Gross Domestic Product

Polska Klasyfikacja Dziatalnosci
National Classification of Economic Activities
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Skroét
Abbreviation

Znaczenie
Meaning

POLONIA
PPE
EPP
PPG

PPP

p. proc.

pp

PPS

QQE

RBA

RE

ROA

ROE

RPP

REER

RM

RRF

SA

SFP

PFS

SKOK

SNB

SP

SPB

SPW

Stawka referencyjna,POLONIA”
Polish Overnight Index Average

Pracownicze programy emerytalne
Employee Pension Programmes

Programy Partnerstwa Gospodarczego
Economic Partnership Programmes

Parytet sity nabywczej
Purchasing Power Parity

Punkt procentowy
Percentage point

Standard sity nabywczej
Purchasing Power Standard

llosciowe i jakosciowe luzowanie w polityce monetarnej
Quantitative and Qualitative Easing

Bank Rezerw Australii
Reserve Bank of Australia

Rada Europejska
European Council

Rentownos$¢ aktywow
Return on Assets

Rentownos¢ kapitatow
Return on Equity

Rada Polityki Pienieznej
Monetary Policy Council

Realny efektywny kurs walutowy
Real Effective Exchange Rate

Rada Ministrow
Council of Ministers

Instrument na rzecz Odbudowy i Zwiekszania Odpornosci
Reconstruction and Resilience Enhancement

Wyréwnane sezonowo
Seasonally Adjusted

Sektor finanséw publicznych
Public finance sector

Spétdzielcze Kasy Oszczednosciowo-Kredytowe
Co-operative Savings and Credit Unions

Centralny Bank Szwajcarii
Swiss National Bank

Skarb Panstwa
State Treasury

Strukturalne saldo pierwotne
Structural primary balance

Skarbowe papiery wartosciowe
State Treasury securities
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Skroét
Abbreviation

Znaczenie
Meaning

sWIG80

TFP

TLTRO

tys.

thousand

UNCTAD

UR

VAT

WDB

CVA

WEO

WIBOR®

WIG

WIG20

WIG-BANKI

WIG-BUDOW

WID-CHEMIA

WIG-INFO

WIG-MEDIA

WIG-PALIWA

YU

zt

PLN
ZUS

Warszawski Indeks Gietdowy matych spétek
Warsaw Stock Exchange Index of small companies

taczna produktywnos¢ czynnikéw produkgji (odpowiednik tzw. reszty Solowa)

Total factor productivity (Solow residual equivalent)

Dtuzne operacje refinansujace
Targeted longer-term refinancing operations

tysiac
thousand

Konferencja Narodéw Zjednoczonych ds. Handlu i Rozwoju
United Nations Conference on Trade and Development

Stopa bezrobocia
Unemployment Rate

Podatek od wartosci dodanej
Value added tax

Wartos¢ dodana brutto
Gross value added

Raport o stanie gospodarki Swiatowej MFW
World Economic Outlook

Wskaznik referencyjny stopy procentowe;j
The Interest rate benchmark

Warszawski Indeks Gietdowy
Warsaw Stock Exchange Index

Indeks gietdowy 20 najwiekszych spétek notowanych na GPW
Warsaw Stock Exchange Index of 20 largest companies

Subindeks gietdowy spétek sektora bankowego
WSE sub-index of banking sector

Subindeks gietdowy spoétek sektora budowlanego
WSE sub-index of construction sector

Subindeks gietdowy spétek sektora chemicznego
WSE sub-index of chemical sector

Subindeks gietdowy spotek sektora informatycznego
WSE sub-index of IT sector

Subindeks gietdowy spétek sektora medialnego
WSE sub-index of media sector

Subindeks gietdowy spétek sektora ,przemyst paliwowy”
WSE sub-index of oil and gas industry sector

Stopa bezrobocia mtodziezy
Youth Unemployment Rate

ztoty
zloty

Zaktad Ubezpieczen Spotecznych
Social Insurance Institution
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Skréty nazw panstw i grup krajow
Abbreviations of country names and groups of countries

Skrét Znaczenie
Abbreviation Meaning

UE-28 Unia Europejska (28 panstw cztonkowskich)

EU-28 European Union (28 member states)

UE Unia Europejska

EU European Union

EA Strefa euro
Euro Area

AT Austria
Austria

BE Belgia
Belgium

BG Butgaria
Bulgaria

CH Szwajcaria
Switzerland

cy Cypr
Cyprus

cz Czechy
Czechia

DE Niemcy
Germany

DK Dania
Denmark

EE Estonia
Estonia

EL Grecja
Greece

ES Hiszpania
Spain

FI Finlandia
Finland

FR Francja
France

HR Chorwacja
Croatia

HU Wegry
Hungary

IE Irlandia
Ireland

IS Islandia
Iceland

IT Wtochy
Italy
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Skrot Znaczenie
Abbreviation Meaning
LT Litwa
Lithuania
LU Luksemburg
Luxembourg
Lv totwa
Latvia
MT Malta
Malta
NL Holandia
Netherlands
NO Norwegia
Norway
PL Polska
Poland
PT Portugalia
Portugal
RO Rumunia
Romania
RPA Republika Potudniowej Afryki
RSA Republic of South Africa
RU Rosja
Russia
SE Szwecja
Sweden
S| Stowenia
Slovenia
SK Stowacja
Slovakia
TR Turcja
Turkey
UK Wielka Brytania
United Kingdom
USA Stany Zjednoczone
United States of America
Oznaczenie grup krajow wedtug Miedzynarodowego Funduszu Walutowego
Groups of countries according to the International Monetary Fund
AE Gospodarki rozwiniete
Advances economies
EDA Rozwijajace sie kraje Azji
Emerging and developing Asia
EDE Europa Srodkowa i Wschodnia

Emerging and developing Europe
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ABBREVIATIONS OF COUNTRY NAMES AND GROUP OF COUNTRIES

Skroét
Abbreviation

Znaczenie
Meaning
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EMDE

LA

G7

MENA

MENAP

SSA

ASE-AN-5

OAE

AS

CWA

EA

EE

LA

NA

NAM

NSWE

SA

SEA

SSA

Gospodarki wschodzace i rozwijajace sie
Emerging market and developing Economies

Ameryka tacinska
Latin America

Gtéwne gospodarki rozwiniete - G7
Major advanced economies - G7

Bliski Wschéd i Afryka Pétnocna
Middle East and North Africa

Bliski Wschéd, Afryka Pétnocna i Pakistan
Middle East, North Africa and Pakistan

Afryka Subsaharyjska
Sub-Saharan Africa

Indonezja, Malezja, Filipiny, Tajlandia, Wietnam
Indonesia, Malaysia, Philippines, Thailand, Vietnam
Pozostate gospodarki rozwiniete (gospodarki rozwiniete z wytaczeniem G7 i strefy

euro)
Other advanced economies (Advanced economies excluding G7 and euro area)

Oznaczenia grup krajéw wedtug Miedzynarodowej Organizacji Pracy

Groups of countries according to the International Labour Organization

Kraje Arabskie
Arab States

Azja Srodkowa i Zachodnia
Central and Western Asia

Azja Wschodnia
East Asia

Europa Wschodnia
Eastern Europe

Ameryka tacinska i Karaiby
Latin America and the Caribbean

Afryka Pétnocna
North Africa

Ameryka Pétnocna
Northern America

Europa Pétnocna, Potudniowa i Zachodnia
Northern, Sounthern and Western Europe

Potudniowa Azja
South Asia

Potudniowo-Wschodnia Azja oraz Pacyfik
South-East Asia and the Pacific

Afryka Subsaharyjska
Sub-Saharan Africa



Synteza

Wzrost gospodarczy i inflacja

Polska

e W gospodarce polskiej w pierwszej potowie 2023 r. wystapit spadek PKB, na co wptyw miat szok

zwigzany z wojna w Ukrainie. Byfa to kontynuacja trendu spadkowego z ubiegtego roku. Produkt
krajowy brutto (PKB) wzrést w Polsce w 2023 r. w ujeciu realnym o 0,2%, czyli 0 5,4 p. proc. mniej
niz w 2022 r. W pierwszym kwartale 2023 r. PKB spadto o 0,4%, w drugim kwartale o 0,6%. W trzecim
i w czwartym kwartale trend sie odwrécit i PKB wzrosto 0 0,5% i 1,0% odpowiednio. Najbardziej do wzro-
stu w 2023 r. przyczynito sie saldo obrotéw z zagranica (3,3 p. proc.), przy ujemnym wktadzie popytu
krajowego (-3,1 p. proc.).

Inflacja w 2023 r. w Polsce wyniosta 11,4% Sredniorocznie, wobec 14,4% w 2022 r. Przyspieszenie
inflacji trwato do lutego 2023 r., osiggajac w tym miesigcu poziom 118,4 po czym od marca tego roku
trend ten odwrdcit sie i tempo wzrostu inflacji stale sie zmniejszato, osiagajac w grudniu poziom 106,2.

Eksport w cenach biezacych nieznacznie wzrést o 1,4%, wobec 20,2% w roku ubieglym. Natomiast
import spadt o 7,0%, wobec wzrostu o 26,5% w roku ubiegtym. Najwiekszym partnerem handlo-
wym Polski pozostaty Niemcy - ich udziat w eksporcie wyniost 27,9% podobnie jak rok wczesniej,
a w imporcie 19,8% wobec 20,2% w roku poprzednim. Na drugiej pozycji w eksporcie uplasowaty sie
Czechy (6,3%), a na trzeciej pozycji Francja (6,1%). W imporcie na drugim miejscu uplasowaty sie Chiny
(13,9%), przed Wiochami (4,9%).

Kontekst miedzynarodowy

o Swiatowa gospodarka wykazata duza odpornosé w 2023 r. - globalny wzrost utrzymywat

sie na poziomie 3,2%, podobnym do 2022 r., pomimo jego zr6znicowania pomiedzy regionami,
a ceny powracaty w kierunku zatozonych celéw inflacyjnych. Sposréd trzech gtéwnych gospodarek
wplywajacych na osiggniecia gospodarki swiatowej, w Stanach Zjednoczonych Ameryki wzrost
PKB przyspieszyt o0 0,6 p. proc. do 2,5%, w Chinach - 0 2,2 p. proc. do 5,2%, a w strefie euro zwolnit
0 3,0 p. proc. do 0,4%.

Pomimo wielu pesymistycznych prognoz swiatowa gospodarka unikneta recesji, system bankowy
okazat sie odporny, a gtéwne gospodarki wschodzace nie doswiadczyty gwattownego zahamowania.
Pomimo swojej wielkiej skali oraz powaznych skutkéw dla kosztéw utrzymania inflacja nie doprowadzita
do niekontrolowanego wzrostu ptac i bardzo szybko zaczeta wygasa¢ — prognozy jednak na dalsze lata
pozostajg niepewne a nawet pesymistyczne, gdyz czynniki stojace za spadkiem inflacji (np. spadek cen
ropy naftowej i zywnosci) nie sg trwate.

Rynek pracy oraz sytuacja dochodowa gospodarstw domowych

Polska

e W 2023 r. warunki na polskim rynku pracy poprawily sie: przecietne zatrudnienie w sektorze

przedsiebiorstw byto o 0,3% wyzsze niz przed rokiem, stopa bezrobocia rejestrowanego na ko-
niec grudnia wyniosta 5,1% (o 0,1 p. proc. nizsza niz w 2022 r.). Wzrost przecietnych miesiecznych
nominalnych wynagrodzen brutto w sektorze przedsiebiorstw byt wyzszy o 11,9% niz w poprzednim
roku. Jednocze$nie odnotowano niewielki wzrost wynagrodzen w ujeciu realnym, ktéry wyniést 0,5%
w sektorze przedsiebiorstw i 1,8% w sferze budzetowe;j.
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e Wzrost wskaznika zatrudnienia w 2023 r. wystepowat we wszystkich grupach wieku; w grupie oséb
w wieku produkcyjnym 18-59/64 wzrost wynidst 1,1 p. proc.

e 2023 r. byt kolejnym rokiem spadku liczby os6b w wieku produkcyjnym (18-59/64 lata) w wyniku
nabierajgcego tempa procesu starzenia sie populacji. Udziat tej grupy wieku w populacji w 2023 r. wyniost
58,4%, wobec 58,7% w roku poprzedzajacym.

¢ Sytuacja materialna gospodarstw domowych poprawita sie. Dochdd rozporzadzalny byt zaréwno
nominalnie jak i realnie wyzszy niz w 2022 r., odpowiednio 0 13,7% i 2,1%, a wydatki na osobe w cenach
realnych byty nizsze 0 1,8% w stosunku do 2022 r.

Kontekst miedzynarodowy

e Wedtug szacunkéw MOP liczba pracujacych na swiecie w 2023 r. wyniosta 3,5 mld oséb (wzrost
0 2,2% w skali roku).

e Wskaznik zatrudnienia dla gospodarki swiatowej oszacowany przez MOP wzrést w skali roku
00,6 p. proci wyniost 57,7%.
e Wspotczynnik aktywnosci zawodowej w 2023 r. wyniést 60,8% wobec 60,3% w 2022 .

e W 2023 r. liczba 0s6b bezrobotnych na swiecie wyniosta 188,6 min (spadek o 0,6% w stosunku do
2022 r.). Stopa bezrobocia obnizyta sie do poziomu 5,0% (o 0,3 p. proc. w skali roku).

Finanse publiczne

Polska

o Deficyt sektora instytucji rzadowych i samorzadowych (wg EDP) w 2023 r. wynidst 5,1% PKB
i wzrést w relacji do roku poprzedniego, kiedy stanowit 3,4% PKB. Deficyt byt wyzszy niz ogdlnie
w krajach UE (3,5% PKB). Dtug sektora instytucji rzadowych i samorzadowych wyniést 49,6% PKB,
co oznaczato jego wzrost 0 0,4 p. proc. w poréwnaniu z rokiem poprzednim. Sredni poziom zadtuzenia
w Unii Europejskiej byt wyraZnie wyzszy i wyniost 81,7% PKB.

o Dochody budzetu panstwa w 2023 r. wyniosty 574,0 mid zti w poréwnaniu do 2022 r. wzrosty o 13,7%.
Najwieksza czes¢ dochodow, tj. 88,3% stanowity dochody podatkowe w kwocie 506,9 min zt. Wydatki
budzetu panstwa w 2023 r. wyniosty 659,6 mld zt i w poréwnaniu z rokiem poprzednim zwiekszyty
sie 0 27,5%. Najwieksza cze$¢ wydatkéw budzetu panstwa byta przeznaczona na dotacje i subwencje
(44,4%), ktore wyniosty 292,8 mld zt. Wynik budzetu panstwa uksztaltowat sie na poziomie minus
85,6 mid zt - deficyt ten byt nizszy o 6,4 mld zt od nieprzekraczalnej wielkosci przyjetej w ustawie
budzetowej.

¢ Na koniec 2023 r. panstwowy dtug publiczny (PDP) wynidst 1 328,1 mid zt, co oznaczato wzrost
0 118,6 mld zt (+9,8%) w poréwnaniu z koncem 2022 r. Zmiana wielkosci panstwowego dtugu pu-
blicznego wynikata ze wzrostu zadtuzenia podsektora samorzagdowego o 13,3%, wzrostu zadtuzenia
podsektora rzagdowego o 9,5% oraz relatywnie gtebokiego spadku zadtuzenia podsektora ubezpieczen
spotecznych 0 52,9%.

Kontekst miedzynarodowy

o Deficyt sektora instytucji rzadowych i samorzadowych w 2023 r. szacowany byt przez MFW dla
gospodarek rozwinietych na 5,6% PKB. Nastgpit spadek zadtuzenia dla tej grupy gospodarek do
poziomu 111,0% PKB.

e W grupie gospodarek wschodzacych i rozwijajacych sie deficyt w 2023 r. wyniést 5,4% przy wzroscie
zadtuzenia (do 68,0% PKB z 64,0% PKB w roku poprzednim).
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e W Unii Europejskiej w 2023 r. deficyt sektora instytucji rzadowych i samorzadowych wedtug da-

nych Eurostatu wyniost 3,5% PKB. Relacja zadtuzenia do PKB kolejny rok ulegta obnizeniu i w 2023 r.
wyniosta 81,7% PKB.

System finansowy

Polska

Rada Polityki Pienieznej (RPP) w 2023 r. dwukrotnie podejmowata decyzje o obnizce stop procen-
towych NBP. Stopa referencyjna zostata obnizona z 6,75% do 5,75%. Decyzje RPP uzasadniata spadkiem
dynamiki inflacji i oczekiwan inflacyjnych oraz danymi z gospodarki swiadczacymi o ostabieniu aktywnosci
gospodarczej (spadek popytu krajowego i polskiego eksportu).

taczna wartos¢ aktywow sektora finansowego w 2023 r. wzrosta o 12,1% w relacji do roku
poprzedniego i wyniosta 3 808,9 mld zt. Najwiekszy wzrost wartosci aktywoéw sektora finansowego
wystapit w przypadku bankéw komercyjnych i spétdzielczych oraz oddziatéw instytucji kredytowych
i bankéw zagranicznych. Warto$¢ aktywdw w tej grupie wzrosta w 2023 r.0 10,2% i wyniosta 3011,0 mid zt.

W sektorze bankowym w 2023 r. warto$¢ funduszy wiasnych zwiekszyla sie o 7,0%, natomiast
wynik finansowy netto wzrést do 27,9 mld zt z 10,7 mld zt w 2022 r. W sektorze bankowym spadta
relacja kredytéw do depozytéw, wspoétczynnik ten wynidst 61,1% w koricu roku, co oznacza spadek
07,5 p. proc. w poréwnaniu z 2022 r.

Na Rynku Gtéwnym GPW, podobnie jak na wiekszosci gietd na swiecie dominowaty wzrosty war-
tosci indekséw gietldowych. Wartos¢ indeksu WIG wzrosta w 2023 r. 0 36,5%, wobec spadku o0 17,1%
w2022r.

Kontekst miedzynarodowy

¢ Na globalnych rynkach finansowych dominowaty pozytywne nastroje oraz spadek awersji do

ryzyka. W efekcie przektadato sie to na wzrosty cen akcji. Inwestorzy antycypowali réwniez zmiany
w polityce pienieznej i koniec cykli podwyzek stép procentowych. Pod koniec roku wzrastata niepew-
nos¢ w odniesieniu do stabnacej koniunktury gospodarczej na $wiecie oraz geopolitycznych napiec na
Bliskim Wschodzie.

Rezerwa Federalna Stanow Zjednoczonych (Fed) kontynuowata w 2023 r. podwyzki stop procento-
wych. Przedziat dla stopy procentowej w Stanach Zjednoczonych (stopy fed funds) zostat podwyzszony
z poziomu 4,25%-4,50% do poziomu 5,25%-5,5%. Po ostatniej podwyzce stép procentowych w lipcu,
Fed utrzymywat stopy procentowe na tym samym poziomie do korica 2023 r.

Europejski Bank Centralny (EBC) kontynuowat cykl podwyzek stop procentowych rozpoczety
w lipcu 2022 r. W trakcie 2023 r. stopa depozytowa byta podwyzszana szesciokrotnie, z poziomu 2,5%
na poczatku roku do 4,5% we wrze$niu 2023 r., kiedy cykl podwyzek stép zostat zakornczony. Ponadto,
EBC wprowadzat zmiany do programu skupu aktywow.
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Economic growth and inflation

Poland

¢ The Polish economy experienced a decline in GDP in the first half of 2023, impacted by the shock

of the war in Ukraine. This was a continuation of the downward trend of the previous year. Poland’s
gross domestic product (GDP) grew by 0.2% in real terms in 2023, 5.4 pp lower than in 2022. In the
first quarter of 2023 GDP fell by 0.4%, in the second quarter by 0.6%. In the third and fourth quarters,
the trend reversed, and GDP grew by 0.5% and 1.0% respectively. The foreign trade balance contribu-
ted the most to growth in 2023 (3.3 pp), but the contribution of domestic demand was conspicuously
negative (-3.1 pp).

Inflation (CPI) averaged 11.4% in 2023 in Poland, up from 14.4% in 2022. The acceleration of inflation
continued until February 2023, reaching 118.4 in that month after which, from March that year, the trend
reversed and the rate of inflation steadily decreased, reaching 106.2 in December.

Exports at current prices increased slightly by 1.4%, compared to 20.2% in the previous year.
Imports, on the other hand, fell by 7.0%, against an increase of 26.5% in the previous year. Germany
remained Poland’s largest trade partner - its share in exports was 27.9%, as in the previous year, and
inimports 19.8% against 20.2% in the previous year. In the second place in exports were Czechia (6.3%)
and in the third place France (6.1%). In imports, China was second (13.9%), ahead of Italy (4.9%).

International environment

¢ The global economy showed strong resilience in 2023 - global growth remained, similar to 2022,

despite its variation across regions, and prices returned towards inflation targets. Of the three major
economies impacting the global economy’s performance, GDP growth accelerated by 0.6 pp to 2.5%
in the United States of America, accelerated by 2.2 pp to 5.2% in China, and slowed by 3.0 pp to 0.4%
in the euro area.

Despite many pessimistic forecasts, the global economy has avoided recession, the banking system
has proved resilient, and the major emerging economies have not experienced a sharp slowdown. Despite
its great magnitude and the severe impact on the cost of living, inflation has not led to uncontrolled
wage growth and has started to slow down very quickly — but forecasts for the years ahead remain
uncertain and even pessimistic, as the factors behind the decline in inflation (e.g. the fall in oil and food
prices) are not sustainable.

Labour market and income situation of households

Poland

34

¢ In 2023 the conditions on the Polish labour market improved: the average employment in the

enterprise sector was 0.3% higher than in the previous year, the registered unemployment rate
at the end of December was 5.1% (0.1 pp lower than in 2022). Growth in average monthly nominal
gross wages and salaries in the business sector was 11,9% higher than in the previous year. At the same
time, there was a slight increase in wages in real terms, which amounted to 0.5% in the enterprise sector
and 1.8% in the public sector.

¢ The increase in the employment rate in 2023 occurred in all age groups; in the working age group

18-59/64, the increase was 1.1 pp.



SUMMARY
I

e 2023 was also another year of decline in the number of people of working age (18-59/64) as a result
of the population ageing process gaining momentum. The share of this age group in the population in
2023 was 58.4%, compared to 58.7% in the previous year.

¢ The financial situation of households ameliorated. Disposable income was higher than in 2023 in
both nominal and real terms, by 13.7% and 2.1% respectively, and expenditure per person in real terms
was 1.8% lower than in 2022.

International environment

e According to estimates by the ILO, the global number of persons employed amounted to 3.5 billion
people (growth by 2.2% compared to the previous year).

e The employment rate for global labour market, estimated by ILO, increased by 0.3 pp in relation to
2022 and reached 57.7%.

¢ The economic activity rate in 2023 reached the level of 60.8% in comparison with 60.3% in 2022.

¢ In 2023, the number of persons unemployed in the world amounted to 188.6 million (decrease by
0.6% compared to 2022). The unemployment rate fell to the level of 5.0% (drop by 0.3 pp.).

Public finances

Poland

¢ The general government deficit (according to the EDP) in 2023 was 5,1% of GDP, up from the
previous year when it represented 3.4% of GDP. The deficit was higher than in the EU countries (3.5% of
GDP). Government debt stood at 49.6% of GDP, which represented an increase of 0.4 pp compared
to 2022. The average debt level in the European Union was markedly higher at 81.7% of GDP.

o State budget revenues in 2023 amounted to PLN 574.0 billion and increased by 13.7% compared
t0 2022.The largest part of the revenue, i.e. 88.3%, was tax revenue in the amount of PLN 506.9 million.
State budget expenditure in 2023 amounted to PLN 659.6 billion and increased by 27,5% compa-
red with the previous year. The largest share of state budget expenditure was allocated to grants and
subsidies (44.4%), which amounted to PLN 292.8 billion. The balance result of the state budget was
at the level of minus PLN 85.6 billion - the deficit was lower by PLN 6.4billion than the upper limit
adopted in the Budget Act.

e Atthe end of 2023, the state public debt (PDP) amounted to PLN 1 328.1 billion, an increase of PLN
118.6 billion (+9.8%) compared with the end of 2022. The change in the size of the sovereign public
debt resulted from an increase in the debt of the local government sub-sector by 13.3%, an increase in
the debt of the government sub-sector by 9.5% and a relatively deep decrease in the debt of the social
security sub-sector by 52.9%.

International environment

¢ The general government deficit in 2023 was estimated by the IMF for advanced economies at 5.6%
of GDP. There has been a decline in debt for this group of economies to 111.0% of GDP.

¢ In the group of emerging and developing economies, the deficit in 2023 remained at 5.4% with
an increase in debt (to 68.0% of GDP from 64.0% of GDP in the previous year).

¢ Inthe European Union, the general government deficit was reduced to 3.5% of GDP in 2023, accor-
ding to Eurostat data. The debt-to-GDP ratio decreased for another year and stood at 81.7% of GDP in 2023.

35



SUMMARY

Financial system

Poland

The Monetary Policy Council (MPC) in 2023 decided to reduce NBP interest rates twice. The reference
rate was reduced from 6.75% to 5.75%. The decisions of the MPC were justified by the decline in inflation
dynamics and inflation expectations, as well as economic data indicating a weakening of economic
activity (a decline in domestic demand and Polish exports).

The total value of assets of the financial sectorin 2023 increased by 12.1% compared to the previous
year and amounted to PLN 3,808.9 billion. The largest increase in the value of financial sector assets
occurred in the case of commercial and cooperative banks and branches of credit institutions and foreign
banks. The value of assets in this group increased by 10.2% in 2023 and amounted to PLN 3,011.0 billion.

In the banking sector, the value of own funds increased by 7.0% in 2023, while the net financial
result increased to PLN 27.9 billion from PLN 10.7 billion in 2022. In the banking sector, the ratio of
loans to deposits decreased, this ratio amounted to 61.1% in the end of year, which means a decrease
of 7.5 pp compared to 2022.

On the WSE Main Market, as on most stock exchanges in the world, increases in the value of stock
exchange indices dominated. The value of the WIG index increased by 36.5% in 2023, compared to
a decrease of 17.1% in 2022.

International environment

¢ Positive sentiment and a decline in risk aversion dominated global financial markets. As a result,

this translated into increases in stock prices. Investors also anticipated changes in monetary policy
and the end of interest rate hike cycles. Towards the end of the year, uncertainty increased regarding
the weakening global economic situation and geopolitical tensions in the Middle East.

o The US Federal Reserve (Fed) continued to raise interest rates in 2023. The range for the interest rate

in the United States was increased from 4.25%-4.50% to 5.25%-5.5%. After the last interest rate hike in
July, the Fed kept interest rates at the same level until the end of 2023.

¢ The European Central Bank (ECB) continued its interest rate hike cycle that began in July 2022. The
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deposit rate was increased six times in 2023, from 2.5% at the beginning of the year to 4.5% in September
2023, when the rate hike cycle ended. In addition, the ECB made changes to its asset purchase programme.



Wprowadzenie
Introduction

Celem Wprowadzenia jest zarysowanie wazniejszych zmian jakie nastepowaty w podejsciu do polityki
makroekonomicznej w 2023 r. na Swiecie, ze szczegélnym uwzglednieniem dziatarn podejmowanych
w ramach polityki pienieznej oraz fiskalnej.

Na podkreslenie zastuguje wyrazny proces dezinflacji w 2023 r., bedacy cze$ciowo efektem bardziej restryk-
cyjnej polityki pienieznej (gtéwnie w krajach rozwinietych) oraz wygaszania efektow szokdw podazowych,
ktére wystapity w 2022 r. (efekt wysokiej bazy statystycznej). Negatywne czynniki wptywajace na wzrost
rocznej dynamiki cen, a spowodowane w gtéwnej mierze wojna w Ukrainie, zaczety w 2023 r. ustepowac.
Obnizce ulegly ceny surowcéw, energii, ustabilizowaty sie ceny produktéw rolnych, ztagodzone zostaty
zaburzenia sieci dostaw. W efekcie, ograniczona zostata presja kosztowa dla przedsiebiorstw. Jednoczesnie
Swiatowa gospodarka wspierana byta antykryzysowymi pakietami fiskalnymi, co generalnie zwiekszato
nieréwnowage w finansach publicznych.

We Wprowadzeniu przedstawiono wybrane konsekwencje miedzynarodowe i krajowe widziane z per-
spektywy zmian, ktére obserwowane byty w 2023 r., a takze zmiany w polityce pienieznej i fiskalnej oraz
prognozach makroekonomicznych.

Wojna w Ukrainie - konsekwencje dla sytuacji makroekonomicznej
War in Ukraine — implications for the macroeconomic situation

Konsekwencje miedzynarodowe
International implications

Wojna w Ukrainie przyczynita sie do powaznego kryzysu energetycznego na $wiecie. Wzrosty cen energii
w 2022 r. byty odczuwalne w catej Unii Europejskiej. Przed agresja Rosji na Ukraing, Europa byta w duzym
stopniu zalezna od rosyjskiej energii (przed wojna Rosja dostarczata 24,4% dostepnej energii brutto
w UE)'. Dziatania podejmowane przez kraje UE ukierunkowane na dywersyfikacje dostaw energii oraz
naktadanie sankcji na Rosje przyczynity sie do gwattownego spadku importu zrédet energii z Rosji. Wzrost
cen energii i paliw miat bardzo wazny wptyw na ogdélny wzrost cen w 2022 r., dotyczyt on produktéw
i ustug stanowiacych istotng cze$¢ wydatkdw spoteczenstwa. Wedtug danych UE, 47,1% srednich wydatkéw
gospodarstw domowych w UE przeznaczano w styczniu 2023 r. na: optaty za energie, transport i zywnos¢2.
Wojna dotkneta takze rolnikdw w UE. Z jednej strony, byt to wynik wyraznego wzrostu kosztéw produkgji
(efekt wysokich cen energii i nawozéw). Z drugiej strony, import ukrainskiej zywnosci przyczyniat sie do
zaktécen na jednolitym rynku UE, zagrazajac optacalnosci lokalnej produkgji takich artykutéw jak zboze,
cukier, jaja i dréb. Przy okazji zauwazmy, ze wedtug danych ukrainskiego Ministerstwa Rolnictwa okoto
20% gruntéw wykorzystywane pod uprawy w 2021 r. byto niedostepne w 2023 .

W 2023 r. sytuacja zaczeta sie poprawiac z punktu widzenia kosztéw zycia spoteczenstwa i funkcjonowania
przedsiebiorstw w krajach UE. Ceny podstawowych surowcéw (primary commodity prices) spadty w okre-
sie sierpien 2022 r.—luty 2023 r. 0 28,2%?. Doprowadzit do tego przede wszystkim spadek cen surowcéw
energetycznych (energy commodities) o 46,4%. W zwigzku z nizszymi cenami energii i wysokim poziomem

! European Parliament. (2024). Economic impact of Russia’s war on Ukraine: European Council response, s. 6.

2 European Parliament. (2024). Economic impact of Russia’s war on Ukraine: European Council response, s. 6.

3 MFW. (2023). Commaodity Special Feature: Market Developments and the Special Feature Title: Special Feature Head Macro-
economic Impact of Declines in Fossil Fuel Extraction, [w:] World Economic Outlook: A Rocky Recovery.
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magazynowania, europejskie ceny gazu ziemnego spadty o 76,1%?*. Ceny metali nieszlachetnych i szlachet-
nych wzrosty odpowiednio 0 19,7% i 3,3%.

W obliczu trwajacej wojny w Ukrainie, UE i jej paristwa cztonkowskie wsparty Ukraine kwotga prawie 88 mld
euro (dane ze stycznia 2024 r.), w tym rowniez pomocg dyplomatyczng, humanitarna i wojskowa. Na posie-
dzeniu w grudniu 2023 r. Rada Europejska podjeta decyzje o rozpoczeciu rozméw akcesyjnych z Ukraing®.

Konsekwencje wojny w Ukrainie dla polskich przedsiebiorstw
Implications of the war in Ukraine for Polish companies

Gltéwny Urzad Statystyczny od kwietnia 2022 r°. do badan koniunktury gospodarczej dodat pytania
dotyczace wptywu wojny w Ukrainie na koniunkture” (oceny i oczekiwania), a nastepnie wprowadzit
aneks z pogtebionymi pytaniami o aktualne zagadnienia gospodarcze. Uzyskiwane w ten sposob in-
formacje pozwalaja ocenic¢ zmiane postrzegania przez polskich przedsiebiorcow konsekwencji wojny
w Ukrainie. W kwietniu 2022 r. (pierwsze wyniki badan) wiekszos¢ podmiotéw wskazywato na brak
negatywnych skutkéw wojny w Ukrainie lub na skutki, ktére bedg miaty jedynie nieznaczne konse-
kwencje dla prowadzonej przez firme dziatalnosci gospodarczej. Najmniej optymistyczne odpowiedzi
udzielaty przedsiebiorstwa budowalne; na powazne i zagrazajace stabilnosci firmy konsekwencje
wojny w Ukrainie wskazywato tam 36,6% ankietowanych. Ponadto, na taka sytuacje wskazywato 29,5%
ankietowanych podmiotéw w przetwoérstwie przemystowym, 28,9% w handlu detalicznym, a jedynie
20,5% jednostek ustugowych. W kolejnych miesigcach, w trakcie 2022 i 2023 r. wzrastat optymizm wsréd
ankietowanych podmiotéw. W grudniu 2023 r. na powazne zagrozenia stabilnosci firmy w wyniku
wojny w Ukrainie wskazywato 11,9% jednostek budowlanych, 11,5% podmiotéw w przetworstwie
przemystowym, 9,5% w handlu detalicznym i 8,3% jednostek ustugowych.

Wsréd negatywnych skutkdw wojny w Ukrainie, na pierwszym miejscu wymieniano wzrost kosztéw,
a nastepnie — w zaleznosci od sektora gospodarki — zaktécenia w faricuchu dostaw oraz spadek sprze-
dazy lub przychodéw. Wyniki pierwszej ankiety z kwietnia 2022 r. wskazywaty, ze wzrost kosztéw
dotyczyt przede wszystkim przedsiebiorstw budowlanych - 86,6% wskazan. Do korica 2023 r. odsetek
wskazan spadt w tym przypadku o 9,3 p. proc. Na zaktocenia w tancuchach dostaw w kwietniu 2022 r.
najczesciej wskazywaty jednostki przetwdrstwa przemystowego — 63,7% wskazan oraz przedsiebiorstwa
budowlane - 57,9% wskazan. Najwyrazniejsza poprawa nastapita w odniesieniu do problemu zaktécen
w fancuchach dostaw. Do grudnia 2023 r. nastapit spadek wskazan na ten problem: w budownictwie
0 38,3 p. proc., natomiast w przetwoérstwie przemystowym o 33,0 p. proc. W okresie od kwietnia 2022 .
do grudnia 2023 r.zmniejszyt sie rowniez odsetek wskazar na problem spadku sprzedazy lub przycho-
doéw. Najczesciej zwracaty na niego uwage jednostki handlu detalicznego (36,6% wskazan w kwietniu
2022 r.). Do grudnia 2023 r. odsetek wskazan na ten problem spadt o 14,9 p. proc. Problem ,odptywu”
(nieznacznego lub powaznego) pracownikéw z Ukrainy w zwiazku z wojna w Ukrainie w kwietniu 2022 .
widoczny byt przede wszystkim w takich sekcjach gospodarki jak: zakwaterowanie i gastronomia
(35,2% ankietowanych wskazato na ten problem), przetwdrstwo przemystowe (32,3%) oraz budownic-
two (28,0%). Do grudnia 2023 r. problem ten ulegt zmniejszeniu w przypadku sekcji zakwaterowanie
i gastronomia oraz w przetworstwie przemystowym, odsetek wskazan wyniést odpowiednio 29,0%
i 28,8%. W budownictwie odsetek wskazan nie ulegt zmianie.

4 MFW. (2023). Commodity Special Feature: Market Developments and the Special Feature Title: Special Feature Head Macro-
economic Impact of Declines in Fossil Fuel Extraction, [w:] World Economic Outlook: A Rocky Recovery.

* European Parliament. (2024). Economic impact of Russia’s war on Ukraine: European Council response.

6 0d kwietnia 2022 r. pytania zadawane sg w cyklu miesiecznym, a od stycznia 2024 r. w cyklu kwartalnym. Badania przepro-
wadzone s3 na probie jednostek przemystowych, budowlanych, handlowych i ustugowych.

7 https://stat.gov.pl/obszary-tematyczne/koniunktura/koniunktura/poglebione-pytania-o-aktualne-zagadnienia-gospodarcze-
oraz-wplyw-wojny-w-ukrainie-na-koniunkture-oceny-i-oczekiwania-uwaga-od-stycznia-2024-r-opracowanie-jest-integralna-
czescia-publikacji-,6,38.html
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Kluczowe zmiany w polityce fiskalnej i pienieznej
Key changes in fiscal and monetary policy

Zmiany w polityce fiskalnej
Changes in fiscal policy

W 2023 r. wzrost stop procentowych oraz malejaca dynamika inflacji byty negatywnymi czynnikami z punktu
widzenia polityki fiskalnej. Wyzsze stopy bankéw centralnych oznaczaty pogorszenie warunkéw finanso-
wania wysokiego zadtuzenia i deficytéw w wiekszosci gospodarek na swiecie. Dla przedsiebiorstw wyzsze
koszty finansowania dtugu byly waznym czynnikiem wptywajacym na odkfadanie decyzji inwestycyjnych.
Dla konsumentéw posiadajacych zadtuzenie, wyzsze koszty obstugi zadtuzenia oznaczaty koniecznos$¢
wprowadzania zmian w dotychczasowym modelu konsumpcji. Zaréwno w przypadku przedsiebiorstw jak
i konsumentéw wystepowaty czynniki majace negatywny wptyw na dynamike wzrostu gospodarczego.
Malejgca w trakcie 2023 r. dynamika inflacji nie sprzyjata wiekszym, realnym przychodom budzetowym takze
z powodu opdznien pomiedzy momentem operacji gospodarczych a momentem ptatnosci podatkows?.
Tempo przywracania réwnowagi budzetowej w 2023 r. byto znacznie mniejsze niz w roku wczesniejszym.
Oile w latach 2020-2021 relacja globalnego zadtuzenia do PKB wyraZnie spadta, to w roku 2023 ponownie
wzrosta i pozostawata okoto 9 p. proc. powyzej poziomu sprzed pandemii®. Pomimo wyraznego spadku
cen energii w 2023 r. generalnie rzady nie wycofywalty sie z polityki subwencji oraz transferéw majacych
na celu ztagodzenie wptywu wczesniejszego wzrostu cen. Co wiecej, niektére rzady kontynuowaty wspar-
cie zwigzane z pandemia (przyktadowo Wtochy). W niektérych krajach wprowadzone zostaty dodatkowe
programy stymulacji fiskalnej (np. Wiochy, W. Brytania, Japonia), polegajace na zmianie polityki podatko-
wej, obnizaniu sktadek na ubezpieczenia spoteczne oraz zwiekszaniu wydatkéw budzetowych (wyzsze
wydatki socjalne, podwyzki ptac w sektorze publicznym, podwyzki emerytur, zachety podatkowe i dotacje
dla przedsiebiorstw). Dziatania takie wynikaty po czesci z przygotowywania sie niektérych rzadéw do
wyboréw w 2024 .

Wedtug danych MFW, polityka pieniezna pozostawata restrykcyjna w ponad 85% gospodarek Swiata
w 2023 r,, a tylko w potowie z nich zaostrzono polityke fiskalng (w 2022 r. byto to 70% krajéw). Pomiedzy
2022 r. a 2023 r. wzrosta liczba krajow, w ktérych prowadzona byfa luzna polityka fiskalna i restrykcyjna
polityka pieniezna, a takze luzna polityka fiskalna i pieniezna. Spadta natomiast liczba krajow, w ktérych
prowadzona byta restrykcyjna polityka fiskalna i pieniezna (wykres W1).

8 Wyzsza dynamika inflacji w latach 2022-2023 przejsciowo sprzyjata ograniczeniu obcigzenia gospodarek realng wielkoscia
dtugu publicznego. W dtuzszym okresie oznacza jednak wzrost kosztdw obstugi dtugu.
° Gaspar, V., Poplawski-Ribeiro, M., Yoo, J. (2023). Global Debt Is Returning to Its Rising Trend. IMF Blog, September 13, 2023.
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Wykres W1.

Chart W1.

Polityka fiskalna i pieniezna (odsetek gospodarek)
The Fiscal and Monetary Policy Mix (Percent of economies)

2023

2022

2021
2020
\
0 20 40 60 80 100%
Luzna polityka fiskalna + luzna polityka Restrykcyjna polityka fiskalna + luzna
pieniezna polityka pieniezna
Loosening fiscal + loosening monetary Tightening fiscal + loosening monetary
- Luzna polityka fiskalna + polityka - Restrykcyjna polityka fiskalna + polityka pieniezna
pieniezna bez zmian bez zmian
Loosening fiscal + unchanged monetary Tightening fiscal + unchanged monetary

- Luzna polityka fiskalna + restrykcyjna polityka - Restrykcyjna polityka fiskalna + restrykcyjna
pieniezna polityka pieniezna
Loosening fiscal + tightening monetary Tightening fiscal + tightening monetary

Uwaga: Badania MFW objety 34 gospodarki rozwiniete oraz 20 gospodarek wschodzacych.
Zrédto: MFW. (2024). Fiscal Monitor, Kwiecier 2024, s. 2.

Note: The IMF study covered 34 advanced economies and 20 emerging market economies.
Source: IMF. (2024). Fiscal Monitor, April 2024, p. 2.

W skali globalnej wtadze fiskalne znalazty sie przed trudnym wyzwaniem zréwnowazenia finanséw pu-
blicznych i podjecia dziatan na rzecz konsolidacji finansow.

Zmiany w polityce pienieznej
Changes in monetary policy

Wyrazny, globalny spadek inflacji w 2023 r. przyczynit sie do zmian w polityce pienieznej. Banki centralne
wycofywaty sie z przeprowadzania skupu aktywédw na rynkach finansowych, a takze konczyty cykle podwy-
zek stop procentowych lub w niektérych przypadkach rozpoczynaty cykl obnizek stép procentowych. Skala
zmian stép procentowych byta zré6znicowana pomiedzy poszczegdlnymi krajami (szczegdty w Rozdziale 4).

Niestandardowe instrumenty
Non-standard instruments

40

Zapoczatkowany w 2022 r. proces ograniczania sumy aktywéw bankéw centralnych byt kontynuowany
w 2023 r. Skala ograniczenia sumy aktywoéw w 2023 r. byta nawet wieksza niz w roku wczedniejszym.
W przypadku Fed suma aktywéw spadta o 9,8% (2,4% w 2022 r.), a w przypadku EBC byt to spadek
0 12,8% (7,1% w 2022 r.). Wyjatek stanowit BoJ, gdzie nastapit wzrost sumy aktywow o 6,5% (spadek 2,7%
w 2022 r.), do 750,0 bln JPY. Uwage zwraca rozpoczecie przez EBC od marca 2023 r. ograniczanie skali rein-
westycji Srodkow z tytutu zapadajacych papieréw wartosciowych skupionych w ramach programu skupu
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aktywdw (Asset Purchase Programme, APP). Od lipca 2023 r. podjeto decyzje o zaprzestaniu reinwestycji tych
srodkow. EBC kontynuowat reinwestowanie sptat kapitatu z tytutu zapadajacych papieréw wartosciowych
nabytych w ramach pandemicznego programu skupu aktywéw (Pandemic Emergency Purchase Programme,
PEPP). Z kolei bank centralny Japonii (BoJ) dokonat modyfikacji polityki kontroli krzywej dochodowosci
(yield curve control, YCC), powalajac na wzrost dtugoterminowej stopy procentowej z 0,5% do 1,0%. BoJ
kontynuowat réwniez polityke skupu aktywéw innych niz obligacje skarbowe. Dotyczyto to funduszy ETF,
funduszy z rynku nieruchomosci (J-REIT) oraz papieréw komercyjnych™.

Stopy procentowe
Interest rates

Rezerwa Federalna Stanéw Zjednoczonych (Fed) kontynuowata w 2023 r. podwyzki stép procentowych. Od
marca 2022 r.do lipca 2023 r. Fed podnidst stopy procentowe tacznie 0 5,25 p. proc. do poziomu 5,25-5,5%
dla stopy fed funds. EBC podwyzszat w 2023 r. stope depozytowg z 2,50% do 4,50%, Bank Anglii (BoE)
z poziomu 3,5% do poziomu 5,25% w sierpniu 2023 r., a Szwajcarski Bank Narodowy (SNB) z poziomu 1,0%
do 1,75%. Okres tagodzenia polityki pienieznej rozpoczety: Narodowy Bank Wegier (MNB), Narodowy Bank
Polski (NBP) i Narodowy Bank Czeski (CNB). Wegierski bank centralny trzykrotnie obnizyt stopy procentowe
z poziomu 13,0% do 10,75%. NBP dwukrotnie obnizat stopy procentowe z 6,75% do 5,75%. Z kolei CNB
podjat jedna decyzje o obnizce stép procentowych, w grudniu 2023 r.— z 7,0% do 6,75% (wiecej szczegd-
téw w Rozdziale 4).

Zmiany w prognozach makroekonomicznych
Changes in the macroeconomic forecast

Zmiany w prognozach wzrostu gospodarczego
Changes in economic growth forecasts

Na przetomie 20222023 r. prognozy wzrostu gospodarczego na 2023 r.i 2024 r. nalezaty do optymistycz-
nych. W pazdzierniku 2022 r. MFW prognozowat $wiatowy wzrost gospodarczy w 2023 r. na 3,2%, w tym
w krajach rozwinietych o0 2,4% i w krajach rozwijajacych sie na 3,7%. W styczniowej rundzie prognostycznej
nastapito ograniczenie prognoz $wiatowego PKB na 2023 r.0 0,3 p. proc., a w przypadku krajéw rozwinietych
azo 1,2 p. proc. W trakcie 2023 r. prognozy byt nieznacznie rewidowane w gére, w przypadku swiatowego
wzrostu gospodarczego do 3,0%, a dla krajéw rozwinietych do 1,5% oraz dla krajéw rozwijajacych sie do
4,0%. Prognozy wzrostu gospodarczego na 2024 r. nie réznity sie znaczaco od prognoz na 2023 r. W pro-
gnozach przygotowywanych w 2023 r. roznica ta wynosita maksymalnie 0,3 p. proc.

19 Bank of Japan. (2023). Statement on Monetary Policy, December 19, 2023.
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TablicaW1.
Table W1.

Prognozy dynamiki PKB
GDP forecasts

Prognoza dynamiki PKB (w %)
GDP dynamics forecast (in %)

Kraje rozwijajace sie

Region/Data publikacji prognozy
Region/Date of publication

Swiatowy wzrost
World output

Kraje rozwinigte
Advanced Economies

Emerging Market
and Developing Economies

of the forecast
2023 2024 2023 2024 2023 2024

Pazdziernik 2022

3,2 2,7 2,4 1,1 3,7 3,7
October 2022

Styczen 2023

29 3,1 1,2 1,4 4,0 4,2
January 2023

Kwiecien 2023

) 2,8 3,0 1,3 14 39 4,2
April 2023

Lipiec 2023

3,0 3,0 1,5 14
July 2023

4,0 41
Pazdziernik 2023

i 29 1, 1,4 4, 4,
October 2023 30 > 0 0

Styczen 2024
January 2024

Zrédto: MFW.
Source: IMF.

Prognozy inflacji na 2023 r. opublikowane przez MFW w pazdzierniku 2022 r. wskazywaty na wzrost $rednio-
rocznej dynamiki inflacji w krajach rozwinietych do 4,4% (3,2% na koniec 2023 r.). Dla Stanéw Zjednoczonych
prognoza sredniorocznej dynamiki inflacji byta nizsza i wynosita 3,5%, natomiast w krajach strefy euro
i w krajach rozwijajacych sie presja inflacyjna byta silniejsza, poniewaz prognozowany wzrost inflacji dla
tych obszaréw wynosit 5,7% i 19,4%. Jednoczesnie MFW oczekiwat w trakcie roku wyraznego ostabienia
dynamiki inflacji, szczegdlnie w krajach rozwijajacych sie i rozwinietych (wyfaczajac Stany Zjednoczone).
Réznica pomiedzy prognozowana dynamika na koniec 2023 r. a $rednig dynamika inflacji w tym okresie
dla krajow rozwinietych wynosita 1,2 p. proc., a dla krajow rozwijajacych sie 5,5 p. proc. Nalezy podkresli¢
oczekiwania wyraznych spadkéw sredniej inflacji w skali globalnej pomiedzy 2023 a 2024 r. W przy-
padku krajow rozwijajacych sie réznica ta wynosita 6,5 p. proc., dla krajéw strefy euro 2,4 p. proc., a dla
Standéw Zjednoczonych 2,2 p. proc. W pazdzierniku 2023 r. prognozy inflacji przygotowywane przez MFW -
w poréwnaniu z marcem tego samego roku — zostaty obnizone dla roku 2023 dla Stanéw Zjednoczonych
0 0,4 p. proc. i dla krajéw rozwijajacych sie o 0,8 p. proc. Ponadto, MFW podnidst prognoze inflacji na
2024 r. dla Stanéw Zjednoczonych o 0,5 p. proc., dla krajéw strefy euro 0 0,4 p. proc., a dla krajow rozwija-
jacych sie az 0 6,7 p. proc.
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TablicaW2. Prognozy inflacji
Table W2. Inflation forecasts
Prognoza inflacji
Region/data publikacji Inflation forecast
rognoz
S 'y ) Srednio w okresie na koniec okresu
Date of publication i . .
ol foeeas average in the period at the end of the period
2023 2024 2028 2023 2028
Kraje rozwiniete Advanced Economies
Pazdziernik 2022
44 - - 3.2 -
October 2023
Kwiecien 2023
. 4,7 2,6 19 2,2 2,3
April 2023
Pazdziernik 2023
4,6 3,0 2,0 3,3 2,6
October 2023
Stany Zjednoczone United States of America
Pazdziernik 2022
3,5 - - 3,2 —
October 2023
Kwiecien 2023
. 4,5 2,3 2,1 3,0 2,1
April 2023
Pazdziernik 2023
41 2,8 2,1 3,0 2,6
October 2023
Strefa Euro Euro Area
Pazdziernik 2022
57 - - 45 -
October 2023
Kwiecien 2023
. 53 2,9 19 3,8 2,7
April 2023
Pazdziernik 2023
5,6 3,3 19 3,3 2,7

October 2023
Kraje rozwijajace sie  Emerging Market and Developing Europe

Pazdziernik 2022

194 - - 13,9 -
October 2023

Kwiecien 2023

. 19,7 13,2 8,0 16,6 11,3
April 2023

Pazdziernik 2023

18,9 19,9 12,4 20,3 17,2
October 2023

Zrédto: MFW.
Source: IMF.
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Summary
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Gtéwne efekty szokéw podazowych, ktére miaty miejsce w 2022 r. w zwigzku z wojna w Ukrainie, zaczety
w 2023 r. ustepowac. Obserwowane byty malejace, negatywne konsekwencje wojny w Ukrainie dla gospo-
darek w wymiarze miedzynarodowym i krajowym. Dotyczy to przede wszystkim procesu dezinflacji, ktéry
wplynat na decyzje bankéw centralnych.

W 2023 r. nie wystepowaty wyrazne zmiany w prognozach wzrostu gospodarczego, wigksze dostosowania
wystepowaty w przypadku prognoz inflacji.

W ramach polityki fiskalnej kontynuowane byty dziatania majace na celu ograniczanie niekorzystnych
efektéw wzrostu cen zywnosci i energii. W konsekwencji prowadzito to do zwiekszonej nieréwnowagi
w finansach publicznych.

Banki centralne konczyty cykl podwyzek stép procentowych (Fed, EBC) lub rozpoczynaty cykl obnizek
stop procentowych (MNB, NBP, CNB). Jednoczesnie banki centralne w wiekszosci przypadkéw odchodzity
od programu skupu aktywoéw.

Nastapita zmiana polityki pienieznej na bardziej restrykcyjna. Banki centralne odchodzity od programéw
skupu aktywow oraz kontynuowaty cykl podwyzek stop procentowych lub rozpoczynaty cykl ich obnizek.



Rozdziat 1. Procesy w gospodarce swiatowej
Chapter 1. Processes in the world economy

Swiatowa gospodarka wykazata duza odporno$¢ w 2023 r. — globalny wzrost utrzymywat sie na prawie
statym poziome, podobnym do 2022 ., pomimo jego zréznicowania pomiedzy regionami, a ceny powracaty
w kierunku zatozonych celéw inflacyjnych''. Droga powrotu do rownowagi w gospodarce Swiatowej, ktéra
zaistniata w 2023 r,, odbywata sie w trudnych warunkach wynikajacych z serii istotnych zdarzen o globalnym
znaczeniu, majacych korzenie w latach poprzednich - byty to kolejno: przerwanie tarncuchéw dostaw na
skutek pandemii, Swiatowy kryzys energetyczny i zywnosciowy na skutek zainicjowanej przez Rosje wojny
w Ukrainie, gwattowny wzrost inflacji, po ktérym przyszto globalne zsynchronizowane zaciesnianie poli-
tyki pienieznej'. Jednak, pomimo wielu pesymistycznych prognoz swiatowa gospodarka unikneta recesji
(w tym réwniez nie sprawdzity sie obawy dotyczace mozliwosci wystapienia stagflacji'®), system bankowy
okazat sie odporny, a gtéwne gospodarki wschodzace nie doswiadczyty gwattownego zahamowania.
Pomimo swojej wielkiej skali oraz powaznych skutkéw dla kosztéw utrzymania inflacja nie doprowadzita
do niekontrolowanego wzrostu pfac i bardzo szybko zaczeta wygasac' - prognozy jednak na dalsze lata
pozostaja niepewne a nawet pesymistyczne, gdyz czynniki stojace za spadkiem inflacji nie sa trwate.

1.1. Wzrost gospodarczy
1.1. Economic growth

Wzrost PKB na $wiecie w 2023 r., wedtug danych Miedzynarodowego Funduszu Walutowego (MFW), byt
dodatni i wynidst 3,2%, czyli 0 0,3 p. proc. mniej niz w 2022 r. W podziale na grupy panstw wynidst on
1,6% dla gospodarek rozwinietych (wobec 2,6% w 2022 r.) oraz 4,3% w grupie gospodarek wschodzacych
i rozwijajacych sie (wobec 4,1% w 2022 r.).

Gospodarka Stanéw Zjednoczonych wzrosta o 2,5%, czyli 0 0,6 p. proc. wiecej niz w roku poprzednim, co
byto m.in. efektem uprzedniej mniej restryktywnej polityki fiskalnej oraz wyzszego poziomu konsumpgji
dzieki wzrostowi oszczednosci prywatnych w okresie pandemii's. W strefie euro odnotowano wzrost PKB
00,4%, czyli 0 3,0 p. proc. mniejszy niz w roku poprzednim - na tle innych gospodarek rozwinietych byt to
szczegOlnie niski wzrost spowodowany silng ekspozycja na skutki wojny w Ukrainie'”. W Japonii w 2023 r.
zanotowano wzrost PKB o 1,9%, czyli 0 0,9 p. proc. wyzszy niz w roku poprzednim, co byto m.in. efektem
silnego wzrostu turystyki krajowej kosztem wyjazdéw zagranicznych'®.

" MFW. (2024). World Economic Outlook, April 2024, s. xiii.

2Tamze.

> MFW. (2024). World Economic Outlook, April 2024, Executive Summary.

* MFW. (2024). World Economic Outlook, April 2024, Foreword, s. xiii.

> Tamze. Chodzi o to, ze spadek inflacji byt gtéwnie zwigzany ze spadkiem cen surowcéw energetycznych i zywnosciowych
oraz spadkiem cen w chinskim eksporcie. Patrz takze: MFW. (2024). Regional Economic Outlook - Asia and Pacific.

16 MFW. (2024). World Economic Outlook, April 2024, s. 4-5.

7 MFW. (2024). World Economic Outlook, April 2024, s. 11 oraz MFW. (2024). Regional Economic Outlook — Europe

®Tamze.
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Tablica 1.1.1. Zmiany produktu krajowego brutto na swiecie (ceny state)
Table 1.1.1.  Gross domestic product change in the world (constant prices)

T 2019 | 2020 | 2021 2022 2023
Specification w% in%
Swiat 2,8 -2,7 6,5 35 32
World
Gospodarki rozwiniete, w tym: 1,8 -39 5,7 2,6 1,6
Advanced economies, including:
Stany Zjednoczone 2,5 -2,2 58 1,9 2,5
United States
Japonia -0,4 -41 2,6 1,0 1,9
Japan
Strefa euro 1,6 -6,1 5,9 3,4 0,4
Euro area
Gospodarki wschodzace i rozwijajace sie, w tym: 3,6 -1,8 7,0 4,1 43
Emerging market and developing economies, including:
Europa Srodkowa i Wschodnia 2,5 -1,6 7,5 1,2 3,2
Emerging and developing Europe
Rosja 2,2 -2,7 6,0 -1,2 3,6
Russia
Ukraina 3,2 -3,8 3,4 -29,1 5,0
Ukraine
Turcja 08 1,9 11,4 55 4,5
Turkey
Rozwijajace sie kraje Azji 52 -0,5 7,7 4,4 56
Emerging and developing Asia
Chiny 6,0 2,2 8,5 3,0 52
China
Indie 3,9 -5,8 9,7 7,0 7.8
India
Ameryka tacinska i Karaiby 0,2 -7,0 7.3 4,2 23
Latin America and the Caribbean
Brazylia 1,2 -33 4,8 3,0 29
Brazil
Meksyk -0,3 -8,6 5,7 3,9 3,2
Mexico
Bliski Wschod i Azja Centralna 1,7 -24 4,5 53 2,0
Middle East and Central Asia
Afryka Subsaharyjska 3,2 -1,6 4,7 4,0 3,4
Sub-Saharan Africa
Republika Potudniowej Afryki 0,3 -6,0 4,7 1,9 0,6
South Africa

Uwaga: od 2019 r. MFW nie publikuje juz danych dla Wspdlnoty Niepodlegtych Panstw (WNP), za$ kategoria Bliski Wschod i Afryka
Pétnocna zostata zastapiona kategoria Bliski Wschéd i Azja Centralna. Z kolei kategoria Europa Srodkowa i Wschodnia obecnie obejmuje
takze 4 kraje WNP, tj. Rosje, Ukraing, Biatorus | Motdawie'. Pozostate 8 krajow WNP wiaczono do kategorii Bliski Wschéd i Azja Centralna.
Zrédto: MFW. (2024). World Economic Outlook Database, April 2024.

Note: from 2019 IMF does not publish any more data for the Commonwealth of Independent States (CIS), and the category of Middle
East and North Africa has been replaced by Middle East and Central Asia. At the same time the category Emerging and developing
Europe now comprises also 4 former CIS countries, i.e., Russia, Ukraine, Belarus, and Moldova. The remaining 8 CIS countries are now
in the category Middle East and Central Asia.

Source: IMF. (2024). World Economic Outlook Database, April 2024.

' Do tej grupy krajow wedtug MFW nalezy obecnie 15 krajow: Albania, Biatorus, Bosnia i Hercegowina, Butgaria, Wegry, Kosowo,
Motdawia, Czarnogdra, Macedonia Pin., Polska, Rumunia, Rosja, Serbia, Turcja, Ukraina.
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W Chinach zanotowano w 2023 r. wzrost PKB réwny 5,2%, czyli o 2,2 p. proc. wiecej niz w roku poprzed-
nim. Byto to efektem post-pandemicznego wzrostu konsumpcji stymulowanego fiskalnie (réwniez dzieki
rezygnacji z polityki,zero-covid” w tym kraju). Z kolei, w Indiach wzrost PKB w 2023 r. wyniést 7,8%, czyli
00,8 p. proc. wiecej niz w roku poprzednim, co odzwierciedla ciggty wzrost popytu krajowego oraz przyrost
ludnosci w wieku produkcyjnym?°.

Na perspektywy wzrostu poszczegoélnych gospodarek i $wiata jako catosci nadal negatywnie wptywa
fragmentacja gospodarki Swiatowej, w ktérej utrwality sie bariery w handlu miedzynarodowym, juz moc-
no ograniczonym w okresie pandemii, a takze na skutek wojny w Ukrainie. Na fragmentacje gospodarki
Swiatowej wptynat nieréwny podziat uprzednich korzysci z globalizacji (czego skutkiem byto przywrécenie
niektérych ograniczen w handlu miedzynarodowym, np. pomiedzy USA a Chinami), a takze inne napiecia
geopolityczne. W rezultacie powstaty nowe linie podziatu pomiedzy regionami $wiata?'.

Wykres 1.1.1.  Zmiany PKB w ujeciu realnym w wybranych gospodarkach
(poréwnanie do analogicznego kwartatu poprzedniego roku; wyréwnane sezonowo)
Chart 1.1.1.  GDP changes in real terms in selected economies
(compared to the corresponding period of the previous year; seasonally adjusted)
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Zrédto: dane OECD.
Source: OECD data.

20 MFW. (2024). Regional Economic Outlook - Asia and Pacific
2 MFW. (2024). World Economic Outlook, April 2024, Executive Summary oraz MFW. (2023). World Economic Outlook, April
2023, Executive Summary.
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Relacja pomiedzy wzrostem eksportu a wzrostem PKB w Chinach
Relation between the growth of exports and the growth of GDP in China

Okres rozwoju globalizacji gospodarki swiatowej spowodowat oprécz przyspieszenia globalnego
wzrostu PKB takze wzrost wspétzaleznosci poszczegdlnych gospodarek narodowych i regionalnych.
Niezadowolenie niektérych uczestnikéw handlu swiatowego z nieréwnego podziatu korzysci ekono-
micznych z globalizacji*?*, pandemia oraz globalne wojny handlowe wptynety powaznie na sytuacje
gospodarcza niektérych gospodarek w ostatniej dekadzie. Szczegdlnie znaczenie nalezy przypisac
wojnie handlowej pomiedzy USA a Chinami, ktéra rozpoczeta sie w okresie prezydentury D. Trumpa
(2016-2020). Spadkowi eksportu Chin w tym okresie towarzyszy wyrazne ostabienie tempa wzrostu.
Na te sytuacje natozyto sie przerwanie tancuchéw dostaw na skutek pandemii w 2020 r. Po chwilowej
post-pandemicznej odbudowie wzrostu w 2021 r. wojna w Ukrainie, trwajaca od 2022 r. przyczynita sie
do utrzymania sie ograniczen w stosunkach handlowych pomiedzy tymi krajami. Polityka,zero-covid”
praktykowana do grudnia 2022 w Chinach dodatkowo ograniczyta mozliwosci skompensowania strat
we wzroscie PKB spowodowanych ograniczeniami w eksporcie chifiskim do USA.

Wykres 1.1.1a. Tempo wzrostu eksportu a tempo wzrostu PKB Chin
Chart 1.1.1a. Pace of growth of exports vs pace of GDP growth of China
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Uwaga: eksport obejmuje towary i ustugi.

Zrédto: MFW. (2024). World Economic Outlook Database, April 2024.
Note: exports consist of goods and services.

Source: IMF. (2024). World Economic Outlook Database, April 2024.

22 Za: MFW. (2024). World Economic Outlook, April 2024, Executive Summary.
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Wykres 1.1.2.
Chart 1.1.2.

Rynek pracy

Wktad wybranych gospodarek do wzrostu swiatowego PKB
Contribution of selected economies to world GDP growth
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Zrédto: opracowanie wiasne na podstawie: MFW. (2024). World Economic Outlook Database, April 2024.
Source: : own contribution based on: IMF. (2024). World Economic Outlook Database, April 2024.

Labour market

Wedtug danych Miedzynarodowej Organizacji Pracy (MOP) liczba pracujgcych na globalnym rynku pracy
w 2023 r. osiggneta 3,5 mld oséb (wzrost 0 2,2% w skali roku).

Wskaznik zatrudnienia w 2023 r. wyniést 57,7% (wobec 57,1% w poprzedzajacym roku), przy czym najwyz-
szy (64,5%) wystapit w krajach Azji Potudniowo-Wschodniej. W wiekszosci regionéw, wskaznik ten ulegt
wzrostowi, zmniejszyt sie jedynie w Afryce Pétnocnej (0 0,1 p. proc.) oraz Europie Wschodniej (0 0,3 p. proc.).

W 2023 r. wspodtczynnik aktywnosci zawodowej wzrdst z 60,3% w 2022 r. do 60,8%, przekraczajac poziom
60,5%, ktory wystepowat w 2019 r. (przed pandemia Covid-19). Liczba oséb bezrobotnych na swiecie
osiagneta poziom 188,6 miIn (spadek o 0,6% w stosunku do 2022 r.), za$ stopa bezrobocia obnizyta sie
w skali roku o 0,3 p. proc., osiagajac 5,0%.
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Tablica 1.1.2.

Table 1.1.2.

Swiat?? - wybrane wskazniki rynku pracy
World - selected labour market indicators

Wyszczegolnienie 2019 2020 2021 2022 2023

Specification w% in%

Wspotczynnik aktywnosci zawodowej (15 lat i wiecej)
Activity rate (15 years and more) by country group

Swiat 60,5 59,2 59,8 60,3 60,8
World

Wskaznik zatrudnienia (15 lat i wiecej)
Employment rate (15 years and more)

Swiat 57,1 55,3 56,2 57,1 57,7
World

Stopa bezrobocia
Unemployment rate

Swiat 5,6 6,6 6,0 53 5,0
World

Liczba bezrobotnych (w tys.)
Unemployment (in thous.)

Swiat 194,3 2273 2134 189,7 188,6
World

Zrédto: opracowanie whasne na podstawie danych MOP.
Source: Own study based on ILO data.

Procesy inflacyjne
Inflationary processes

50

Inflacja** na Swiecie w 2023 r. wyniosta sredniorocznie 6,8% (na koniec okresu 6,2%) czyli mniej niz w roku
poprzednim (8,7%, na koniec okresu — 8,9%), kiedy osiggneta najwyzszy dotychczasowy poziom w XXI
wieku (w 2022 r. byta najwyzsza od 1996 r.). W 2023 r. inflacja byta nizsza w stosunku do roku poprzednie-
go dla wszystkich grup krajow, oprécz Ameryki tacinskiej i Karaibéw, Bliskiego Wschodu i Azji Centralnej
oraz Subsaharyjskiej Afryki. W krajach rozwinietych inflacja spadfa sredniorocznie z poziomu 7,3% do
4,6% (na koniec okresu z 7,3% do 3,1% odpowiednio). W gospodarkach wschodzacych odnotowano
inflacje Srednioroczng na poziomie 8,3%, czyli nizszg o 1,5 p. proc. w stosunku do roku poprzedniego (na
koniec okresu odpowiednio 8,4% oraz 1,7 p. proc.) Stosunkowo nizszg i spadajaca inflacje zanotowano
dla wschodzacych krajow Azji, Sredniorocznie na poziomie 2,4%, czyli nizszg o 1,5 p. proc. w stosunku do
roku poprzedniego (na koniec okresu odpowiednio 1,8% oraz 2,2 p. proc.). Dla grupy wschodzacych go-
spodarek krajéw Europy Centralnej i Wschodniej Srednioroczna inflacja byta najwyzsza, ale réwniez spadta
08,4 p. proc. do poziomu 19,4%. (na koniec okresu odpowiednio - 0 6,1 p. proc. do poziomu 20,4%). Inflacja
Srednioroczna wzrosta dla Ameryki tacinskiej i Karaibéw o 0,4 p. proc. do 14,4%, Bliskiego Wschodu i Azji
Centralnej 0 2,8 p. proc. do 16,7% oraz Subsaharyjskiej Afryki o 1,7 p. proc. do 16,2% (na koniec okresu
odpowiednio 2,0 p. proc. i 16,6%, 2,0 p. proc. i 16,7% oraz 0,5 p. proc. i 16,6%), czyli dla tych trzech grup
krajow byfa na podobnym poziomie.

2 Wiecej informacji na temat rynku pracy znajduje sie w rozdziale 2 ,Rynek pracy oraz sytuacja dochodowa gospodarstw
domowych’, podrozdziat 1,Procesy na globalnym rynku pracy”.
More information on labour market is presented in the chapter 2 “Labour market and income situation of households’; subchapter
1 “Processes on a global labour market”.

24 Wzrost cen towardw i ustug konsumpcyjnych. Na podstawie danych MFW. (2024). World Economic Outlook Database, April
2024. Podziat na grupy krajow wedtug agregatow MFW.
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]
Wykres 1.1.3.  Inflacja (CPI) na $wiecie oraz wybrane indeksy cen
Chart 1.1.3.  Inflation (CPI) in the world and selected price indices
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Zrédto: MFW. (2024). World Economic Outlook Database, April 2024.
Source: IMF. (2024). World Economic Outlook Database, April 2024.

W3rdd krajéw grupy G7 srednioroczna inflacja spadta dla Stanéw Zjednoczonych z poziomu 8,0% do 4,1%,
a dla Kanady z poziomu 6,8% do poziomu 3,9% (na koniec okresu odpowiednio — z 6,4% do 3,2% oraz
Z 6,6% do 3,2%). W tej grupie krajow $rednioroczna inflacja réwniez spadta we Francji z poziomu 5,9%
do 5,7% (na koniec okresu — z 7,0% do 4,2%), w Niemczech z poziomu 8,7% do 6,0% (szczegdlnie silnie
na koniec okresu z 10,8% do 3,0%), we Wtoszech z poziomu 8,7% do 5,9% (szczegdlnie silnie na koniec
okresu z 12,3% do 0,5%), w Wielkiej Brytanii z poziomu 9,1% do 7,3% (na koniec okresu -z 10,5% do 4,0%).
W Japonii inflacja utrzymywata sie na stosunkowo niskim poziomie, tj. sSredniorocznie wzrosta z poziomu
2,5% do 3,3%, a na koniec okresu spadfa z 3,9% do poziomu 2,9%. Globalne wyhamowanie inflacji byto
zwigzane ze spadkiem cen surowcéw energetycznych, odbudowa taricuchéw dostaw po pandemii oraz
spadkiem cen w chinskim eksporcie®.

Na strone podazowa gospodarki korzystnie oddziatywaty spadki cen surowcéw?. Srednioroczne ceny
koszyka wszystkich surowcéw spadty o 23,3% (wobec wzrostu o 33,7% w roku ubiegtym), srednioroczne
ceny ropy naftowej spadly o 16,0% (wobec wzrostu o 48,0% w roku ubiegtym), zas srednioroczne ceny
koszyka surowcow zywnosciowych spadty o0 6,8% (wobec wzrostu o 14,8% w roku ubiegtym). Poziom cen
surowcdw byt dos¢ wyréwnany w catym 2023 r. Po silnym wzroscie 0 46,7% w 2021 r. Srednioroczne ceny
koszyka podstawowych metali obejmujgcych aluminium, kobalt, miedZ, rude zelaza, otéw, molibden, nikiel,
cyne, uran i cynk spadty 0 5,6% i 0 2,6% w 2022 r.i 2023 r.

25 MFW. (2024). World Economic Outlook, April 2024, Foreword.
2 Na podstawie: MFW. (2024). IMF Primary Commodity prices. Chodzi w tym akapicie o koszyki wedtug metodologii stosowane;j
w tym zrédle.

51



CHAPTER 1 PROCESSES IN THE WORLD ECONOMY

Handel miedzynarodowy
International trade

Wykres 1.1.4.

52

Chart 1.1.4.

Po wyraznym wzroscie obrotéw w $wiatowym handlu towarami w 2021 r. nastapito spowolnienie ich wzro-
stuw 2022 ., a nastepnie ich spadek w 2023 r. Tempo wzrostu wolumenu? swiatowego handlu towarami
ktdre jeszcze w 2022 r. wyniosto 2,7% spadto w 2023 r. do -1,9%. Eksport zmniejszyt sie 0 0,7%, za$ import
03,1% (w 2022 r. wzrosty odpowiednio 0: 2,3% i 3,1%). Wktad gospodarek rozwinietych do spadku importu
byt relatywnie bardziej istotny niz gospodarek rozwijajgcych sie. Import w tej grupie krajéw spadt o 4,4%
(wobec wzrostu o 4,5% w 2022 r.), podczas gdy dla gospodarek wschodzacych — o 0,2% (wobec prawie
neutralnego wzrostu o 0,1% w 2022 r.). Takze wktad gospodarek rozwinietych do spadku eksportu byt
wiekszy. Eksport w tej grupie krajéw zmniejszyt sie o 1,6% (wobec wzrostu 0 2,0% w 2022 r.), podczas gdy
dla gospodarek rozwijajacych wystapit niewielki wzrost o 0,8% (wobec 2,8% w 2022 r.).

Swiatowy handel towarami
World trade in goods
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Zrédto: CPB. (2024). World Trade Monitor.
Source: CPB. (2024). World Trade Monitor.

Podobnie jak nieproporcjonalnie silniejsze byty spadki obrotéw handlu w stosunku do spadkéw PKB
w 2020 r., tak réwniez nieproporcjonalnie silniejsza w stosunku do odbudowy PKB byta odbudowa ob-
rotow handlu w 2021 r., w tym szczegdlnie dla grupy gospodarek wschodzacych. Ta odbudowa obrotéw
wyhamowata jednak wyraznie w 2022 r., a w 2023 r. wystapity spadki obrotéw handlu, z wyjatkiem grupy
gospodarek wschodzacych, dla ktérych utrzymat sie niewielki wzrost obrotéw oraz niewielkie przyspie-
szenie tempa wzrostu PKB.

27 Obliczenia wtasne na podstawie danych: CPB. (2024). World Trade Monitor. Dane w niniejszym podrozdziale odnosza sie do
wolumenu obrotéw, czyli nie zalezg od cen, tylko od zmian iloéci (wazonych udziatem w wartosci catego obrotu) towaréw
podlegajacych miedzynarodowemu obrotowi.
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Wykres 1.1.5.
Chart 1.1.5.

Poréwnanie tempa wzrostu PKB oraz tempa wzrostu wolumenu handlu swiatowego
Comparison between GDP growth and international trade volume growth
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* EE - Emerging economies wedtug CPB, EMDE - Emerging markets and developing economies wedtug MFW.

Zrédto: opracowanie whasne na podstawie danych: MFW. (2024). World Economic Outlook Database, April 2024 oraz CPB. (2024). World
Trade Monitor.

* EE - Emerging economies according to CPB, EMDE - Emerging markets and developing economies according to IMF.
Source: own contribution based on: IMF. (2024). World Economic Outlook Database, April 2024 and CPB. (2024). World Trade Monitor.

Wedtug danych Miedzynarodowego Funduszu Walutowego (IMF) saldo rachunku biezagcego poprawito
sie w 2023 r. po uprzednim wyraznym jego pogorszeniu sie dla grupy gospodarek rozwinietych (AE)
w 2022 r. Dla strefy euro te fluktuacje byty podobne, ale wieksze w skali. Po poprawie w 2022 r. pogorszyto
sie ono jednak dla grupy gospodarek wchodzacych (EMDE) w 2023 r., w tym réwniez (cho¢ w mniej-
szym stopniu) dla grupy gospodarek wschodzacych Azji (EDA). Po silnej poprawie w 2021 r.i 2022 r.
pogorszyto sie ono w 2023 r. znacznie dla grupy gospodarek Europy Srodkowej i Wschodniej (EDE)?. Trend
dla strefy euro miat podobny przebieg jak dla gospodarek rozwinietych, ale amplitudy wahan byty wieksze,
przy generalnie wyzszym poziomie salda niz dla catej grupy gospodarek rozwinietych. Dla grupy gospodarek
wschodzacych tacznie saldo rachunku biezacego pogarszato sie do 2016 r., po czym trend ten odwrdcit sie
tak, iz saldo nie tylko odbudowato sie w analizowanym okresie, ale i przekroczyto swéj inicjalny poziom,
pomimo ostatniego spadku w 2023 r. Dla grupy krajéw Europy Srodkowej i Wschodniej (EDE) facznie saldo
rachunku biezacego wrdécito w 2023 r. do swojego poziomu z 2014 r. - dla krajéw tych charakterystyczne
byty znaczne fluktuacje tego salda na tle innych analizowanych grup krajéw.

2 Do tej grupy krajow wedtug MFW nalezy obecnie 15 krajoéw: Albania, Biatorus, Bosnia i Hercegowina, Butgaria, Wegry, Kosowo,
Motdawia, Czarnogdra, Macedonia Pin., Polska, Rumunia, Rosja, Serbia, Turcja, Ukraina.
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Wykres 1.1.6.  Saldo rachunku biezacego Europy Srodkowej i Wschodniej (EDE)
na tle gospodarek rozwinietych (AE) i wschodzacych (EMDE) (w % PKB)
Chart 1.1.6.  Balance of current account of emerging and developing Europe (EDE) compared to advanced (AE)
and emerging economies (EMDE) (in % of GDP)
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Zrédto: opracowanie whasne na podstawie danych z: MFW. (2024). World Economic Outlook Database, April 2024.
Source: own contribution based on IMF. (2024). World Economic Outlook Database, April 2024.

Bezposrednie inwestycje zagraniczne
Foreign direct investments

W 2023 r. wartos¢ naptywu kapitatu bezposrednich inwestycji zagranicznych na swiecie (BIZ) wyniosta
1331,8 mld USD, czyli zmniejszyta sie 0 23,9 mld USD (o 1,8%) w stosunku do poprzedniego roku.
Bezposrednie inwestycje zagraniczne w krajach rozwinietych w 2023 r. stanowity 34,9% globalnego na-
ptywu BIZ, a w relacji do 2022 r. zwigkszyty sie 0 38,2 mld USD (o 9,0%). Naptyw BIZ do Ameryki Péthocnej
zmniejszyt sie 0 17,3 mld USD, czyli 0 4,6%. W tym naptyw inwestycji do Stanéw Zjednoczonych zmniejszyt
sie 0 21,4 mld USD (o 6,4%). Warto$¢ naptywu BIZ do Europy zwiekszyta sie o0 122,4 mld USD (z poziomu
minus 105,9 mld USD do 16,5 mld USD), a dla krajéw Unii Europejskiej wystapit wzrost naptywu bezpo-
Srednich inwestycji zagranicznych o 143,5 mld USD (z poziomu minus 84,8 mld USD do 58,6 mld USD).

54



ROZDZIAL 1 PROCESY W GOSPODARCE SWIATOWE)

|
Tablica 1.1.3. Naptyw bezposrednich inwestycji zagranicznych
Table 1.1.3.  Inflow of foreign direct investment
Wyszczegémienie 2019 2020 2021 2022 2023
Specification w mld USD in billion USD
Bezposrednie inwestycje zagraniczne? 1729,2 984,6 1621,8 1355,7 1331,8
Foreign direct investments®
Kraje rozwiniete® 1024,8 337,6 731,8 426,2 464,4
Developed economies®
Europa“ 660,7 158,9 178,7 -105,9 16,5
Europe©
Unia Europejska 627,3 154,9 266,5 -84,8 58,6
European Union
Ameryka Pétnocna 280,5 118,9 449,8 378,5 361,3
North America
Stany Zjednoczone 229,9 93,3 389,4 3324 310,9
United States
Kraje rozwijajace sie® 704,5 647,0 890,0 929,6 867,4
Developing economies®
Afryka 47,0 41,0 82,2 54,5 52,6
Africa
Azja 497,8 513,1 666,5 677,8 621,1
Asia
Ameryka tacinska i Karaiby 158,2 91,8 139,9 195,9 193,2
Latin America and the Caribbean
Oceania 1,53 1,02 1,28 1,40 0,46

Oceania

2 Z wyfaczeniem jednostek specjalnego przeznaczenia oraz z wytaczeniem centréw finansowych na Karaibach (Anguilla, Antigua
i Barbuda, Aruba, Bahamy, Barbados, Brytyjskie Wyspy Dziewicze, Kajmany, Curagao, Dominika, Grenada, Montserrat, Saint Kitts i Nevis,
Saint Lucia, Saint Vincent i Grenadyny, Saint Maarten oraz Wyspy Turks i Caicos); ® Stosowana jest klasyfikacja Wydziatu Statystycznego
ONZ (United Nations Statistical Division).  Ujemne przeptywy bezposrednich inwestycji zagranicznych wskazuja na: inwestycje odwrotng,
dezinwestycje lub wplyw znacznych sptat pozyczek wewngtrzgrupowych

Zrédto: UNCTAD. (2024). World Investment Report, New York and Geneva

2 Excluding special-purpose entities and excluding Caribbean financial centres: Anguilla, Antigua and Barbuda, Aruba, Bahamas,
Barbados, British Virgin Islands, Cayman Islands, Curacao, Dominican Republic, Grenada, Montserrat, Saint Kitts and Nevis, Saint Lucia,
Saint Vincent and the Grenadines, Saint Maarten, Turks and Caicos Islands; ® The classification of United Nations Statistical Division is
applied. < Negative FDI flows indicate: reverse investment, disinvestment, or the impact of significant intra-group loan repayments.

Source: UNCTAD. (2024). World Investment Report, New York and Geneva.

Istotny wzrost naptywu BIZ w 2023 r. odnotowaty nastepujace kraje: Niemcy — wzrost z poziomu 27,4 mld USD
w 2022 r. do 36,7 mld USD (czyli o0 33,9%), Szwajcaria — wzrost z poziomu minus 43,2 mld USD w 2022 .
do 13,5 mld USD (czyli 0 56,8 mld USD). Dla Luksemburga warto$¢ naptywu BIZ byta ujemna i zmienita sie
z poziomu minus 359,3 mld USD w 2022 r. do minus 62,8 mld USD (czyli 0 296,5 mld USD). Duze zmniej-
szenie naptywu zagranicznych inwestycji bezposrednich wystapito dla Wielkiej Brytanii: z 14,9 mld USD
w 2022 r. do minus 89,2 mld USD, czyli o 104,2 mld USD.

Dla Chin naptyw BIZ wyniést w 2023 r. 163,3 mld USD i zmniejszyt sie 0 13,7% w stosunku do 2022 r. Dla
Rosji warto$¢ naptywu BIZ zwiekszyta sie z minus 15,2 mid USD w 2022 r. do 8,4 mld USD, w 2023 r. czyli
0 23,6 mld USD. Dla Indii naptyw BIZ zmniejszyt sie z 49,4 mld USD w 2022 r. do 28,2 mld USD w 2023 r.
czyli 0 43,0%.

Gospodarki krajéw rozwijajacych sie zanotowaty naptyw BIZ w kwocie 867,4 mld USD, co stanowito
65,1% globalnych naptywéw. W krajach tych wystgpito zmniejszenie naptywu inwestycji bezposrednich
062,1 mld USD (0 6,7%) w relacji do poprzedniego roku. Udziat Azji w globalnych inwestycjach bezposred-
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nich wynidst 46,6% i zmniejszyt sie o 3,4 p. proc. w stosunku do 2022 r., BIZ dla Azji w 2023 r. zmniejszyty
sie 0 56,7 mld USD.

W ujeciu regionalnym w 2023 r. najwiekszy wzrost naptywu bezposrednich inwestycji zagranicznych wysta-
pit w krajach Europy — BIZ wzrosty o 115,6%, w tym dla krajéw Unii Europejskiej inwestycje bezposrednie
wzrosty o 169,1%%.

Naptyw kapitatu w bezposrednich inwestycjach zagranicznych definiuje sie jako inwestycje bezpo-
srednie w danym kraju dokonane przez inwestora bezposredniego z siedzibg za granica.

Odptyw kapitatu rozumiemy inwestycje bezposrednie danego kraju dokonane za granica.

Dezinwestycja to proces, w ktérym przedsiebiorstwo sprzedaje, likwiduje lub w inny sposéb pozbywa
sie swoich: aktywoéw, dziatalnosci operacyjnej, jednostek biznesowych.

Inwestycja odwrotna obejmuje przeptywy (i stany) inwestycji od podmiotéw bezposredniego inwe-
stowania do inwestora bezposredniego.

Zmiany w klasyfikacjach geograficznych w World Investment Report 2022 (WIR2022)
Changes in geographical classifications of World Investment Report 2022 (WIR2022)

Grupa ekonomiczna,gospodarki w okresie przejsciowym”zostata anulowana. Gospodarki te zostaty roz-
tozone na inne grupy i regiony. Europa obejmuje obecnie takze piec krajéw Batkandw Zachodnich, czyli:
Albanie, Bosnie i Hercegowine, Czarnogore, Macedonie Pétnocng i Serbie oraz cztery kraje Wspdlnoty
Niepodlegtych Panstw (WNP), czyli: Biatorus, Republike Motdawii, Federacje Rosyjska i Ukraine. Te dzie-
wiec krajow zalicza sie obecnie do krajéw rozwinietych w ramach,innej Europy”. Armenia, Azerbejdzan
i Gruzja naleza do Azji Zachodniej, a Kazachstan, Kirgistan, Tadzykistan, Turkmenistan i Uzbekistan do
Azji Srodkowej. Wszystkie sa czescig krajéw rozwijajacych sie Azji.

Ponadto na swoim 1215 posiedzeniu plenarnym Rada ds. Handlu i Rozwoju zatwierdzita wniosek
Republiki Korei o przeniesienie z wykazu panstw z grupy rozwijajacych sie do wykazu panstw rozwi-
nietych. W zwiagzku z tym w prezentowanych danych w,World Investment Report 2022" Republika Korei
nie jest juz zaliczana do krajow rozwijajacych sie Azji, ale do krajow rozwinietych.

Wszelkie odniesienia do gospodarek rozwinietych, gospodarek rozwijajacych sie, Europy i rozwijajacej
sie Azji w WIR2022 odnosza sie do nowej klasyfikacji. Stopy wzrostu obliczono na podstawie skorygo-
wanych szeregéw, o ile nie zaznaczono inaczej.

Finanse publiczne

Public finances

W grupie krajow rozwinietych deficyt sektora instytucji rzadowych i samorzadowych wyniést 5,6% PKB, co
oznaczato wzrost o 2,4 p. proc. W grupie gospodarek Unii Europejskiej deficyt wyniost 3,5% PKB (wzrost
00,1 p. proc. w poréwnaniu do poprzedniego roku). W krajach wschodzacych i rozwijajacych sie deficyt
wynioést 5,4% PKB, co oznacza wzrost 0 0,5 p. proc. Dtug sektora instytucji rzadowych i samorzadowych grupy
krajéw rozwinietych w stosunku do PKB wyniést w 2023 1. 111,0%, czyli wzrdst 0 0,2 p. proc. w poréwnaniu
z rokiem poprzednim. W krajach wschodzacych i rozwijajacych sie zadtuzenie w 2023 r. osiggneto poziom
68,0% PKB, co oznacza wzrost 0 4,0 p. proc.

2 Tutaj bez odptywow, jak to jest w tablicy.
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Wykres 1.1.7.

Chart 1.1.7.

Nadwyzka/deficyt (saldo) i dtug sektora instytucji rzadowych i samorzadowych na $wiecie
(rozmiar znacznika okresla PKB wedtug PPP)

General government net lending/borrowing and debt in the world

(the size of the tag is defined by GDP according to PPP)
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Zrédto: : MFW. (2024). World Economic Outlook Database, April 2024.
Source: IMF IMF. (2024). World Economic Outlook Database, April 2024.

Polityka monetarna na swiecie
Monetary policy in the world

Po wyraznych wzrostach w 2022 r. cen zywnosci i energii, gtéwnie w efekcie wojny w Ukrainie oraz rosna-
cego popytu, w 2023 r. nastgpita stabilizacja sytuacji. Spadek dynamiki cen w trakcie roku byt w duzym
stopniu efektem wysokiej bazy odniesienia z poprzedniego roku (wygasniecia szokdéw o charakterze
podazowym). Sytuacja ta sprzyjata zmianie polityki pienieznej przez banki centralne. W 2023 r. banki
centralne najwiekszych gospodarek $wiata, jak i gospodarek rozwijajacych sie, koriczyty cykl zaciesniania
polityki pienieznej lub rozpoczynaty cykl obnizek stép procentowych. Przykladowo Rezerwa Federalna
Stanéw Zjednoczonych (Fed) decyzje o ostatniej podwyzce stép procentowych podjeta w lipcu 2023 r.,
ustalajac docelowy przedziat dla stopy procentowej fed funds na poziomie 5,25-5,5%. Z kolei Europejski
Bank Centralny (EBC) decyzje o ostatniej podwyzce stép procentowych podjat we wrzesniu, podnoszac
stope depozytowa do 4,5%, natomiast Bank Anglii (BoE) w sierpniu, podnoszac stope procentowg do
5,25%. Poza zakonczeniem cyklu podwyzek stép procentowych, wtadze monetarne kontynuowaty réwniez
ograniczanie lub zakarczanie programoéw skupu aktywéw. Nalezy zauwazy¢, ze skala ograniczania sumy
aktywow w przypadku Fed i EBC w 2023 r. byta wieksza niz w 2022 r. Banki centralne z UE (spoza strefy
euro) rozpoczety okres tagodzenia polityki pienieznej. Wegierski bank centralny (MNB) trzykrotnie obnizyt
stopy procentowe (pierwszy raz w pazdzierniku 2023 r.). Z kolei Narodowy Bank Polski (NBP) dwukrotnie
obnizat stopy procentowe (we wrzesniu i pazdzierniku 2023 r.), natomiast Narodowy Bank Czeski (CNB)
podjatjedna decyzje o obnizce stép procentowych (w grudniu 2023 r.). Wiecej szczeg6tdw na temat polityki
pienieznej przedstawiono w rozdziale 4.
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Rynki finansowe
Financial markets

Na globalnych rynkach finansowych sytuacja ulegata poprawie w 2023 r. Byt to efekt miedzy innymi male-
jacej dynamiki inflacji, zmiany polityki bankéw centralnych (koniec cykléw podwyzek stép procentowych,
a w niektérych krajach poczatek obnizania stop procentowych) oraz mniejszej niepewnosci zwigzanej
z konsekwencjami wojny w Ukrainie. Czynniki te pozytywnie wptynety na indeksy gietdowe, powodujac
0golny trend wzrostowy cen akgji na $wiatowych rynkach. Sytuacja ta wystepowata zaréwno w gospo-
darkach rozwinietych, jak i wschodzacych. Po generalnie stabym dla wszystkich gietd na swiecie 2022 r.,
wiekszosc¢ indekséw gietdowych na koniec 2023 r. uksztattowata sie na poziomie wyzszym niz rok wczesniej.
Duze wzrosty zanotowano w przypadku niemieckiego indeksu DAX 30, ktéry wzrdst 0 20,3% i francuskiego
indeksu CAC 40, ktéry wzrdst 0 16,5%. W niektorych krajach skala wzrostow wartosci indekséw w 2023 r.
bardzo wyraznie przekraczata skale spadkéw z roku wezedniejszego. Przyktadowo w Polsce indeks WIG wzrdst
036,5% (spadek 0 17,1% w 2022 r.), a w Chorwacji indeks CROBEX wzrést 0 28,0% (spadek 0 4,8% w 2022 r.).

W trakcie 2023 r. banki centralne decydowaty sie na zmiane podejscia w prowadzeniu polityki pienieznej.
Do momentu zakonczenia cyklu podwyzek stép procentowych rentownosci 10-letnich obligacji skar-
bowych rosty, natomiast w ostatnich miesigcach roku, wraz z generalnie tagodniejszym nastawieniem
bankéw centralnych, rentownosci zaczety obniza¢ sie. Srednie rentownosci w catym 2023 r. w wiekszo-
Sci krajow byty jednak wyzsze od $rednich rentownosci w roku poprzednim. Tak byto miedzy innymi
w Stanach Zjednoczonych, gdzie srednia rentownos¢ obligacji skarbowych 10-letnich byta w 2023 r. wyzsza
0 0,97 p. proc. od $redniej rentownosci obligacji w 2022 r. Jeszcze wieksze réznice byly w przypadku
W. Brytanii (wzrost $rednich rentownosci o 1,55 p. proc.) i Niemiec (wzrost o 1,17 p. proc.). Srednia rentow-
nos¢ 10-letnich obligacji skarbowych w Polsce w catym 2023 r. byta nizsza niz w roku 2022 r. 0 0,37 p. proc.
na co wptyw miaty przede wszystkim dwie obnizki stép procentowych (we wrzesniu i pazdzierniku 2023 r.).

1.2. Relacje pomiedzy cyklami koniunkturalnymi swiatowych gospodarek
1.2. International business cycle synchronisation
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Relacje i wzajemne wspotzaleznosci pomiedzy gospodarkamiw globalnym $wiecie budza duze zaintereso-
wanie wsréd ekonomistéw. Analiza korelacji cykli koniunkturalnych réznych krajéw i ich synchronizacji ze
swiatowym cyklem koniunkturalnym pozwala przewidywac kierunki oraz zmiany tempa rozwoju gospo-
darczego, a powigzania pomiedzy gospodarkami nabierajg szczegélnego znaczenia w okresach kryzysow®.
Do wspétczesnych zdarzen o charakterze globalnym, ktére spowodowaty powazne skutki gospodarcze
nalezg przede wszystkim kryzys finansowy w latach 2008-2009, pandemia koronawirusa i zwigzane z nia
obostrzenia w roku 2020 oraz agresja Rosji na Ukraine rozpoczeta w lutym 2022 .

W celu identyfikacji i oceny relacji pomiedzy cyklami koniunkturalnymi swiatowych gospodarek wyko-
rzystano kwartalne szeregi czasowe indeksu wolumenu realnego PKB oraz jego sktadowych (spozycie
gospodarstw domowych, naktady brutto na srodki trwate, eksport i import), wyrazonych w cenach statych
22015 r.,, obejmujacych lata 2000-20233".

Zgodnie z danymi zaprezentowanymi przez Bank Swiatowy, uwzgledniajac wytworzony PKB*, do najwiek-
szych gospodarek w 2023 r. zaliczano: Chiny, USA, Unie Europejska, Indie, Japonie, Federacje Rosyjska,
Indonezje, Brazylie, Meksyk, Wielka Brytanie (w 2023 r. wytworzyty one tacznie ok. 73,7% Swiatowego PKB).
Sposréd krajow Unii Europejskiej najwiekszymi gospodarkami byty: Niemcy, Francja, Wtochy, Hiszpania
oraz Polska (w 2023 r. wygenerowaty one ok. 66,0% PKB Unii Europejskiej).

30 Gémez-Loscos, A., Gadea, M. D., Bandres, E. (2019). Business cycle patterns in European regions, Empirical Economics, s. 1-23.

31 Szeregi wyréwnano sezonowo. Zrédto danych: MFW, GDP and main components, https://data.imf.org/regular.
aspx?key=61545852 oraz Eurostat, Quarterly national accounts (namg_10). Ze wzgledu na brak odpowiednio dtugich i
stabilnych szeregéw czasowych w badaniu nie uwzgledniono Turcji oraz Meksyku.

32 Wielko$¢ mierzono jako udziat w tworzeniu $wiatowego produktu krajowego brutto w 2023 r. (PKB wyrazony w USD w cenach
statych 2021, wg PPP), Zrédto danych https://data.worldbank.org/indicator/NY.GDP.MKTP.PPKD..
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Dalsza analiza empiryczna obejmuje nastepujace grupy podmiotéw:
® gospodarki Swiatowe: Chiny, Unia Europejska®, Indie, USA, Japonia, Rosja, Indonezja, Brazylia,
* kraje europejskie: Niemcy, Wielka Brytania, Francja, Wiochy, Hiszpania, Polska.

Realna dynamika PKB
Real dynamics of GDP

Wykres 1.2.1.
Chart 1.2.1.

W przebiegu dynamiki produktu krajowego brutto na swiecie wsréd gtéwnych gospodarek swiatowych
mozna zaobserwowac szereg zbieznosci.

Realna dynamika PKB (analogiczny kwartat roku poprzedniego=100)
Chain linked volumes of GDP (percentage change compared to the corresponding period
in previous year)
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Zrédto: obliczenia whasne na podstawie danych MFW.
Source: own contribution based on IMF data.

W 2023 r. wszystkie analizowane gospodarki swiatowe osiggnety dodatni wzrost gospodarczy. Byt on nie-
znacznie wyzszy niz w 2022 r. We wszystkich kwartatach 2023 r. najwyzsza dynamike wzrostu zanotowata
gospodarka Indii, z realnym wzrostem produktu krajowego brutto wynoszacym 7,6% w poréwnaniu do roku
2022. W pierwszym kwartale 2023 r. jedynie Rosja odnotowata ujemny wzrost gospodarczy — na poziomie
-1,2%. W kolejnych kwartatach 2023 r. wszystkie gospodarki osiggnety dodatni poziom wzrostu realnego
PKB, przy czym najnizsza dynamike wzrostu zaobserwowano w Unii Europejskiej.

* Dane dotyczace Unii Europejskiej obejmuja dla catego okresu 27 krajow.
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Wykres 1.2.2.

60

Chart 1.2.2.

Realna dynamika PKB (analogiczny kwartat roku poprzedniego=100)
Chain linked volumes of GDP (percentage change compared to the corresponding period
in of previous year
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Zrédto: obliczenia whasne na podstawie danych Eurostatu.
Source: own computations based on Eurostat.

W 2023 r., z wyjatkiem Niemiec, ktére odnotowaty spadek realnego produktu krajowego brutto o 0,2%
w poréwnaniu do 2022 r., wszystkie analizowane kraje europejskie osiagnety dodatni wzrost gospodarczy.
Najwyzszy wzrost wynoszacy 2,5% odnotowano w Hiszpanii. W | kw. 2023 r. wiekszo$¢ analizowanych
europejskich gospodarek charakteryzowata sie dodatnim wzrostem realnego PKB, najwyzszy wynoszacy
4,0% poziom odnotowano dla Hiszpanii. W Polsce i Wielkiej Brytanii zanotowano spadki realnego PKB
odpowiednio o0 1,1% i 0,2% w poréwnaniu do analogicznego kwartatu roku poprzedniego. W drugim
kwartale 2023 r. Hiszpania utrzymata najwyzszy poziom wzrostu gospodarczego (2,0%), podczas gdy
w Polsce PKB spadto 0 0,5% w poréwnaniu do drugiego kwartatu 2022 r. W kolejnych kwartatach Hiszpania
nadal osiggata najwyzsza dynamike wzrostu PKB: 1,9% w trzecim kwartale i 2,1% w czwartym kwartale.
W Il kw. 2023 r. gospodarki Niemiec i Wielkiej Brytanii odnotowaty ujemny wzrost gospodarczy wynoszacy
-0,1%.W IV kw. 2023 r. ujemny wzrost gospodarczy zaobserwowano jedynie w Niemczech (-0,2%), podczas
gdy w Polsce dynamika wzrostu gospodarczego byta dodatnia zaréwno w trzecim, jak i czwartym kwartale.

Dynamika komponentéw PKB jest zasadniczo zbiezna z dynamika realnego PKB. Dla grupy gospodarek
Swiatowych widoczna jest jednak nizsza wzajemna korelacja przebiegu zmiennosci szeregéw sktadowych
produktu krajowego brutto niz w przypadku samego poziomu produktu krajowego brutto, natomiast
uwzglednione w badaniu kraje Strefy Euro wykazujg silng korelacje dla wszystkich kategorii.
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I
Wykres 1.2.3. Realna dynamika wydaktow na spozycie gospodarstw domowych oraz instytucji
niekomercyjnych dziatajacych na rzecz gospodarstw domowych (NPISH)
(analogiczny kwartat roku poprzedniego=100)
Chart 1.2.3.  Chain linked volumes of household and NPISH** final consumption expenditure
(percentage change compared to the corresponding period in previous year)
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Zrédto: obliczenia whasne na podstawie danych MFW oraz Eurostatu.
Source: own computations based on IMF and Eurostat data.

34 NPISH - Non-profit institutions serving households
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Wykres 1.2.4. Realna dynamika naktadéw brutto na srodki trwale (analogiczny kwartat roku poprzedniego=100)

Chart 1.2.4.  Chain linked volumes of gross fixed capital consumption
(percentage change compared to the corresponding period in previous year)
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Zrédto: obliczenia whasne na podstawie danych MFW oraz Eurostatu.
Source: own computations based on IMF and Eurostat data.
Wykres 1.2.5. Realna dynamika eksportu dobr i ustug (analogiczny kwartat roku poprzedniego=100)
Chart 1.2.5.  Chain linked volumes of exports of goods and services
(percentage change compared to the corresponding period in previous year)
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Zrédto: obliczenia whasne na podstawie danych MFW oraz Eurostatu.
Source: own computations based on IMF and Eurostat data.
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Wykres 1.2.6.
Chart 1.2.6.

Realna dynamika importu débr i ustug (analogiczny kwartat roku poprzedniego=100)
Chain linked volumes of imports of goods and services
(percentage change compared to the corresponding period in previous year)
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Zrédto: obliczenia whasne na podstawie danych MFW oraz Eurostatu.
Source: own computations based on IMF and Eurostat data.

Sposrod analizowanych gospodarek swiatowych Indonezja cechowata sie najwyzszym, wynoszacym
9,4% realnym wzrostem wydatkéw na spozycie® w 2023 r. wzgledem ich poziomu z 2022 r. Ponadto we
wszystkich krajach wydatki na spozycie wzrosty wzgledem poprzedniego roku. W I kw. oraz Il kw. 2023 .
najwyzszy poziom wzrostu wydatkéw na spozycie odnotowano w Rosji, z kolei w kolejnych kwartatach
w Indonezji. W wiekszosci krajow europejskich, poza Polska i Niemcami (spadek odpowiednio 0 0,9% oraz
0,6%) dynamika spozycia w 2023 r. byta dodatnia, najwyzszy poziom, wynoszacy 1,8%, zarejestrowano
w Hiszpanii. W | kw. najwyzszy poziom wzrostu spozycia odnotowano we Wtoszech (3,1%), w kwartatach
I1i IV najwyzsza dynamike osiagneta Hiszpania, w lIl kw. 2023 r. najwyzszy poziom realnego wzrostu spozycia
odnotowano w Polsce, wynosit on 1,0%.

Zmiana nakfadéw brutto na $rodki trwate byta zréznicowana pomiedzy analizowanymi gospodarkami.
W I kw. 2023 r. jedynie w USA byt widoczny spadek ich wartosci o 0,2%, podczas gdy najwyzszy wzrost
wystapit w Indiach (10,6%). Indie utrzymaty najwyzszy poziom rozwoju inwestycji w catym 2023 r., realny
wzrost naktadéw inwestycyjnych w 2023 r. w ujeciu rocznym wynidst w tym kraju ok. 11,1%. We wszyst-
kich kwartatach 2023 r. najnizsze poziomy dynamiki naktadéw brutto na srodki trwate zaobserwowano
w Brazylii, ktéra od Il kw. 2023 r,, jako jedyna z uwzglednionych gospodarek Swiatowych, odnotowata
realne obnizenie naktadéw inwestycyjnych. Sposréd analizowanych gospodarek europejskich najwyzszy
wzrost naktadéw brutto na srodki trwate w catym 2023 r. odnotowano w Polsce (byto to odpowiednio 7,8%
wlkw., 12,2% w Il kw., 10,3% w Ill kw. oraz 12,6% w IV kw.). Wzrost ten znacznie przekraczat Srednig unijna,
ktéra wynosita 1,8%. W | kw. 2023 r. obnizenie naktadéw brutto na srodki trwate byto widoczne jedynie
w Niemczech (0 —0,7%), natomiast od Il do IV kw. najnizsze poziomy dynamiki inwestycji odnotowano dla
Wielkiej Brytanii (spadek 0 —0,3% w Il kw., 0 -3,6% w Il kw. oraz 0 —1,9% w IV kw. 2023 r.).

¥ Spozycie oznacza wydatki na spozycie gospodarstw domowych oraz instytucji niekomercyjnych dziatajacych na rzecz
gospodarstw domowych (NPISH).
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Rok 2023 charakteryzowat sie spowolnieniem tempa wzrostu eksportu w najwiekszych gospodarkach
swiatowych. W Brazylii i Rosji odnotowano realny spadek poziomu eksportu w poréwnaniu do poprzed-
niego roku, przy czym w Rosji spadek ten byt najbardziej znaczacy i wynidst 8,6%. Najwyzszy realny wzrost
eksportu byt w Japonii i wyniést on 6,9%. Wszystkie uwzglednione w analizie kraje europejskie cechowaty
sie w | kw. 2023 r. dodatnimi wskaznikami dynamiki eksportu, przy czym najwyzszy poziom (12,9%) odno-
towano w Wielkiej Brytanii, najnizszy (1,7%) we Francji. W Il potowie 2023 r. najsilniejszy wzrost eksportu
w ujeciu realnym byt widoczny w Polsce (odpowiednio o 4,6% w Il kw. oraz 3,8% w IV kw.), natomiast
najwieksze obnizenie realnej wartosci eksportu wystapito wéwczas w Wielkiej Brytanii (odpowiednio
012,7% w Ill kw. oraz 12,0% w IV kw.).

W 2023 r,, z wyjatkiem Rosji i Indii, wszystkie analizowane gospodarki $wiatowe odnotowaty spadek real-
nego importu. Najwiekszy spadek, wynoszacy 11,6%, zaobserwowano w Brazylii. W Rosji nastapit znaczacy
wzrost poziomu importu — o 36,5%, cho¢ wysokie wskazniki dynamiki moga wynikac ze znacznych spadkéw
w 2022 r. W wiekszosci gospodarek europejskich w 2023 r. zaobserwowano spadek realnej wartosci importu,
znajwyzszym spadkiem wynoszacym 7,2% w Wielkiej Brytanii. Jedynie Francja i Hiszpania odnotowaty do-
datnig dynamike importu w 2023 r. W Polsce realna warto$¢ importu ulegata obnizeniu w kazdym kwartale
2023 r., z najsilniejszym spadkiem o 3,4% w Il kwartale.

Analiza cyklu koniunkturalnego
Business cycle analysis

64

Cykle koniunkturalne sa rodzajem wahan wystepujacych w agregatach reprezentujacych dziatalnos¢
gospodarcza gospodarek. Cykl koniunkturalny mozna zobrazowa¢ za pomocg komponentu cyklicznego
powstatego po usunieciu z szeregu czasowego dtugookresowego trendu oraz krétkookresowych wahan
(regularnych i nieregularnych).

Czestotliwosci wahan koniunkturalnych wyizolowano z szeregéw czasowych realnego PKB za pomoca
pasmowego filtru Christiano-Fitzgeralda dla pasma wahar 2-8 lat*¢. Komponent cykliczny oszacowano dla
szeregdw czasowych reprezentujacych realny poziom produktu krajowego brutto po usunieciu z niego
trendu dtugookresowego za pomoca filtru Hodricka-Prescotta (dla parametru A=1600)%.

36 W badaniach cykli koniunkturalnych najczesciej analizuje sie wahania o dtugosci od 1,5 roku do 8-12 lat, co jest zgodne z badaniami
NBER.

37 Catosciowy obraz komponentéw cyklicznych badanych szeregéw czasowych jest stabilny, zaktualizowanie szeregu nie zmienito za-
sadniczych wnioskéw. Nalezy jednak zwrdci¢ uwage, iz poszczegdlne wartosci historyczne, ze wzgledu na zastosowana metodologie
obliczen, jak i aktualizacje danych, mogty ulec zmianie.
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Wykres 1.2.7.
Chart 1.2.7.

Wykres 1.2.8.
Chart 1.2.8.

Oszacowania komponentu cyklicznego PKB (cykl wzrostowy, filtr Christiano-Fitzgeralda)
Cycle component of GDP (growth cycle, Christiano-Fitzgerald filter)
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Zrédto: obliczenia whasne.
Source: own computations.

Oszacowania komponentu cyklicznego PKB (cykl wzrostowy, filtr Christiano-Fitzgeralda)
Cycle component of GDP (growth cycle, Christiano-Fitzgerald filter)
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Zrédto: obliczenia whasne.
Source: own computations.
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Wykres 1.2.9.
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Chart 1.2.9.

Najczesciej przyjmuje sie, ze dla kazdej gospodarki mozna wyrdznic cztery fazy cyklu koniunkturalnego:
ekspansji (wystepuja wtedy jednoczesnie tendencje wzrostowe w wielu dziedzinach gospodarki), spowol-
nienia (depresji) oraz recesji i ozywienia, ktére taczg sie z fazg ekspansji kolejnego cyklu.

Zmiana liczby analizowanych gospodarek, ktore byty w danych kwartatach w tej samej fazie cyklu koniunk-
turalnego, obrazuje stopien synchronizacji cykli koniunkturalnych pomiedzy poszczegélnymi gospodarkami.

Liczba gospodarek w okreslonej fazie cyklu (Chiny, Unia Europejska, USA, Japonia, Rosja,
Indonezja, Brazylia)

The number of economies in the same business cycle phases (China, European Union, USA, Japan,
Russia, Indonesia, Brazil)
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Zrédto: obliczenia whasne.
Source: own computations.

W latach 2000-2023 mozna wyrdznic okresy silnej synchronizacji cykli gospodarczych, kiedy wiekszos¢
z o$miu najwiekszych analizowanych gospodarek swiatowych znajdowata sie w tej samej fazie cyklu,
oraz okresy zmniejszonej synchronizacji. W 2002 r. wiekszos¢ krajow byta w recesji. W latach 2004-2005
dominowato ozywienie i ekspansja gospodarcza, ale od 2008 r. synchronizacja cykli ostabta. W latach
2016-2017 przewazata ekspansja gospodarcza, natomiast w latach 2018-2021 dominowato spowolnienie
i recesja. W 2023 r. przewazato ozywienie i ekspansja gospodarcza, widoczna w Brazylii, Unii Europejskiej,
Indiach, Indonezji, Japonii, Rosji oraz USA. Chiny natomiast we wszystkich kwartatach 2023 r. byty w fazie
spowolnienia gospodarczego.
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Wykres 1.2.10.
Chart 1.2.10.

Liczba krajow w okreslonej fazie cyklu (Niemcy, Wielka Brytania, Francja, Wiochy, Hiszpania, Polska)
The number of countries in the same business cycle phases (Germany, United Kingdom, France, Italy,
Spain, Poland)
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Zrédto: obliczenia whasne.
Source: own computations.

W obrebie analizowanych krajow europejskich synchronizacja cykli byta silniejsza niz w przypadku naj-
wiekszych gospodarek swiatowych. Szczegdlnie wysokim stopniem zgodnosci cechowaly sie fazy cykli
koniunkturalnych w latach 2002-2006 oraz od 2014 r.W 2002 r. wszystkie badane gospodarki przechodzity
recesje. W 2006 r. wiekszo$¢ gospodarek byta w fazie ekspansji gospodarczej. W kolejnych latach synchro-
nizacja ta ulegta ostabieniu az do konca 2014 r. W latach 2015-2017 przewazata ekspansja gospodarcza,
ktéra w latach 2018-2019 przechodzita w faze spowolnienia. W 2020 r. spowolnienie zostato pogtebione
i przeszto w wiekszosci krajéw w stan recesji. W 2022 r. przewazato ozywienie gospodarcze. W 2023 r.
jedynie w Polsce kontynuowane byto spowolnienie gospodarcze, w pozostatych analizowanych krajach
europejskich ozywienie przechodzito w stan ekspansji gospodarczej.

Globalny wskaznik koniunktury
Composite business cycle indicator

Wyrdznienie jedynie dwéch faz cyklu koniunkturalnego (wzrostowej i spadkowej) pozwala lepiej zwizu-
alizowac zmiany synchronizacji cykli koniunkturalnych oraz umozliwia ocene, ile badanych gospodarek
w latach 2000-2023 cechowato sie wzrostowa, badz spadkowa faza cyklu koniunkturalnego.

Na podstawie tak okreslonych faz cyklu oszacowano syntetyczny globalny wskaznik koniunktury gospo-
darczej, zarébwno dla gospodarek swiatowych, jak i dla europejskich. Wskaznik ten jest srednig wazong ze
wskaznikéw koniunktury, ktére przyjmowaty warto$¢ 1, jezeli gospodarka w danym kwartale cechowata
sie wzrostowa faza cyklu oraz -1, jezeli gospodarka byta w fazie spadkowej. Jako state w czasie wagi przy-
jeto udziat poszczegdlnych krajéw w tworzeniu fagcznego PKB dla uwzglednionych w analizie gospodarek.
Wskaznik syntetyczny na ponizszych wykresach przedstawiono za pomoca linii ciagte;j.
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Wykres 1.2.11.

Syntetyczny wskaznik koniunktury dla wybranych gospodarek swiatowych na tle liczby krajow

w fazie wzrostu i spadku koniunktury (Chiny, Unia Europejska, Indie, USA, Japonia, Rosja,

Indonezja, Brazylia)

Chart 1.2.11.  Global composite indicator of business cycle and the number of economies during growing

and contracting business cycle phases (China, European Union, India, USA, Japan, Russia, Indonesia, Brazil)
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Zrédto: obliczenia whasne. Source: own computations.
Wykres 1.2.12.  Syntetyczny wskaznik koniunktury dla wybranych krajéow Unii Europejskiej na tle liczby krajow
w fazie wzrostu i spadku koniunktury (Niemcy, Wielka Brytania, Francja, Wlochy, Hiszpania, Polska)
Chart 1.2.12.  Global composite indicator of business cycle and the number of European Union countries during

growing and contracting business cycle phases (Germany, United Kingdom, France, Italy, Spain, Poland)
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Faza spadkowa

Contracting phase

Source: own computations.

Wskaznik syntetyczny
Composite indicator
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Wskaznik syntetyczny najwieksze co do modutu wartosci przyjmuje w okresach wysokiej zgodnosci faz
cykli koniunkturalnych. Warto$¢ 1 osiggana jest, jezeli wszystkie badane gospodarki sg w fazie wzrostowej,
natomiast wartos¢ -1, jezeli wszystkie gospodarki sa w fazie spadkowej.

Globalny wskaznik syntetyczny wskazuje, ze najsilniejsza synchronizacja faz cykli koniunkturalnych na
Swiecie notowana byfa w latach: 2014-2015, 2017-2019 oraz 2022, synchronizacja cykli w Europie byta
jednak w catym badanym okresie silniejsza niz synchronizacja analizowanych gospodarek swiatowych.
Silna korelacja pomiedzy cyklami dla badanych gospodarek dotyczyta zaréwno faz wzrostu gospodarcze-
go, jak i spadku. Od IV kw. 2021 r. synchronizacja cykli pomiedzy krajami ulegta zwiekszeniu, sposrdéd 8
analizowanych krajow jedynie 1 pozostawat w fazie spadkowej, w 2022 r. byta to Rosja, natomiast w 2023 .
— Chiny. W 2023 r., ze wzgledu na znaczny udziat gospodarki chinskiej w wytwarzaniu tacznego PKB dla
analizowanych gospodarek, syntetyczny wskaznik koniunktury ulegt jednak obnizeniu.

Dla analizowanych gospodarek europejskich w latach 2004-2006, 2015-2017 wskaznik syntetyczny przyj-
mowat wartos¢ 1, wszystkie badane kraje europejskie byty w tych latach w fazie ozywienia lub ekspansji
gospodarczej. W lata 2001-2003, 2009-2011 przewazato spowolnienie i recesja. Od IV kw. 2019 r.do IV kw.
2020 r. wskaznik syntetyczny dla krajéw europejskich utrzymywat sie na poziomie -1, co $wiadczy o wyste-
powaniu spowolnienia lub nawet recesji we wszystkich badanych krajach. Od | kw. 2021 r. obserwujemy
systematyczny wzrost jego wartosci. W IV kw. 2022 r. ustabilizowat sie na poziomie 0,84, co oznacza, ze 5
sposréd 6 uwzglednionych gospodarek europejskich byto w fazie wzrostu, jedna nadal w fazie spadkowe;j.

1.3. Wzrost gospodarczy w Unii Europejskiej
1.3. Economic growth in the European Union

Wzrost gospodarczy
Economic growth

W 2023 r. Unia Europejska® zanotowata wzrost PKB o 0,5%, czyli 0 2,9 p. proc. nizszy niz w roku poprzed-
nim. W ujeciu kwartalnym w 2023 r., tempo wzrostu PKB byto w kolejnych kwartatach dodatnie, ale coraz
nizsze, za wyjatkiem ostatniego kwartatu kiedy nieznacznie wzrosto, osiggajac wartosci: 1,5%, 0,2%, 0,0%,
0,2% odpowiednio w kwartale |, II, [l V. Niemal identyczne wyniki zanotowano dla strefy euro: 1,6%, 0,4%,
0,0%, 0,0% odpowiednio w kolejnych kwartatach.

Wzrost gospodarczy w krajach Unii Europejskiej pozostawat w cieniu pandemii i proceséw dostosowaw-
czych po niej (zodbudowa wzrostu w 2021 ri 2022 r.i jej wygaszeniem w 2023 r.). To wygaszenie wzrostu w
2023 r. byto czesciowo spowodowane zaburzeniami zwigzanymi z agresja Rosji na Ukraine oraz z sankcjami
jakie w zwiagzku z tym zostaty natozone na Rosje. Po korekcie tempa wzrostu w drugim kwartale 2021 r.
nastepowato najczesciej przyspieszenie tempa wzrostu az do pierwszego kwartatu 2022 r., nastepnie jego
stopniowe wygaszenie w kolejnych kwartatach 2022 r.i 2023 r., z niekiedy dla niektorych krajow, wystepu-
jacym niewielkim odbiciem w ostatnim kwartale 2023 r. Procesy te przebiegaty szczegdlnie podobnie jak
dla catej Unii Europejskiej strefy euro we Francji, w Hiszpanii i we Wioszech. Dla Niemiec charakterystycz-
na byta duzo mniejsza ich dynamika w poréwnaniu z wymienionymi krajami. Z kolei, dla Polski i Wegier
ta dynamika byfa wieksza niz w przypadku Unii Europejskiej i strefy euro. Dla Stowacji jednak dynamika
wzrostu byta mniejsza i wygasta niemal zupetnie do poziomu prawie neutralnego juz w drugim kwartale
2022 r., ale wzrost odbudowat sie w pewnym stopniu w 2023 r.

3 Dane w tym rozdziale dotycza Unii Europejskiej sktadajacej sie z 27 panstw (bez Wielkiej Brytanii), a dla strefy euro z 20
panstw. Pochodzg one z bazy danych Eurostatu i sg zgodne z systemem ESA 2010.
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Wykres 1.3.1. Wzrost PKB w Unii Europejskiej, strefie euro i wybranych panstwach UE
(zmiana w stosunku do analogicznego kwartatu poprzedniego roku, dane niewyréwnane sezonowo)

Chart 1.3.1.  GDP growth in the European Union, euro area and selected EU states

(change over the corresponding period of the previous year, data not seasonally adjusted)
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Zrédto: dane Eurostatu.
Source: Eurostat data.
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Tablica 1.3.1.  Produkt krajowy brutto w Unii Europejskiej
Table 1.3.1.  Gross domestic product in the European Union
Wzrost realny PKB PKB per capita®
Panstwa cztonkowskie Real GDP growth GDP per capita®

Member states 2019 ‘ 2020 ‘ 2021 ‘ 2022 ‘ 2023 2019 ‘ 2020 ‘ 2021 ‘ 2022 ‘ 2023
w% in% UE=100 EU=100

Unia Europejska® 1,8 -5,6 6,0 34 05 1000 1000 1000 1000 1000
European Union®
Strefa euro® 1,6 -6,1 59 34 0,5 106,1 1052 1049 1045 1040
Euro area“
Austria 1,5 -6,6 4,2 4,8 -0,8 1258 1246 1224 1242 1229
Austria
Belgia 2,2 -53 6,9 3,0¢ 144 1176 1185 1199 1197¢ 117,84
Belgium
Butgaria 4,0 -4,0 7,7 39 1,8¢ 53,0 54,7 56,7 62,1 64,24
Bulgaria
Chorwacja 34 -8,5 13,0 7,0 3,1 67,1 65,2 70,4 73,3¢
Croatia
Cypr 55 -3,4 9,9 5,14 2,54 92,8 91,0 93,5 94,24 95,14
Cyprus
Czechy 3,0 -5,5 3,6 24 -0,3 93,2 93,3 91,8 90,4 90,9
Czechia
Dania 1,5 -24 6,8 2,7 1,9 1262 1329 1349 1365 1275
Denmark
Estonia 4,0 -1,0 7,2 -0,5 -3,0 82,9 85,2 86,2 85,1 81,5
Estonia
Finlandia 1,2 -2,4 2,8 1,3 -1,2 1092 1141 11,5 1096 1073
Finland
Francja 2,0 -7,4 6,9 2,69 09! 106,22 1051 1040 101,49 102,3¢
France
Grecja 1,9 -93 8,44 5,69 2,04 65,7 61,8 63,34 67,2¢ 67,44
Greece
Hiszpania 20 -11,2 6,4¢ 5,8¢ 2,54 90,9 82,9 84,24 85,24 88,14
Spain
Holandia 2,0 -39 6,2¢ 4,34 01¢ 1269 1298 1306¢ 1306¢ 130,1¢
Netherlands
Irlandia 53 6,6 15,1 94 -32 1892 206,55 220,8 2350 2109
Ireland
Litwa 4,7 0,0 6,3 24 -0,3 84,3 87,5 89,3 89,3 86,3
Lithuania

aWedtug parytetu sity nabywczej. ® Srednia wazona wielkoscig gospodarek, dane dla agregatu ,Unia Europejska” sktadajacego sie
z 27 panstw. < Dane dla strefy euro sktadajacej sie z 20 panstw w okresie do 2023 r. ¢ Dane wstepne. ¢ Dane szacunkowe

Zrédto: dane Eurostatu.

2 According to purchase power parity. ® Weighted average by economy size, data for European Union aggregate of 27 states as of 2020
(after Brexit).  Data for euro area of 20 states as of 2023. ¢ Provisional data. ¢ Estimated data.

Source: Eurostat data.
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Table 1.3.1.

Produkt krajowy brutto w Unii Europejskiej (dok.)
Gross domestic product in the European Union (cont.)

Wzrost realny PKB PKB per capita®
Panstwa cztonkowskie Real GDP growth GDP per capita®
Member states 2019 ‘ 2020 ‘ 2021 ‘ 2022 ‘ 2023 2019 ‘ 2020 ‘ 2021 ‘ 2022 ‘ 2023
w% in% UE=100 EU=100
Luksemburg 29 -0,9 7.2 1,4 -1,1¢ 2515 2593 2657 2557 2387¢
Luxembourg
totwa 0,6 -3,5 6,7 3,0 -0,3 69,2 71,7 71,0 71,7 70,7
Latvia
Malta 71 -8,2 12,5 8,1 57 1045 98,8 1033 1037 1050
Malta
Niemcy 1,14 -3,8¢ 3,24 1,8¢ -0,2¢  121,0¢ 12319 1195¢ 116,7¢ 115,3¢
Germany
Polska 4,5 -2,0 6,9 5,6 0,2 72,9 76,3 77,2 79,7 80,1
Poland
Portugalia 2,7 -83 57 6,8¢ 2,34 78,6 76,3 753 78,8¢ 82,7¢
Portugal
Rumunia 39 -3,7 57 4,14 2,14 69,6 72,8 73,3 75,3¢ 79,74
Romania
Stowacja 2,5 -3,3 4,8 1,9 1,6 70,5 74,4 73,0 71,2 72,9
Slovakia
Stowenia 3,5 -4,2 8,2 2,5 1,6 88,8 89,3 89,7 90,0 91,4
Slovenia
Szwecja 2,5 -2,0 59 15 -02 1184 1222 121,8 1167 1144
Sweden
Wegry 4,9 -4,5 7,1 4,69 -0,9¢ 73,0 74,5 74,6 76,0¢ 76,4¢
Hungary
Wiochy 0,5 -9,0 83 4,0 09 96,5 94,0 96,3 97,8 97,3
Italy

2 Wedtug parytetu sity nabywczej. ¢ Dane wstepne.
Zrédto: dane Eurostatu.

2 According to purchase power parity. ¢ Provisional data.
Source: Eurostat data.

Tempo wzrostu gospodarczego w Unii Europejskiej byto w 2023 r. niewielkie, na poziomie 0,5%. Byt to
wynik znacznie gorszy niz w przypadku gtdwnych gospodarek rozwinietych (grupa G7) w innych regio-
nach swiata i gorszy od osigganych w dwuletnim okresie po pandemii, kiedy Unia Europejska rozwijata sie
szybciej od gtéwnych gospodarek rozwinietych. W krajach Unii Europejskiej, w ktérych odbudowa wzrostu
przeciagneta sie na 2022 r., w 2023 r. wzrost utrzymat sie na poziomie powyzej 2,0%. Z kolei w krajach,
w ktérych odbudowa wzrostu wygasta w trakcie 2022 r., w 2023 r. zanotowano dalsze spadki dynamiki
wzrostu. Do pierwszej grupy krajéw o najszybszym tempie wzrostu PKB w 2023 r. mozna zaliczy¢: Malte
(5,7%), Chorwacje (3,1%), Hiszpanie i Cypr (po 2,5%), Portugalie (2,3%), Rumunie (2,1%) i Grecje (2,0%).
Z kolei, do drugiej grupy krajéw o ujemnym wzroscie mozna zaliczy¢: Estonie (-3,0%), Finlandie (-1,2%),
Luksemburg (-1,1%), Francje i Wegry (po -0,9%), Austrie (-0,8%), Lotwe, Litwe i Czechy (po -0,3%) oraz
Szwecje i Niemcy (po -0,2%). Wptyw na sytuacje w drugiej grupie krajéw miaty wystepujace jeszcze przed
pandemia stabnace trendy wzrostowe, na ktére natozyta sie silna ekspozycja na skutki wojny w Ukrainie®.
Szczegodlna sytuacja wystapita w Irlandii, gdzie po wielu latach bardzo wysokiego tempa wzrostu, w 2023 r.
wystapit spadek o 3,2%.

39 MFW. (2024). Regional Economic Outlook - Europe, Executive Summary.
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Wykres 1.3.2.

Chart 1.3.2.

Podobnie jak w 2022 r. mniej rozwiniete gospodarki Unii Europejskiej (wedtug parytetu sity nabywczej)
11 krajéw zmniejszyto swoéj dystans do Sredniej (brak danych dla Chorwacji za 2023 r.), natomiast 4 kraje
o podobnej relacji powiekszyty lub utrzymaty swéj dystans do sredniej krajéw UE — byty to kraje battyckie
oraz Wiochy. Z kolei, wsréd krajow, ktérych PKB na osobe (wedtug parytetu sity nabywczej) byt wyzszy od
Sredniej europejskiej 9 zmniejszyto swoj dystans do tej Sredniej, a 2 powiekszyto — byty to Francja i Malta.
Wsréd krajow Grupy Wyszehradzkiej wszystkie cztery kraje zmniejszyty ten dystans w 2023 r. Szczegdlna
sytuacja wystapita w przypadku Irlandii, dla ktérej trend dodatniej dywergencji od $redniej europejskiej
odwrdcit sie w 2023 r. na rzecz konwergencji.

Wskaznik odczué ekonomicznych w Unii Europejskiej i wybranych panstwach cztonkowskich
(wyréwnany sezonowo)
Economic sentiment indicator in the European Union and selected member states (seasonally adjusted)
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Zrédto: dane Eurostatu.
Source: Eurostat data.

Nastroje konsumentéw i producentéw w Unii Europejskiej, odzwierciedlane przy pomocy wskaznika ESI
(Economic Sentiment Indicator) w trakcie 2022 r. wyraznie ostabty a w 2023 r. ustabilizowaty sie na niskim
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Chart 1.3.3.

(tj. ponizej poziomu wskaznika 100,0) poziomie dla Unii Europejskie, w tym dwéch jej najwiekszych gospo-
darek: Frangji i Niemiec. Na niskim poziomie pozostawaty nastroje dla krajéw battyckich, szczegdlnie dla
Estonii. W czterech krajach potudnia Europy (Wtoch, Hiszpanii, Portugalii i Grecji) nastroje byty lepsze niz
dla catej Unii Europejskiej, szczegdlnie dla Grecji, gdzie byty one nawet dodatnie. Z kolei, dla krajéw grupy
wyszehradzkiej nastroje konsumentéw i producentéw choc byty ponizej neutralnego poziomu (100,0) to
jednak w 2023 r. systematycznie sie poprawiaty.

Wzrost skumulowany w okresie 2014-2023 (2013=100)
Compound GDP growth over 2014-2023 (2013=100)
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Uwaga: symbole krajow i grup krajéw wedtug nomenklatury Eurostatu; dla Niemiec dane tymczasowe za 2019-2022, dla Belgii, Grecji
i Hiszpanii — za 2020-2022; dla Chorwadji, Francji, Holandii, Portugalii i Rumunii - za 2021-2022; dla Cypru, Luksemburga i Wegier - za
2022; dla Irlandii dane sg kontrowersyjne ze wzgledu na zmiany w statystyce rachunkéw narodowych w tym kraju.

Zrédto: opracowanie wiasne na podstawie danych Eurostatu.

Note: countries and group of countries symbols according to Eurostat; provisional data for Germany in 2019-2022; for Belgium, Greece
and Spain in 2020-2022; for France, Croatia, Netherlands, Portugal and Romania in 2021-2022; for Cyprus, Luxembourg and Hungary
in 2022; for Ireland data are controversial because of the changes in national accounts statistics in this country.

Source: own contribution based on Eurostat data.

PKB Unii Europejskiej byt w 2023 r. 0 15,8% wyzszy niz w 2014 r. Z kolei, w strefie euro ten skumulowany
wzrost realnego PKB poczawszy od 2014 r. wynidst 14,0%. Wsrdd 5 najszybciej rozwijajacych sie krajow
Unii Europejskiej w dekadzie 2014-2023 znalazty sie Irlandia, Malta, Cypr, Polska i Rumunia, przy czym
w stosunku do dekady 2013-2022 Cypr przesunat sie z pigtego miejsca na trzecie. Wérdéd pieciu najwolniej
rozwijajacych sie krajow w dekadzie 2014-2023 znalazty sie réwniez te same kraje co w dekadzie 2013-2022,
ztym, ze Niemcy przesunety sie z piatej pozycji od konca na druga, a Finlandia z czwartej na trzecia.

Inwestycje i ich rola w realnym wzroscie PKB
The role of investments in real GDP growth

Po silnym spadku inwestycji i PKB w roku pandemii (2020 r.) i silnym ich odbiciu w 2021 r. w latach
nastepnych (2022-2023) dynamika inwestycji w Unii Europejskiej i strefie Euro spadata. Trzy kraje
wyszehradzkie nalezaty do wyjatkow — dla Polski, Stowacji i Czech w 2023 r. wystapit wzrost inwestycji
pomimo ostabienia tempa wzrostu PKB, osiggajac 13,1%, 10,6% i 4,0% odpowiednio. Dla czterech
najwiekszych gospodarek Unii Europejskiej, tj. dla Niemiec, Francji, Wtoch i Hiszpanii tempo przyrostu
inwestycji w dekadzie 2014-2023 byto dobrze zsynchronizowane z tempem przyrostu PKB (podobnie
jak dla catej UE i strefy euro), pomimo zréznicowania w tempie ich wzrostu.
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Wykres 1.3.4. Poréwnanie tempa wzrostu inwestycji do tempa wzrostu PKB
Chart 1.3.4.  Comparison between investments growth and GDP growth
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Uwaga: inwestycje rozumiane jako nakfady brutto na $rodki trwate.
Zrédto: dane Eurostatu.

Note: investments understood as gross fixed capital formation.
Source: Eurostat data.
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1.4. Wzrost gospodarczy w Polsce
1.4. Economic growth in Poland

Produkt krajowy brutto i jego sktadowe
Gross domestic product and its components

Wykres 1.4.1.
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Chart 1.4.1.

W gospodarce polskiej w pierwszej potowie 2023 r. wystapit spadek PKB, na co wptyw miat szok zwigzany
z wojng w Ukrainie. Odbudowa wzrostu po kryzysie wywotanym przez pandemie, ktéra zaczetfa sie
w drugim kwartale 2021 r., stopniowo wygasata w kolejnych kwartatach 2022 r. W pierwszym kwartale
2023 r. PKB spadto o0 0,4%, w drugim kwartale o 0,6%, a w trzecim i w czwartym kwartale znowu wzrosto
0 0,5% i 1,0% odpowiednio. W rezultacie, wzrost PKB w Polsce w 2023 r. w ujeciu realnym wyniost 0,2%,
czyli 0 5,4 p. proc. mniej niz w 2022 r. Warto$¢ PKB w cenach biezacych w 2023 r. wyniosta 3 410,1 mlid zt,
czyli nominalnie o 336,3 mld zt wiecej nizw 2022 .

Wzrost produktu krajowego brutto w Polsce

(analogiczny okres poprzedniego roku=100; ceny state Srednioroczne poprzedniego roku)
Gross domestic product growth in Poland

(corresponding period of the previous year=100; constant prices averaged on previous year)
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Zrédto: dane GUS.
Source: Statistics Poland data.

Najbardziej negatywnie do wzrostu w 2023 r. przyczynit sie popyt krajowy (-3,1 p. proc.), w tym szczegdlnie
akumulacja brutto (-2,8 p. proc.). Negatywne kontrybucje do wzrostu byty jednak catkowicie skompenso-
wane przez dodatnie saldo w eksporcie (3,3 p. proc.).
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Tablica 1.4.1.
Table 1.4.1.

Wzrost PKB i skala wptywu poszczegélnych kategorii na realny wzrost PKB
GDP growth and impact of chosen categories on real GDP growth

Wyszczegdlnienie
Specification

Wzrost realny
Real growth

Kontrybucja do wzrostu PKB
Contributions to GDP growth

2019 | 2020 | 2021 | 2022 | 2023

2019 | 2020 | 2021 | 2022 | 2023

w% in%

W p. proc. in pp.

PKB
GDP

Popyt krajowy
Domestic demand

Spozycie ogdtem
Total consumption

Spozycie indywidualne
Private consumption

Akumulacja brutto
Gross accumulation

Naktady brutto na srodki trwate
Gross fixed capital formation

Saldo obrotéw z zagranica
External balance

Eksport
Exports

Import
Imports

2 Na podstawie danych wstepnych.
Zrédto: dane GUS.

2 Based on provisional data.
Source: Statistics Poland data.
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Chart 1.4.2.

Wplyw wybranych kategorii na wzrost realny PKB oraz dynamika popytu krajowego
i jego wybranych sktadowych

(dane niewyréwnane sezonowo, ceny state srednioroczne z poprzedniego roku)

Impact of selected categories on real GDP growth, and domestic demand

and its selected components growth

(data not seasonally adjusted, constant prices averaged over previous year)
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Zrédto: dane GUS.
Source: Statistics Poland data.

W 2023 r. odbudowa naktadéw brutto na $rodki trwate przyspieszyta jeszcze bardziej (do poziomu 13,1%),
w poréwnaniu z 2022 r. (2,7%). W ujeciu kwartalnym zmiany te w 2023 r. przebiegaty nastepujaco: 6,0%,
16,5%, 11,3% oraz 15,8% odpowiednio w I, II, Il i IV kwartale.

Spozycie ogétem w 2023 r. spadto do poziomu ponizej neutralnego (-0,1%) po silnej jego odbudowie, ktéra
utrzymata sie na stosunkowo wysokim poziomie w 2022 r. (4,3%). Spozycie ogétem (w ujeciu kwartalnym)
w 2023 r., po spadkach w dwéch pierwszych kwartatach (odpowiednio: -1,6% oraz —1,9%) wzrosto
w dwoch ostatnich kwartatach (do 1,2% oraz 2,0% odpowiednio). Podobnie przebiegaty zmiany spozycia
indywidualnego, osiagajac w pierwszym, drugim i trzecim kwartale poziomy —1,8%, -2,9% i 0,8% odpo-
wiednio, po czym spadto w czwartym kwartale do poziomu neutralnego (0,0%).
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Dochody i wydatki na 1 osobe w gospodarstwie domowym w Polsce
Income and expenditures per capita in households in Poland

W 2023 r. przecietne miesieczne dochody rozporzadzalne na 1 osobe w gospodarstwie domowym
wyniosty 2 678 zt i byty wyzsze nominalnie o 13,7%, a realnie o 2,1% w stosunku do roku poprzed-
niego. Przecietne miesieczne wydatki na 1 osobe w gospodarstwie domowym osiggnety wartos¢
1636 zt i byty wyzsze nominalnie o 9,4%, a w ujeciu realnym nizsze o 1,8% od wydatkéw z 2022 r.
Sytuacja materialna gospodarstw domowych poprawita sie zarowno nominalnie jak i realnie.

W poréwnaniu z 2022 r. udziat wydatkéw w dochodach gospodarstw domowych zmalat o 2,4 p. proc.
do 61,1% i osiagnat najnizszy poziom w okresie od 2010 r.

Wydatki na zywnosc i napoje bezalkoholowe w 2023 r., tak jak w latach poprzednich, miaty najwyzszy
udziat w strukturze wydatkach ogétem. Udziat ten wynidst 27,72% i byt wyzszy niz w roku poprzednim
00,4 p. proc. Drugi co do wielkosci udziat stanowity wydatki zwigzane z utrzymaniem mieszkania lub
domu i nosnikami energii, tj. 19,9% (wzrost 0 0,4 p. proc.).

W 2023 r. nastapit spadek spozycia wiekszosci podstawowych artykutéw zywnosciowych. Najwyzszy
spadek dotyczyk: cukru (0 12,5%), margaryny i ttuszczéw roslinnych (o 12,0%) oraz makaronu i produk-
téw makaronowych (0 9,3%). Na spadek poziomu spozycia zywnosci mégt mie¢ wptyw wzrost o 15,9%
wydatkéw na gastronomie w stosunku do 2022 r. oraz wzrost cen zywnosci i napojéw bezalkoholowych.
Zrédto: GUS. (2024). Sytuacja gospodarstw domowych w 2023 r. w $wietle wynikéw badania budzetéw gospodarstw domowych,

Warszawa.
Source: Statistics Poland. (2024). Situation of Households in 2023 in the light of households’ budget survey results, Warsaw.
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Wykres 1.4.3.
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Chart 1.4.3.

Dynamiki wybranych sktadowych PKB i wartosci dodanej brutto (WDB)

(analogiczny kwartat poprzedniego roku=100; niewyréwnane sezonowo; ceny srednioroczne

z poprzedniego roku)

Growth of selected GDP and gross value added (GVA) components

(corresponding quarter of the previous year=100; not seasonally adjusted; constant prices averaged
over previous year)
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Zrédto: dane GUS.
Source: Statistics Poland data.

W 2022 r. wktad do wzrostu salda obrotéw z zagranica ulegt zréwnowazeniu (do poziomu 0,5 p. proc.)
oraz przyjat warto$¢ wyraznie dodatniag w 2023 r. (3,3 p. proc.). Eksport w 2023 r. nadal rést (o 3,4%) ale
spadtimport (0 2,0%). W ujeciu kwartalnym, z wyjatkiem pierwszego kwartatu 2023 r,, dynamika eksportu
w tym roku byta nizsza niz w roku poprzednim, osiggajac wartosci w | kwartale 106,0, w Il - 99,4, w Il - 104,5
oraz w IV - 103,6. Wzrost wktadu salda obrotéw z zagranicg do wzrostu PKB pochodzit w gtéwnej mierze
ze spadku dynamiki importu do pozioméw w | kwartale 99,0, w Il - 96,5, w lll - 97,1 oraz w IV - 99,5%,

4 Dodatkowe informacje nt. handlu zagranicznego w Polsce mozna znalez¢ w rozdziale 1.6.
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Struktura tworzenia wartosci dodanej brutto
Gross value added generation structure

Wartos¢ dodana brutto (WDB) w 2023 r. w gospodarce narodowej zwiekszyta sie o 1,2%. Byto to istotnie
mniej nizw 2022 r. (5,9%) i 2021 r. (6,6%). W rolnictwie, lesnictwie, towiectwie i rybactwie (sekcja A w PKD
2007) zanotowano spadek 0 2,9%. Znaczny spadek wartosci dodanej wystapit w gornictwie i wydobywaniu
(sekcja B) — 0 5,2%. W przetworstwie przemystowym (sekcja C w PKD 2007) miat miejsce spadek o 0,6%.
Znacznie wyzszy niz dla catej gospodarki byt natomiast wzrost w wytwarzaniu i zaopatrywaniu w energie
elektryczna, gaz, pare wodna, goraca wode i powietrze do uktadéw klimatyzacyjnych (sekcja D) — 0 5,2%.
W dostawie wody; gospodarowaniu $ciekami i odpadami; rekultywacja (sekcja E) - 0 1,5%. W budownictwie
(sekcja F) odnotowano wyzszy niz dla catej gospodarki narodowej wzrost na poziomie 3,6%. W handlu (sekcja
G) odnotowano spadek 0 2,2%. W transporcie i gospodarce magazynowej (sekcja H) nastapit spadek o 3,0%.
W zakwaterowaniu i gastronomii (sekcja I) odnotowano wzrost o 3,5%. Dla informacji i komunikacji (sekcja J)
zanotowano znaczny wzrost o 4,9%. Podobnie w dziatalnosci finansowej i ubezpieczeniowej (sekcja K)
wystapit wzrost o 4,7%. W obstudze rynku nieruchomosci (sekcja L) nastapit znaczny wzrost aktywnosci
0 6,0%. W dziatalnosci profesjonalnej, naukowej i technicznej — 0 2,1%. W administrowaniu i dziatalnosci
wspierajacej (sekcja N) wskaznik osiagnat wartos¢ neutralng (0,0%). W edukacji (sekcja P) odnotowano
wzrost 0 2,7%, a w opiece zdrowotnej (sekcja Q) wzrost o 3,3%. W kulturze, rozrywce i rekreacji (sekcja R)
zanotowano wzrost o 1,7%. W pozostatych ustugach (sekcja S) wzrost o 1,6%.

1.5. Inflacja w Polsce
1.5. Inflation in Poland

Tablica 1.5.1.
Table 1.5.1.

Inflacja (wzrost cen towaréw i ustug konsumpcyjnych) w 2023 r. w Polsce wyniosta 11,4% Sredniorocznie,
wobec 14,4% w 2022 r.W 2020 r. poziom inflacji stat sie wyzszy od celu inflacyjnego ustalonego przez Rade
Polityki Pienieznej na poziomie 2,5%, ale nizszy od gérnej granicy odchylen od niego wynoszacej 3,5%. Ta
granica zostata jednak przekroczona w 2021 r.,, a w 2022 r. inflacja szczegdlnie silnie wzrosta i utrzymata
sie na niemal tak samo wysokim poziomie w 2023 r.

Podstawowe wskazniki zmian cen w Polsce
Basic indicators of price change in Poland

Wyszczeg6lnienie
Specification

2019 ‘ 2020 ‘ 2021 ‘ 2022 ‘ 2023

rok poprzedni=100 previous year=100

Wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych (CPI) 102,3 103,4 105,1 114,4 11,4
Consumer price index (CPI)

Zharmonizowany wskaznik cen konsumpcyjnych (HICP) 102,1 103,7 105,2 113,2 110,9
Harmonized index of consumer prices (HICP)

Wskaznik cen produkcji sprzedanej przemystu 101,2 99,4 107,9 122,4 102,4
Price index of sold production in industry

Wskaznik cen produkcji budowlano-montazowej 103,5 102,6 104,2 112,7 110,2
Price index in construction and assembly production

Zrédto: dane GUS.
Source: Statistics Poland data.
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Ceny towarow i ustug konsumpcyjnych
Prices of consumer goods and services

Wykres 1.5.1.
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Chart 1.5.1.

Wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych (CPI) w 2023 r. wynidst 111,4 wobec 114,4 w roku poprzed-
nim. Trend przyspieszenia inflacji kontynuowany byt do lutego 2023 ., po czym od marca tego roku trend
ten odwrdcit sie i tempo wzrostu inflacji stale sie zmniejszato.

Waznym czynnikiem wptywajacym na poziom wskaznika inflacji jest cena ropy naftowej na rynkach mie-
dzynarodowych*'. W 2022 r. wskaznik cen ropy naftowej wzrdst osiggajac najwyzsze poziomy w marcu
(254,4), maju (263,1) i czerwcu (275,4), po czym spadt do poziomu 189,3 w grudniu. W 2023 r. wskaznik
ten w pierwszych miesigcach roku utrzymywat sie na zblizonym poziomie, po czym nieznacznie spadt do
poziomu 177,51 176,8 w maju i czerwcu, a nastepnie wzrdst osiggajgc maksimum lokalne we wrzesniu na
poziomie 223,5, a nastepnie spadt do 182,5 w grudniu.

Wskazniki Swiatowych cen ropy naftowej w USD i PLN oraz ceny detaliczne benzyny
i oleju napedowego w Polsce
Indicators of global crude oil prices in USD and PLN and retail prices of petrol and diesel in Poland
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Uwaga: indeks cen ropy naftowej obliczony przez IMF na podstawie $redniej niewazonej z cen spot dla trzech rodzajéw ropy: Dated
Brent, West Texas Intermediate oraz Dubai Fateh.

Zrédto: opracowanie GUS na podstawie danych MFW, NBP oraz GUS, Dziedzinowa Baza Wiedzy.

Note: the oil price index calculated on the basis of the weighted average spot price for three kinds of oil: Dated Brent, West Texas
Intermediate and Dubai Fateh.

Source: Statistics Poland study based on data from the IMF, NBP and Statistics Poland, ‘'Knowledge Data Base'

“'Na podstawie danych MFW - $rednia niewazona trzech gatunkéw ropy: Dated Brent, West Texas Intermediate oraz Dubai
Fateh (rok 2016=100).
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Tempo wzrostu cen zywnosci i napojow bezalkoholowych na rynku krajowym jeszcze silniej przy$pieszyto
w 2022 ., 0siggajac w ostatnich trzech miesigcach wskazniki 122,0,122,3 oraz 121,5 odpowiednio. Najwyzsze
tempo wzrostu zanotowano w lutym i marcu 2023 r. kiedy wskaznik osiggnat 124,0 w obu tych miesigcach,
po czym silnie spadfo osiggajac w grudniu poziom 106,0.

Dla napojéw alkoholowych i wyrobéw tytoniowych, wskaznik cen systematycznie wzrastat w 2022 r. od
poziomu 103,7 do 110,4. Po niewielkim spadku w styczniu 2023 r. dynamika cen osiggneta najwyzszy po-
ziom w maju - 112,5, po czym stopniowo obnizata sie przez kolejne miesigce do poziomu 109,5 w grudniu.

Dla uzytkowania mieszkania i no$nikéw energii w 2022 r. wskaznik cen silnie przy$pieszyt, wzrastajac
systematycznie do poziomu 129,9 we wrzesniu, po czym nieznacznie spadt do poziomu 122,6 w grudniu.
W 2023 r. zaobserwowano trend spadkowy, z maksimum w lutym na poziomie 122,7 i minimum w listopa-
dzie na poziomie 108,1 i tylko nieznacznym odbiciem w grudniu tego roku do 109,2.

W transporcie, po wyraznych wzrostach w 2022 r., dynamika cen w 2023 r. przez krétki okres wzrastata do
poziomu 123,7, nastepnie zaczeta spada¢. Od maja do korica tego roku zanotowano wskazniki cen ponizej
100,0, w tym minimum w czerwcu na poziomie 90,3.

W ochronie zdrowia, tempo wzrostu cen znacznie przyspieszyto w 2022 r. osiggajac w ostatnich trzech
miesigcach 2022 r. poziomy wskaznika 108,5, 109,1 i 109,3 odpowiednio. W styczniu 2023 r. wskaznik ten
osiggnat dla tej kategorii maksimum na poziomie 110,7 i utrzymat sie na wyzszym poziomie niz w kazdym
miesigcu roku poprzedniego do sierpnia (109,7), po czym spadt do poziomu 105,2 w grudniu.

Ceny odziezy i obuwia w 2022 r. przy$pieszyly szczegdlnie w czterech ostatnich miesigcach tego roku,
osiggajac poziomy 107,0 we wrze$niu i pazdzierniku, 106,8 w listopadzie i 107,6 w grudniu. Jeszcze wyzsze
tempo wzrostu cen zanotowano w trzech miesigcach 2023 r. — 107,7 w marcu, 108,1 w kwietniu i 107,9
W czerwcu - po zaczeto spadac do poziomu 103,3 w grudniu.
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Wykres 1.5.2.
Chart 1.5.2.

Wskazniki cen towarow i ustug konsumpcyjnych (analogiczny miesigc poprzedniego roku=100)

Price indices of consumer goods and services (corresponding month of the previous year=100)
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Zrédto: : GUS. (2024). Wybrane miesieczne wskazniki makroekonomiczne.
Source: Statistics Poland. (2024). Wybrane miesieczne wskazniki makroekonomiczne.

84

Odziez i obuwie
Clothing and footwear

Najwiekszy udziat w systemie wag CPl w 2023 r. miaty zywnos¢ i napoje bezalkoholowe (27,01%), uzytkowa-
nie mieszkania i nosniki energii (19,63%) oraz transport (9,92%), co stanowito niewielkg zmiane w stosunku
do 2022 r. — udziat tych trzech kategorii ulegt jeszcze niewielkiemu wzmocnieniu. Najwiekszy wptyw na
wskaznik CPl miaty w 2023 r. powyzsze dwie pierwsze kategorie (wktady odpowiednio w wysokosci: 4,17
i2,84 p. proc.), rekreacja i kultura (0,72 p. proc.), napoje alkoholowe i wyroby tytoniowe (0,64 p. proc.), inne
towary i ustugi (0,63 p. proc.) oraz restauracje i hotele (0,59 p. proc.). Wktad transportu jednak znacznie
spadt w stosunku do roku poprzedniego (0,06 p. proc. Wobec 1,90 p. proc. w roku poprzednim).
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Wykres 1.5.3.  Poréwnanie udziatu grup towaréw i ustug w systemie wag CPl i ich wptywu na wskaznik CPl w 2023 r.
Chart 1.5.3.  Comparison between the shares of groups of goods and services in the CPI system of weights
and their impact on the CPlin 2023
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Zrédto: opracowanie whasne na podstawie danych GUS: GUS. (2024). Dziedzinowa Baza Wiedzy.
Source: : own contribution based on Statistics Poland data: Statistics Poland. (2024). "Knowledge Data Base".

Zharmonizowany wskaznik cen konsumpcyjnych w Polsce i UE
Harmonized consumer price indicator in Poland and EU

Zharmonizowany wskaznik cen konsumpcyjnych (HICP) w 2023 r. w Polsce wyniést 110,9 i byt nizszy od
wskaznika w roku poprzednim (113,2), kiedy to osiggnat lokalne maksimum®. W 2023 r. najwyzsza wartos¢
wskaznika HICP w Polsce (w ujeciu miesiecznym, w poréwnaniu do analogicznego miesigca poprzedniego
roku) odnotowano w lutym (117,2), a najnizsza w grudniu (106,2).

42 Dane Eurostatu.
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Wykres 1.5.4. Poréwnanie zharmonizowanych wskaznikéw cen konsumpcyjnych (HICP) oraz wskaznika cen
towarow i ustug konsumpcyjnych (CPI) (analogiczny miesigc poprzedniego roku=100)
Chart 1.5.4.  Comparison between harmonized indices of consumer prices (HICP) and consumer price index (CPI)
(corresponding month of the previous year=100)
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Zrédto: dane GUS.
Source: Statistic Poland data.

Przez prawie caty 2023 r. wskaznik CPI, ktory stat sie wyzszy od wskaznika HICP w maju 2021 r., pozostat od
niego wyzszy az do grudnia tego roku, kiedy sie z nim zréwnat na poziomie 106,2.

Tablica 1.5.2. Indeksy cen HICP w Unii Europejskiej
Table 1.5.2.  HICP price indices in the European Union

Pt cdlamnlendde Wskaznik HICP  HICP index

Member states 2019 2020 2021 2022 2023
Unia Europejska 101,4 100,7 102,9 109,2 106,4
Strefa euro 101,2 100,2 102,6 108,4 105,4
Austria 101,5 101,4 102,8 108,6 107,7
Belgia 101,2 100,4 103,2 110,3 102,3
Butgaria 102,4 101,2 102,9 113,0 108,6
Chorwacja 100,8 100,0 102,7 110,7 108,4
Cypr 100,5 98,9 102,3 108,1 103,9
Czechy 102,6 103,3 103,3 114,8 112,0
Dania 100,7 100,4 101,9 108,5 103,3
Estonia 102,3 99,4 104,5 1194 109,1
Finlandia 101,1 100,4 102,1 107,2 104,3
Francja 101,3 100,5 102,1 105,9 105,7
Grecja 100,5 98,7 100,6 109,3 104,2
Hiszpania 100,8 99,7 103,0 108,3 103,4
Holandia 102,7 101,1 102,8 11,6 104,1
Irlandia 100,9 99,5 102,4 108,1 105,2
Litwa 102,2 101,1 104,6 118,9 108,7
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]
Tablica 1.5.2.  Indeks cen HICP w Unii Europejskiej (dok.)
Table 1.5.2.  HICP price indices in the European Union (cont.)
P cdlamlendde Wskaznik HICP  HICP index
Member states 2019 2020 2021 2022 2023
Luksemburg 101,7 100,0 103,5 108,2 102,9
totwa 102,7 100,1 103,2 117,2 109,1
Malta 101,5 100,8 100,7 106,1 105,6
Niemcy 101,4 100,3 103,2 108,7 106,1
Polska 102,1 103,6 105,2 113,2 110,9
Portugalia 100,3 99,9 100,9 108,1 105,3
Rumunia 103,9 102,3 104,1 112,0 109,7
Stowacja 102,8 102,0 102,8 112,1 11,0
Stowenia 101,7 99,7 102,1 109,3 107,2
Szwecja 101,7 100,7 102,7 108,1 105,9
Wegry 103,4 103,4 105,2 115,3 117,0
Wiochy 100,7 99,8 101,9 108,8 105,9

Zrédto: dane Eurostatu
Source: Eurostat data

Presja inflacyjna w catej Unii Europejskiej w 2023 r. zaczeta stabna¢ w stosunku do roku poprzedniego -
HICP na poziomie 106,4 wobec 109,2 w 2022 r.; podobnie dla strefy euro — HICP na poziomie 105,4 wobec
108,4 w 2022 r. W 2023 r. Polska znalazta sie wsrdd krajéw Unii Europejskiej o poziomie wskaznika HICP
znajdujacym sie powyzej przecietnego dla catej Unii i strefy euro (110,9 wobec 106,4 i 105,4), z czwartg
najwyzsza wartoscig inflacji mierzonej wskaznikiem HICP sposréd krajéw UE.

Wykres 1.5.5. Poréwnanie zharmonizowanych wskaznikéw cen konsumpcyjnych (HICP)
w krajach Unii Europejskiej w 2023 r. (rok poprzedni=100)
Chart 1.5.5.  Comparison between harmonized indices of consumer prices (HICP) in European Union countries in 2023
(previous year=100)
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Zrédto: dane Eurostatu.
Source: Eurostat data.
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Ceny produkgji sprzedanej przemystu i produkcji budowlano-montazowej
Prices of sold production of industry and of construction and assembly production

Wykres 1.5.6.

88

Chart 1.5.6.

Wskaznik cen produkgji sprzedanej przemystu silnie spadt w 2023 r. i wyniést 102,8, wobec 122,4 w roku
poprzednim, kiedy osiagnat najwyzszy poziom w XXI w. Ceny, ktére systematycznie rosty od grudnia 2020
r.(100,1), po czym przez caty 2021 r. oraz do okoto potowy 2022 r. przyspieszaty, osiggnety w czerwcu tego
roku poziom wskaznika 125,6%. Od tego momentu tempo wzrostu cen zaczeto zwalnia¢, a od lipca 2023
r. ceny spadaty osiggajac w grudniu poziom wskaznika 93,1.

Wskazniki cen produkcji sprzedanej przemystu (analogiczny miesigc poprzedniego roku=100)
Price indices of sold production of industry (corresponding month of the previous year=100)
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w przetwérstwie przemystowym ..., w wytwarzaniu i zaopatrywan.iu W energie
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in the production and supply of electricity,
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in mining and quarrying w dostawie wody; gospodarowaniu $ciekami
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in water delivery; sewerage and waste
management; reclamation

Zrédto: GUS. (2024). Wybrane miesieczne wskazniki makroekonomiczne.
Source: Statistics Poland. (2024). Wybrane miesieczne wskazniki makroekonomiczne.

Ceny w przetwérstwie przemystowym (w ujeciu rocznym) w 2023 r. nieznacznie spadty w stosunku do roku
poprzedniego, a ich wskaznik przyjat wartos¢ 98,6 (wobec 118,8 w roku poprzednim). W ujeciu miesiecznym
ewolucja wskaznika byta podobna jak dla produkcji sprzedanej przemystu z tym ze ceny zaczety spadac
dla tej kategorii wczesdniej i szybciej — od maja do grudnia, kiedy osiggnat on poziom 91,6. Wskaznik cen
w gérnictwie i wydobywaniu (w ujeciu rocznym) w 2023 r. wyniést 113,3 wobec 126,3 rok wczeéniej. Tempo
wzrostu cen dla tej kategorii systematycznie spadato od stycznia do grudnia osiaggajac w tych miesigcach

4 W stosunku do analogicznego okresu z roku ubiegtego.
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Wykres 1.5.7.

Chart 1.5.7.

poziom wskaznika 129,11 102,1 odpowiednio. WskazZnik cen w sekcji wytwarzanie i zaopatrywanie w ener-
gie elektryczna, gaz, pare wodng i gorgcg wode osiggnat srednioroczny poziom 129,0 - byto to znacznie
mniej niz w poprzednim roku (153,6). W ujeciu miesiecznym ten wskaznik spadat stromo, ale etapami od
najwyzszego poziomu 172,0 w lutym do poziomu 105,2 w sierpniu. Nastepnie nieznacznie sie podnidst
do 114,8 w pazdzierniku, po czym spadt do 95,5 w grudniu. Ceny w dostawie wody, gospodarowaniu
$ciekami i odpadami oraz rekultywacji wzrosty w 2022 r. znacznie mniej niz w pozostatych wymienionych
tutaj kategoriach, a w 2023 r. to tempo obnizyto sie jeszcze bardziej, choc¢ nie tak bardzo jak w przetwér-
stwie przemystowym. Ich wskaznik w ujeciu rocznym uksztattowat sie na poziomie 103,9 wobec 105,6
rok wczedniej. W ujeciu miesiecznym wskazniki cen byty wzglednie wyréwnane, osiggajac najnizszy po-
ziom w maju i grudniu, tj. po 103,1. Wskaznik cen produkcji budowlano-montazowej w 2023 r. wynidst
110,3 (wobec 112,6 w roku poprzednim), w ujeciu miesiecznym spadat systematycznie od poziomu 113,6
w styczniu do poziomu 107,5 w grudniu.

Wskazniki cen produkcji sprzedanej przemystu i produkcji budowlano-montazowej
(analogiczny miesigc poprzedniego roku=100)

Price indices of sold production of industry and of construction and assembly production
(corresponding month of the previous year=100)
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Zrédto: GUS. (2024). Wybrane miesieczne wskazniki makroekonomiczne.
Source: Statistics Poland. (2024). Wybrane miesieczne wskazniki makroekonomiczne.
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1.6. Handel zagraniczny i bilans ptatniczy Polski
1.6. International trade and balance of payments of Poland

Handel zagraniczny
International trade

Wykres 1.6.1.

20

Chart 1.6.1.

W 2023 r. eksport Polski w cenach biezacych wyniést 351,0 mld euro i zwiekszyt sie w stosunku do roku
poprzedniego o 1,4% (wobec wzrostu 0 20,2% w 2022 r.). Warto$¢ importu w 2023 r. w cenach biezacych
osiagnetfa poziom 340,5 mld euro i byta 0 7,0% nizsza w stosunku do roku poprzedniego (wobec wzrostu
0 26,5% w poprzednim roku). Saldo handlu zagranicznego ogétem byto dodatnie i wyniosto 10,6 mld eu-
ro, wobec -20,0 mld euro w 2022 r. W ujeciu miesiecznym dodatnie saldo w handlu zagranicznym Polski
zaobserwowano we wszystkich miesigcach oprécz grudnia, kiedy byto ujemne.

Spadek popytu wewnetrznego oraz spadek cen niektérych surowcédw (w skali catego roku), w tym ropy
naftowej na swiecie, przyczynito sie do poprawienia bilansu ptatniczego. Stato sie tak pomimo wyhamo-
wania wzrostu aktywnosci gospodarczej oraz popytu wewnetrznego w krajach Unii Europejskie;j.

Obroty towarowe handlu zagranicznego Polski
Polish foreign trade turnover

mld EUR mld EUR

bn EUR bn EUR %
375 15 115
350

325
o III 10 110
275 1 5 105
s | B 1
20 | B b
2 LR o 100
200 R R e
ol - o5
ol (BRI RN RIRIRIN]
AR %
s AN CRER SRR AR CR AN R P
YRRty - g5
R
CERANARCN AR CNONENONEn o
SSSSSSgggg 8555588g88
o\l (o] o~ o~ o~ o~ o~ o o~ N NN o o~ o~ o~ N N
Import Eksport Saldo (lewa 03)
- Imports - Exports - Balance (left axis)

Relacja eksportu do importu (prawa os)
Exports to imports ratio (right axis)

Zrédto: opracowanie whasne na podstawie danych GUS.
Source: own contribution based on Statistics Poland data.
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Tablica 1.6.1.
Table 1.6.1.

Obroty handlu zagranicznego
Foreign trade turnover

Wyszczegélnienie
Specification

Obroty handlu zagranicznego ogétem
Total foreign trade turnover

Struktura obrotéw handlu zagranicznego
Structure of foreign trade turnover

2019 ‘ 2020 ‘ 2021 ‘ 2022 ‘ 2023

2019 ‘ 2020 ‘ 2021 ‘ 2022 ‘ 2023 ‘

w mld EUR in billion EUR

%

Eksport
Exports

Niemcy
Germany

Czechy
Czechia

Francja
France

Wielka Brytania
United Kingdom

Wtochy

Italy
Holandia
Netherlands

Ukraina
Ukraine

Stany Zjednoczone
Unietd States
Hiszpania

Spain

Stowacja

Slovakia

Import
Imports

Niemcy
Germany
Chiny
China

Wiochy
Italy

Stany Zjednoczone
Unietd States

Holandia
Netherlands

Francja
France

Czechy
Czechia

Korea Potudniowa
South Korea
Norwegia

Norway

Belgia

Belgium

Zrédto: dane GUS.
Source: Statistics Poland data
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Wykres 1.6.2.

Chart 1.6.2.
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Analizujac udziat poszczegdlnych krajéw w handlu zagranicznym Polski mozna zauwazy¢, ze Niemcy po-
zostawaty najwazniejszym partnerem handlowym. Udziat Niemiec w eksporcie Polski w 2023 r. pozostat
na tym samym poziomie co w 2022 r. i wynidst 27,9%, ale spadt nominalnie osiggajac poziom 448,3 mld zt
(wobec 450,9 mld zt w roku poprzednim). Udziat tego kraju w imporcie zmniejszyt sie z 20,2% do 19,8%,
a nominalnie spadt z poziomu 345,3 mid zt do 308,2 mld zt.

Zmiany wolumenu eksportu dobr i ustug Polski oraz Niemiec na tle zmian PKB Niemiec®
(analogiczny kwartat roku poprzedniego=0, dane niewyréwnane sezonowo, ceny biezace)
Changes in the volume of exports of goods and services in Poland and Germany against

the background of changes in German GDP?

(corresponding quarter of the previous year=0, data not seasonally adjusted, current prices)
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2 Dane obejmuja catkowity eksport Polski i Niemiec.
Zrodto: dane Eurostatu.

2 Data include total exports of Poland and Germany.
Source: Eurostat data.

W eksporcie Polski, podobnie jak w roku 2022, na drugiej pozycji uplasowaty sie Czechy, z nieznacznie
zmniejszonym udziatem (udziat 6,3% wobec 6,6% w roku ubiegtym). W dalszej kolejnosci uplasowaty
sie Francja, ktéra zwiekszyta swoj udziat (6,1% wobec 5,7% w roku poprzednim) i Wielka Brytania, ktorej
udziat nieznacznie wzrdst (udziat 5,0% wobec 4,9%). Wsréd pozostatych dziesieciu najwiekszych odbiorcow
polskiego eksportu, Wtochy na pozycji pigtej zastapity Holandie, ktéra spadta na pozycje szésta, Ukraina
na pozycji siodmej zastgpita Stany Zjednoczone, ktére spadty na pozycje 6smg, a Hiszpania na pozycji
dziewiatej zastapita Stowacje, ktéra spadta na pozycje dziesiata.

W imporcie na drugim miejscu uplasowaty sie Chiny (udziat 13,9% wobec 14,7% w roku poprzednim),
przed Wtochami (4,9% wobec 4,7% w roku poprzednim). Wsréd pozostatych dziesieciu najwiekszych
eksporteréw do Polski znalazty sie Stany Zjednoczone (4,4% wobec 4,3% w roku poprzednim), Holandia
(4,1% wobec 3,8% w roku poprzednim), Francja (3,3% wobec 2,9% w roku poprzednim), ktéra zamienita
sie miejscami z Czechami (3,1% wobec 3,2% w roku poprzednim), Korea Potudniowa (2,8% wobec 2,4%
w roku poprzednim), Norwegia (2,4% wobec 1,3% w roku poprzednim), ktéra zamienita sie miejscami
z Belgig (2,3% wobec 2,2% w roku poprzednim).
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Wykres 1.6.3.
Chart 1.6.3.

Stopien koncentracji eksportu w 2023 r., mierzony udziatem dziesieciu gtéwnych partneréw Polski (66,1%)
nieznacznie wzrést w stosunku do 2022 r. (65,6%). Rowniez wskaznik koncentracji importu (obliczany
w analogiczny sposéb) wzrdst, osiagajac 61,1% wobec 59,6% rok wczesniej*.

Kurs euro wobec ztotego pozostawat w 2023 r. powyzej zadeklarowanego przez przedsiebiorcéw kursu
(w prowadzonych przez NBP badaniach koniunktury), przy ktérym eksport staje sie nieoptacalny i byt
znacznie bardziej atrakcyjny niz w 2022 r., kiedy zblizyt sie do granicy optacalnosci eksportu w IV kwartale.
Podobnie byto w przypadku kursu dolara amerykanskiego, ktéry réwniez pozostawat w 2023 r. powyzej
zadeklarowanego przez przedsiebiorcéw kursu, przy ktérym eksport staje sie nieoptacalny i réwniez byt
znacznie atrakcyjny niz w 2022 r., kiedy przekroczyt granice optacalnosci eksportu w Il i IV kwartale.

Optacalnos¢ eksportu a rzeczywiste kursy walut
Exports profitability and actual exchange rates
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Przedziat ufnosci (srednia +0,5/-0,5
odchylenia standardowego)
Confidence interval (mean + 0.5/-0.5
standard deviation)

Kurs euro, przy ktérym eksport staje sie
nieoptacalny

The euro exchange rate at which exports
become unprofitable

Rzeczywisty kurs euro (rynkowy)
Actual euro exchange rate

Uwaga: sredni kurs kwartalny euro oraz dolara podany przez NBP. Dla danych o poziomie kursu nieoptacalnego dla eksporterow, ze
wzgledu na wystepowanie licznych obserwacji nietypowych oraz btednych, do obliczen przedziatu ufnosci dla kurséw, przy ktérych

Przedziat ufnosci (srednia +0,5/-0,5
odchylenia standardowego)
Confidence interval (mean + 0.5/-0.5
standard deviation)

Kurs dolara, przy ktérym eksport staje sie
nieopfacalny

The US dollar exchange rate at which exports
become unprofitable

Rzeczywisty kurs dolara (rynkowy)
Actual US dollar exchange rate

eksport staje sie nieoptacalny, w NBP wykorzystano prébe po wyeliminowaniu odpowiedzi ponizej 5. i powyzej 95. percentyla.

Zrédto: opracowanie wiasne na podstawie danych NBP.

Note: average quarterly euro and dollar exchange rates published by NBP. Because of numerous unusual and biased observations,
when calculating confidence intervals at which exports become unprofitable, NBP used a sample after truncating responses below

the 5th and over the 95th percentiles.
Source: own contribution based on NBP data.

* Na podstawie Tablicy 1.6.1.
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Bilans platniczy
Balance of payments

Tablica 1.6.2.

94

Table 1.6.2.

Saldo obrotéw na rachunku biezacym Polski w 2023 r. wyniosto 11,7 mld EUR i poprawito sie o 27,4 mld
EUR w stosunku do ujemnego salda w 2022 r. w kwocie minus 15,7 mld EUR. Najwiekszymi pozycjami sal-
da obrotéw biezacych byty salda: ustug, dochodéw pierwotnych, obrotéw towarowych. Na wartos$¢ salda
dochodéw pierwotnych (-31,5 mld EUR) wptyw miato przede wszystkim saldo dochodéw z inwestycji
bezposrednich, ktére wyniosto minus 28,4 mld EUR. Saldo obrotéw towarowych poprawito sie 0 30,5 mld
EUR w stosunku do ujemnego salda w 2022 r. W poréwnaniu do roku poprzedniego wartos¢ eksportu
towaréw byta wyzsza o 3,8% i wyniosta 334,2 mld EUR, natomiast import towaréw zmniejszyt sie 0 5,3%
do wartosci 328,0 mld EUR.

Bilans ptatniczy
Balance of payments

Wyszczegdlnienie 2019 2020 2021 2022 2023
Specification wmln EUR in million EUR
Rachunek biezacy ~1247 12811 -7398  -15716 11673

Current account

Saldo obrotéw towarowych

-4 356 6975 -7 682 -24 274 6199
Balance on goods

Saldo ustug

. 24071 22974 26781 36 497 39513
Balance on services

Saldo dochodéw pierwotnych

. . -22230 -19979 -26119 -25840 -31530
Balance on primary income

Saldo dochodéw wtérnych

) 1268 2841 -378 -2099 -2509
Balance on secondary income
Rachunek kapitatowy
. 8885 9296 4228 3297 1583
Capital account
Rachunek finansowy
5312 17912 -2578 -11902 9558

Financial account

Stan w dniu: 22-08-2024.

Zrédto: NBP. Statystyka bilansu ptatniczego.
As of 22 August 2024.

Source: NBP. Balance of payments statistics.

Saldo ustug w rachunku biezacym byto dodatnie i zwiekszyto sie o 3,0 mld EUR (o 8,3%) poréwnaniu
z 2022 r. Najwiekszy wptyw na poprawe salda ustug miato zwiekszenie salda ustug transportowych
0 2,5 mld EUR do wysokosci 14,9 mld EUR oraz wzrost salda pozostatych ustug o 1,5 mld EUR do kwoty
12,7 mld EUR. Saldo dochodéw wtérnych w 2023 r. wyniosto minus 2,5 mld EUR i pogtebito sie 0 0,4 mld
EUR (0 19,5%) w stosunku do 2022 r., na co wptyneto gtdwnie zmniejszenie salda pozostatych sektoré*
00,3 mld EUR (0 19,8%).

W 2023 r. nastapito pogorszenie salda rachunku kapitatowego o 1,7 mld EUR, do wysokosci 1,6 mld EUR.
Zmniejszenie salda 0 52,0% w relacji do roku poprzedniego spowodowane byto pogtebieniem sie ujemne-
go salda nabycia-sprzedazy aktywow niefinansowych o 2,8 mld EUR (o 67,4%) do wartosci minus 7,0 mid
EUR. Na wysokos¢ salda rachunku kapitatowego wptyw miaty rowniez przychody transferéw kapitatowych
w wysokosci 8,6 mld EUR.

“ Do kategorii ,pozostate sektory” zaliczane sa: niebankowe instytucje finansowe, przedsiebiorstwa niefinansowe, gospodarstwa
domowe, instytucje niekomercyjne dziatajace na rzecz gospodarstw domowych.
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Wykres 1.6.4. Rachunek biezacy, kapitatowy i finansowy oraz sktadowe bilansu ptatniczego
Chart 1.6.4.  Current account, capital account, financial account, and balance of payments components

mld EUR mld EUR
bn EUR bn EUR
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- Rachunek biezacy - Saldo dochodéw wtérnych
Current Account Balance on Secondary Income
- Rachunek kapitatowy - Saldo dochodéw pierwotnych
Capital Account Balance on Primary Income
- Rachunek finansowy - Saldo ustug
Financial account Balance on Services
- Saldo obrotéw towarowych
Balance on goods
Rachunek biezacy
Current Account
Zrédto: NBP. Statystyka bilansu ptatniczego.
Source: NBP. Balance of payments statistics.
Tablica 1.6.3. Rachunek finansowy - aktywa
Table 1.6.3.  Financial account - assets
Wyszczeg()mienie 2019 2020 2021 2022 2023
Specification w min EUR in million EUR
Rachunek finansowy — aktywa 13812 28 658 36 467 44939 61538
Financial account - assets
Inwestycje bezposrednie 4804 4132 8575 10 680 11934
Direct investment
Inwestycje portfelowe -273 -3447 4197 3107 13759
Portfolio investment
Pozostate inwestycje 1319 12982 10777 18783 14 031
Other investment
Pochodne instrumenty finansowe -1248 -924 -2989 -524 2600
Financial derivatives
Oficjalne aktywa rezerwowe 9210 15915 15907 12893 19214

Official reserve assets

Zrédto: NBP. Statystyka bilansu ptatniczego.
Source: NBP. Balance of payments statistics.
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Tablica 1.6.4.

Table 1.6.4.

Wykres 1.6.5.
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Chart 1.6.5.

Rachunek finansowy - pasywa
Financial account - liabilities

Wyszczegoélnienie
Specification

2019 2020 2021 2022 2023

w min EUR in million EUR

Rachunek finansowy - pasywa

Financial account - liabilities
Inwestycje bezposrednie
Direct investment
Inwestycje portfelowe
Portfolio investment
Pozostate inwestycje
Other investment

Zrédto: NBP. Statystyka bilansu ptatniczego.
Source: NBP. Balance of payments statistics.

Dla rachunku finansowego odnotowano w stosunku do 2022 r. poprawe salda o 21,5 mld EUR (o 180,3%).
Zwiekszenie salda rachunku finansowego wynikato przede wszystkim ze wzrostu poziomu aktywow inwe-
stycji portfelowych o 10,7 mld EUR (o 342,8%). Z kolei, na zmiane salda aktywow inwestycji portfelowych
najistotniejszy wptyw miata poprawa salda dtuznych papieréw wartosciowych o 7,5 mld EUR (o 183,5%),
w tym poprawa salda dtugoterminowych papieréw dtuznych o 6,8 mld EUR. Saldo aktywoéw pozostatych
inwestycji pogorszyto sie 0 4,8 mld EUR (o 25,3%), w tym saldo rachunkéw biezacych i depozytéw pogor-
szyto sie 0 5,5 mld EUR (0 43,4%), a saldo kredytéw handlowych pogorszyto sie 0 4,2 mld EUR (o 76,7%).

8500 10746 39045 56 841
15662 16 650 30552 34603
-11084 -10009 -5727 5736
3922 4105 14220 16 502

Natomiast poprawito sie saldo innych naleznosci o 6,0 mid EUR.

Bezposrednie inwestycje zagraniczne w Polsce (lewy) i polskie inwestycje bezposrednie

za granicg (prawy)

Foreign direct investments in Poland (left) and Polish foreign direct investments (right)

mld EUR
bn EUR

35
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25

2019 2020 2021 2022 2023

Instrumenty dtuzne

Debt instruments
Reinwestycje zyskow
Reinvestment of earnings

Akcje i inne formy udziatow kapitatowych
Equity and investment fund shares

Zrédto: NBP. Statystyka bilansu ptatniczego.
Source: NBP. Balance of payments statistics.
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Wykres 1.6.6.
Chart 1.6.6.

Saldo aktywoéw polskich inwestycji zagranicznych w 2023 r. wyniosto 61,5 mld EUR i wzrosto 0 16,6 mid EUR
(0 36,9%) w poréwnaniu do 2022 r. Na poziom salda aktywow tych inwestycji wptyneta gtéwnie poprawa
salda aktywoéw inwestycji portfelowych o 10,7 mld EUR do wysokosci 13,8 mld EUR, a takze zmiana salda
dla pochodnych instrumentéw finansowych o 3,1 mld EUR do wysokosci 2,6 mld EUR w stosunku do roku
poprzedniego.

Saldo pasywoéw inwestycji zagranicznych w Polsce w 2023 r. wyniosto 52,0 mld EUR i obnizyto sie 0 4,9 mid
EUR (0 8,6%) w stosunku do 2022 r. O poziomie tego salda w gtéwnej mierze zadecydowato pogorszenie
salda pasywow z tytutu inwestycji bezposrednich (o 5,4 mld EUR do poziomu 29,2 mld EUR), a takze salda
pasywow pozostatych inwestycji (o 3,2 mld EUR do poziomu 13,3 mid EUR).

Aktywa i pasywa inwestycji zagranicznych w bilansie ptatniczym Polski w latach 2014-2023
Assets and liabilities of foreign investments in the balance of payments of Poland in 2014-2023
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Polish foreign investments (assets) Foreign investments in Poland (liabilities)

Zrédto: NBP. Statystyka bilansu ptatniczego.
Source: NBP. Balance of payments statistics.
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1.7. Wybrane sektory gospodarki polskiej
1.7. Selected sectors of the Polish economy

Przemyst
Industry

Udziat przemystu w Polsce w wartosci dodanej brutto (WDB) w 2023 r. wynidst 25,2% i byt wyzszy od sredniej
wartosci tego wskaznika dla catej Unii Europejskiej (20,5%). Podobne wielkosci udziatu przemystu w WDB
w 2023 r. wykazywaty Czechy (27,2%), Stowenia (25,2%) oraz Butgaria (25,1%)%.

Przemyst odgrywa znaczaca role w tworzeniu wartosci dodanej brutto w Polsce. W latach 2019-2023 jego
udziat ksztattowat sie w przedziale od 24,8% do 25,2%* i byt drugim co do wielkosci, po ustugach, obszarem
tworzacym polska gospodarke.

Wykres 1.7.1. Dynamika produkcji sprzedanej przemystu
(analogiczny okres roku poprzedniego=100, dane niewyréwnane sezonowo, ceny state)
Chart 1.7.1.  Indices of sold production of industry
(corresponding period from previous year=100, data not seasonally adjusted, constant prices)
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2019 2020 2021 2022 2023 2019 2020 2021 2022 2023
Produkcja sprzedana przemystu ogétem — Gornictwo i wydobywanie
Total sold production in industry Mining and Quarrying

Przetwérstwo przemystowe
Manufacturing

Wytwarzanie i zaopatrywanie w energie
=== elektryczng, gaz, pare wodng i goracg wode

Electricity, gas, steam and air

conditioning supply

Dostawa wody, gospodarowanie

Sciekami i odpadami, rekultywacja

Water supply; sewerage, waste management,
and remediation activities

Zrédto: dane GUS.
Source: Statistics Poland data.

6 Obliczenia wiasne na bazie danych GUS oraz Eurostatu.
47 Opracowano na podstawie: GUS. (2024). Roczne wskazniki makroekonomiczne.
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Tablica 1.7.1.
Table 1.7.1.

Produkcja sprzedana przemystu* w 2023 r. w cenach biezacych wyniosta 2 463,5 mld zt (2 477,9 mld zt
w 2022 r.), jej warto$¢ w cenach statych byta o 1,5% nizsza niz rok wczesniej*® (wobec wzrostu o 10,2%
w 2022 r.). Najwiekszy wptyw na wartos¢ produkcji sprzedanej przemystu, podobnie jak rok wczesniej,
miato przetwdrstwo przemystowe, ktérego wartos¢ produkgji sprzedanej w 2023 r. wyniosta 2 028,3 mid zt,
odnotowujac spadek w ujeciu realnym o 1,1% (wobec wzrostu o 10,6% w 2022 r.).

W 2023 r. miesieczne dynamiki produkcji sprzedanej przemystu (w cenach statych) wskazywaty na utrzymu-
jacy sie przez wieksza czesc roku spadek produkcji wzgledem analogicznych okreséw roku poprzedniego

(facznie 10 miesiecy).

Najwyzszy wzrost produkcji sprzedanej przemystu w ujeciu rocznym odnotowano w pazdzierniku (wzrost

0 1,9%), natomiast najwiekszy spadek odnotowano w kwietniu (o 6,0%).

Dynamika produkcji sprzedanej przemystu
Indices of sold production of industry

2019 2020 2021 2022 2023
Wyszczegoélnienie :
Specification Ceny state (rok poprzedni=100)
Constant prices (previous year=100)

Produkcja sprzedana przemystu 104,0 99,0 114,8 110,2 98,5
Sold production of industry

wtym: of which:
Przetworstwo przemystowe 104,2 99,0 1141 110,6 98,9
Manufacturing
Gornictwo i wydobywanie 101,1 93,0 102,8 113,0 95,0
Mining and quarrying
Wytwarzanie i zaopatrywanie w energie elektryczna, gaz, 100,2 98,1 129,3 106,1 95,1

pare wodna i goraca wode
Electricity, gas, steam and air conditioning supply
Dostawa wody, gospodarowanie $ciekami i odpadami,

rekultywacja 109,6 106,9 110,7 105,9 99,9

Water supply; sewerage, waste management, and reme-
diation activities

Zrédto: GUS. (2024). Naktady i wyniki przemystu w 2023 r.

Source: Statistics Poland. (2024). Outlays and results in industry in 2023.

0 ile nie zaznaczono inaczej, prezentowane dane i informacje (z wyjatkiem danych z systemu Rachunkéw Narodowych,
tj. danych zwigzanych z wartoscia dodang brutto) dotycza podmiotéw gospodarczych o liczbie pracujacych 10 oséb i wiecej.

49 GUS. (2024). Naktady i wyniki przemystu w 2023 r.
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Wykres 1.7.2.

Chart 1.7.2.

100

Zmiany produkcji sprzedanej przemystu w Polsce wedlug gtéwnych grupowan przemystowych
(rok poprzedni=100)
Change of sold production of industry in Poland by the main industrial groups (previous year=100)
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- Dobra zaopatrzeniowe - Dobra inwestycyjne - Dobra konsumpcyjne trwate
Intermediate goods Capital goods Durable consumer goods

- Dobra konsumpcyjne nietrwate - Dobra zwigzane z energia
Non-durable consumer goods Energy

Zrédto: GUS. (2024). Naktady i wyniki przemystu w 2023 r.
Source: Statistics Poland. (2024). Outlays and results in industry in 2023.

W poréwnaniu z 2022 r. zaobserwowano (w ujeciu realnym) zwiekszonga o 9,9% produkcje sprzedana dobr
inwestycyjnych oraz débr konsumpcyjnych nietrwatych o 0,6%. Zmniejszyta sie natomiast o 9,9% pro-
dukcja sprzedana débr konsumpcyjnych trwatych, débr zaopatrzeniowych o 6,5% oraz débr zwigzanych

z energig 0 6,4%°.

Wydajnos¢ pracy w przemysle (mierzona produkcja sprzedana przypadajaca na 1 zatrudnionego; w cenach
statych) byta w 2023 r. 0 0,8% nizsza niz rok wcze$niej. Przecietne zatrudnienie ksztattowato sie na poziomie
2 748,2 tys. 0s6b, tj. byto 0 0,7% nizsze niz w 2022 r.W 2023 r. przecietne miesieczne wynagrodzenie w tej

czesci gospodarki narodowej®' wzrosto nominalnie o 11,9%, do poziomu 7 387,2 zt brutto.

%0 GUS. (2024). Naktady i wyniki przemystu w 2023 r.
S'Tamze, s. 17.
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Budownictwo

Construction

Tablica 1.7.2.
Table 1.7.2.

Warto$¢ sprzedazy produkcji budowlano-montazowej*? w 2023 r. mierzona w cenach statych byta o 113,5%
wyzsza w poréwnaniu z 2022 r., kiedy to odnotowano jej wzrost o 13,7%. Wzrost wartosci wzgledem 2022 r.
odnotowano réwniez we wszystkich kategoriach sprzedazy produkcji budowlano-montazowej: budowa
obiektow inzynierii lgdowej i wodnej (0 24,4%), roboty budowlane specjalistyczne (o 13,6%) oraz budowa
budynkéw (o 3,6%).

W 2023 r. wielkos¢ udziatu sektora budownictwa w tworzeniu wartosci dodanej brutto (WDB) oszacowano
na 6,5% (spadek o 0,3 p. proc. w stosunku do 2022 r.)** i byta to warto$¢ wyzsza od wartosci sredniej dla
panstw Unii Europejskiej (5,7%). Zblizone wartosci tego wskaznika odnotowano dla Szwecji (6,7%), Estonii
i Finlandii (po 6,4%), Wegier (6,3%) oraz Niemiec (6,2%)*.

Dynamika sprzedazy produkcji budowlano-montazowej
Volume indices of the sale of construction and assembly production

2019 2020 2021 2022 2023°

rok poprzedni=100
previous year=100

Wyszczegélnienie
Specification

Sprzedaz produkcji budowlano-montazowej ogétem 104,8 98,7 108,5 113,7 113,5
Total sold construction and assembly production

w tym:

of which:
Budowa budynkow 96,3 99,5 106,5 109,3 103,6

Construction of buildings

Budowa obiektow inzynierii lgdowej i wodnej 105,7 104,1 108,9 105,0 124,4
Civil engineering construction

Roboty budowlane specjalistyczne 110,6 95,3 109,6 121,8 113,6
Specialised construction activities

2 Dane wstepne. Moga ulec zmianie.

Uwaga: Dane dotyczg petnej zbiorowosci podmiotéw gospodarczych, bez udziatu podwykonawcédw, ceny state.
Zrodto: GUS. (2024). Roczne wskazniki makroekonomiczne.

2 Preliminary data. May be subject to change.

Note: Data include the complete collectivity of economic entities, except subcontractors, constant prices.
Source: Statistics Poland. (2024). Annual macroeconomic indicators.

Przecietne miesieczne wynagrodzenie brutto w sektorze budownictwa® w 2023 r. wyniosto 7 023,84 zt
i byto nominalnie o0 7,6% wyzsze niz w 2022 r. Przecigtne zatrudnienie w 2023 r. ksztattowato sie na poziomie
423,3 tys. 0s6b (wobec 433,7 tys. 0s6b w 2022 r.)%.

52 GUS. (2024). Roczne wskazniki makroekonomiczne. Stan na dzien: 19.07.2024.

3 Opracowano na podstawie: GUS. (2024). Roczne wskazniki makroekonomiczne.

>4 Obliczenia wtasne na bazie danych GUS oraz Eurostatu.

% Dane dotyczace wynagrodzen oraz zatrudnienia w sektorze budownictwa dotycza podmiotéw gospodarki narodowej
o liczbie pracujacych 10 i wiecej oséb oraz jednostek sfery budzetowej niezaleznie od liczby pracujacych.

% GUS. (2024). Zatrudnienie i wynagrodzenia w gospodarce narodowej w 2023 r.
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Wykres 1.7.3. Dynamika sprzedazy produkcji budowlano-montazowej® (analogiczny okres roku poprzedniego=100,
dane niewyréwnane sezonowo, ceny state)
Chart 1.7.3.  Volume indices of the sale of construction and assembly production?(corresponding period from
previous year=100, data not seasonally adjusted, constant prices)
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Produkcja budowlano-montazowa ogétem Budowa budynkéw
Total construction and assembly production Construction of buildings
Budowa obiektéw inzynierii lgdowej i wodnej
Civil engineering constructions
Roboty budowlane specjalistyczne
Specialised construction activities
2 Dane obejmuja podmioty gospodarcze o liczbie pracujacych 10 i wiecej osob. ® Od poczatku roku do korca okresu.
Zrédto: GUS. (2024). Wybrane miesieczne wskazniki makroekonomiczne.; GUS. (2024). Kwartalne wskazniki makroekonomiczne.
2 Data including economic entities employing 10 or more employees. ® From the beginning of the year to the end of the period.
Source: Statistics Poland. (2024). Selected monthly macroeconomic indicators.; Statistics Poland. (2024). Quarterly macroeconomic
indicators.
Ustugi

Service sector

102

W latach 2019-2023 udziat sektora ustug w Polsce w tworzeniu wartosci dodanej brutto (WDB) pozosta-
wat na podobnym poziomie. Najwyzsza wielkos¢ wskaznik ten osiagnat w 2021 r. (65,1%). W 2023 r. udziat
tego sektora w WDB oszacowano na 65,0%, przy $redniej wartosci dla krajéw Unii Europejskiej wynosza-
cej 71,9%. Nizsze niz w Polsce udziaty tego sektora w tworzeniu WDB wykazata m. in.: Stowacja (62,0%)
i Irlandia (59,6%). Nieco wyzszy udziat sektora ustug odnotowano w Stowenii (65,1%), Czechach (65,3%)
oraz w Rumunii (65,5%). Najwyzsze wartosci tego wskaznika wéréd krajéw UE odnotowano w Luksemburgu
(88,3%), na Malcie (86,0%) oraz na Cyprze (84,3%)*".

7 Obliczenia wtasne na bazie danych Eurostatu. W sktad sektora ustug zaliczono wszystkie sekcje PKD (oprécz sekcji U), nieza-
liczone do rolnictwa, przemystu lub budownictwa.
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Tablica 1.7.3.

Table 1.7.3.

Udziat sektora ustug w wartosci dodanej brutto ogétem (wg sekcji PKD zaliczanych do sektora
ustug)
Share of the service sector in total gross value added (by NACE sections belonging to the service sector)

Wyszczegélnienie 2019 | 2020 | 2021 | 2022 | 2023
Specification W% in%
Wartos¢ Dodana Brutto (ceny biezace) - Polska 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0

Gross Value Added (current prices) — Poland

Handel; naprawa pojazdéw samochodowych (G) 16,1 16,0 16,3 15,7 15,5
Trade; repair of motor vehicles (G)

Transport i gospodarka magazynowa (H) 7,2 6,7 6,4 6,1 6,2
Transportation and storage (H)

Zakwaterowanie i gastronomia (1) 1,5 11 1,3 1,3 1,7
Accommodation and catering (1)

Informacja i komunikacja (J) 472 4,5 49 45 5,1
Information and communication (J)

Dziatalnos¢ finansowa i ubezpieczeniowa (K) 43 4,2 3,9 5,0 53
Financial and insurance activities (K)

Obstuga rynku nieruchomosci (L) 56 58 55 57 58
Real estate activities (L)

Dziatalnos¢ profesjonalna, naukowa i techniczna (M) 59 6,0 58 6,0 57
Professional, scientific and technical activities (M)

Administrowanie i dziatalnos¢ wspierajaca (N) 3,2 3,2 3,1 3,2 3,0
Administrative and support service activities (N)

Administracja publiczna i obrona narodowa, obowiazkowe zabezpie- 5,5 5,8 5,6 5,0 53
czenia spoteczne (O)
Public administration and defence; compulsory social security (O)

Edukacja (P) 4,7 4,9 48 4,4 4,5
Education (P)

Opieka zdrowotna i pomoc spoteczna (Q) 4,7 4,8 5,6 5.2 5,0
Health and social work activities (Q)

Dziatalnos¢ zwigzana z kultura, rozrywka i rekreacja (R) 038 038 038 0,7 038
Arts, entertainment and recreation (R)

Pozostata dziatalno$¢ ustugowa (S) 1,0 1,1 1,1 1,1 1,0
Other service activities (S)

Gospodarstwa domowe zatrudniajgce pracownikdéw oraz wytwarzajace

produkty na wiasne potrzeby (T) 0,0° 0,0° 0,0° 0,0° 0,0°
Activities of households as employers; undifferentiated goods and

service producing activities of households for own use (T)

taczny udziat sekgji sektora ustug w WDB 64,7 64,9 65,1 63,9 65,0
Total share of service sector sections in the GVA

2 Dane szacunkowe. Mogg ulec zmianie. ® Wartos¢ ponizej 0,1% .

Uwaga: sektor ustug zawiera wszystkie sekcje PKD (oprécz sekcji U), niezaliczone do rolnictwa, przemystu lub budownictwa.
Zrédto: opracowanie wiasne na podstawie danych GUS, zgodnie ze stanem na dzier 20.06.2024 .

2 Estimated values. May be subject to change. ® Value less than 0.1%.

Note: the service sector includes all NACE sections (except section U) not attributed to agriculture, industry or construction.
Source: own contribution based on Statistics Poland data, as of 20.06.2024.

W sektorze ustug najwiekszy wktad w tworzenie WDB w Polsce w 2023 r.zanotowano w sekcjach: G - Handel
hurtowy i detaliczny; naprawa pojazdéw samochodowych (23,8%) oraz H - Transport i gospodarka maga-
zynowa (9,6%). W ogdlnej strukturze udziatowej obie sekcje zyskaty na znaczeniu w stosunku do pozioméw
22022 r. Podobnie jak rok wczedniej, dwie sekcje sektora ustug o najmniejszym udziale w tworzeniu WDB
w 2023 r. to kolejno: T — Gospodarstwa domowe zatrudniajgce pracownikéw oraz wytwarzajace produkty
na wiasne potrzeby (0,02%) oraz R — Dziatalno$¢ zwigzana z kulturg, rozrywka i rekreacja (1,2%).
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Podobnie jak rok wczesniej, najwyzsze przecietne miesieczne wynagrodzenie brutto w sektorze ustug w 2023 .
odnotowano w sekgji J - Informacja i komunikacja (12 498,86 zt). We wszystkich sekcjach w poréwnaniu
z 2022 r. nastapit wzrost przecietnego miesiecznego wynagrodzenia brutto, a najwyzszy wzrost (o 15,3%)
nastapit w sekcji N — ustugi administrowania i dziatalnos¢ wspierajgca. Najwyzsze przecietne zatrudnie-
nie w sektorze ustug w 2023 r. odnotowano w sekcji G - Handel i naprawa pojazdéw samochodowych
(1 324,7 tys. 0séb). Najwyzszy wzrost przecietnego miesiecznego zatrudnienia w 2023 r. wystapit w sekcji
J - Informacja i komunikacja i wyniost 6,0%. Najwiekszy spadek przecietnego miesiecznego zatrudnienia
wystapit w sekcji N — ustugi administrowania i dziatalnos$¢ wspierajaca i wynidst 2,2%°%.

1.8. Sytuacja finansowa przedsiebiorstw w Polsce
1.8. Financial situation of enterprises in Poland

Wyniki finansowe
Financial results

104

W 2023 r. faczny wynik finansowy brutto przedsiebiorstw niefinansowych o liczbie pracujacych 10i wiecej
0s6b* wynidst 332,1 mld zti byt 0 5,9% nizszy niz w 2022 r.2* Wynik finansowy netto wynidst 269,7 mid zt,
malejac o 7,8% wzgledem uzyskanego w roku poprzednim. Wynik finansowy ze sprzedazy produktéw,
towaréw i materiatéw réwniez byt nizszy niz przed rokiem, ksztattujac sie na poziomie 324,7 mld zt i no-
tujac spadek o0 4,3%.

Przychody z catoksztattu dziatalnosci przedsiebiorstw niefinansowych w 2023 r. wyniosty 6 038,0 mlid zt
i wartosc ich wzrosta 0 4,6% w stosunku do poprzedniego roku. Przychody ze sprzedazy produktéw, to-
waréw i materiatéw, stanowiace najwiekszy udziat w strukturze przychodéw (96,7% w 2023 r.), zwiekszyty
sie w stosunku do roku poprzedniego o 4,4%. W strukturze przychodéw ogétem przewazaty przychody
generowane przez przedsiebiorstwa o liczbie pracujacych 250 i wiecej oséb. Ich udziat wynioést 63,2%
(w roku poprzednim 62,9%) i nieprzerwanie wzrastat w analizowanym okresie 5 lat (w 2019 roku udziat
tych podmiotow w przychodach ogdétem przedsiebiorstw niefinansowych wyniést 60,7%).

Koszty uzyskania przychodéw z catoksztattu dziatalnosci analizowanych przedsiebiorstw niefinansowych
w 2023 r. wyniosty 5 705,9 mld zt i byty wyzsze niz w roku poprzednim o 5,2%. Koszty wtasne sprzedanych
produktéw, towardw i materiatéw®' stanowity 96,6% struktury kosztéw ogoétem. Stosunek poniesionych
kosztéw do wartosci przychoddw z catoksztattu dziatalnosci przedsiebiorstw niefinansowych wynidst 94,5%
i byt 0 0,6 p. proc. wyzszy niz w roku poprzednim.

8 GUS. (2024). Zatrudnienie i wynagrodzenia w gospodarce narodowej w 2023 r. Dane dotycza podmiotéw gospodarki naro-
dowej o liczbie pracujacych 10 i wiecej 0s6b oraz jednostek sfery budzetowej niezaleznie od liczby pracujacych.

¥ Prezentowane dane i informacje dotycza przedsiebiorstw niefinansowych, o liczbie pracujacych 10 i wiecej, prowadza-
cych ksiegi rachunkowe, nalezacych do sekcji PKD 2007: B - Gérnictwo i wydobywanie, C — Przetwdrstwo przemystowe,
D - Wytwarzanie i zaopatrywanie w energie elektryczna, gaz, pare wodng i goraca wode, E — Dostawa wody, gospodarowanie
Sciekami i odpadami, rekultywacja, F - Budownictwo, G - Handel hurtowy i detaliczny, naprawa pojazdéw samochodowych,
motocykli, H-Transport i gospodarka magazynowa, | - Dziatalnos¢ zwigzana z zakwaterowaniem i ustugami gastronomicz-
nymi, J - Informacja i komunikacja, L - Dziatalno$¢ zwigzana z obstuga rynku nieruchomosci, M - Dziatalnos¢ profesjonalna,
naukowa i techniczna, N — Dziatalno$¢ w zakresie ustug administrowania i dziatalnos¢ wspierajaca, Q — opieka zdrowotna
i pomoc spoteczna (z wytaczeniem sam. publicznych zaktadéw opieki zdrowotnej), P — Edukacja (z wytgczeniem szkoét
wyzszych), R - Dziatalno$¢ zwigzana z kultura, rozrywka i rekreacjg (z wytaczeniem instytucji kultury majacych osobowos¢
prawnag), S - Pozostata dziatalnos¢ ustugowa (z wytgczeniem zwiagzkdéw zawodowych, organizacji religijnych i politycznych).

0 Dane zaprezentowane w tym podrozdziale pochodza z publikacji: GUS. (2024). Wyniki finansowe przedsiebiorstw niefinan-
sowych 01-12 2023 r,, Warszawa.

o1 Koszt sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw obejmuje koszt wiasny sprzedanych produktow oraz wartosc sprze-
danych towaréw i materiatéw wedtug cen zakupu lub nabycia.
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Wykres 1.8.1.

Chart 1.8.1.

Wyniki finansowe oraz relacja kosztéw do przychodéw z catoksztattu dziatalnosci
przedsiebiorstw niefinansowych

Financial results and cost-to-revenue ratio from total activity of non-financial enterprises
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Financial result from sale of products,
goods and materials

Zrédto: badania wtasne GUS.
Source: Statistics Poland own research.

Nakfady inwestycyjne w 2023 r. zwiekszyly sie do 244,5 mld zt — notujac wzrost o 14,3% wzgledem roku
poprzedniego (w cenach statych wzrost ten wyniést 10,4%). Warto$¢ nowo rozpoczetych srodkéw trwatych
w budowie zmalata z 89,3 mld zt w 2022 r. do 78,7 mld zt w 2023 r.

Sprzedaz na eksport w 2023 r. wyniosta 1 320,6 mld zti byta nizsza niz w roku poprzednim o 1,4%. Przychody
ze sprzedazy na eksport w 2023 r. stanowity 22,6% przychoddw netto ze sprzedazy produktéw, towardw
i materiatéw, notujac spadek udziatu o 1,3 p. proc. w poréwnaniu z 2022 r. Liczba przedsiebiorstw wyka-
zujacych sprzedaz na eksport w 2023 r. w poréwnaniu z 2022 r. zwiekszyta sie o0 370 jednostek, tj. 0 2,0%.
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Rentownos¢ i ptynnos¢
Profitability and liquidity

Wykres 1.8.2.
Chart 1.8.2.
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Wskaznik rentownosci obrotu brutto (relacja wyniku finansowego brutto do przychodéw z catoksztattu
dziatalnosci) przedsiebiorstw wynidst 5,5% w 2023 r. i obnizyt sie 0 0,6 p. proc. w stosunku do poprzedniego
roku. Wskaznik rentownosci obrotu netto (wynik finansowy netto do przychodéw z catoksztattu dziatalnosci)
spadt w stosunku do uzyskanego w 2022 r. 0 0,6 p. proc., osiggajac wartos¢ 4,5%.

Rentownos¢ obrotu oraz rentownos¢ ze sprzedazy przedsiebiorstw niefinansowych
Turnover profitability and sales profitability in non-financial enterprises
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Zrédto: GUS. (2024). Wyniki finansowe przedsiebiorstw niefinansowych 1-12 2023.
Source: GUS. (2024). Financial results of non-financial enterprises 1-12 2023.

Poziom rentownosci ze sprzedazy obliczono jako relacje wyniku ze sprzedazy do przychoddéw netto ze
sprzedazy produktow, towardéw i materiatdw. Wskaznik ten spadt w stosunku do roku poprzedniego
00,5 p. proc. i uksztattowat sie na poziomie 5,6%.
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Wykres 1.8.3. Rentownosc obrotu przedsiebiorstw niefinansowych wedtug wybranych sekcji PKD
Chart 1.8.3.  Turnover profitability of non-financial enterprises by selected NACE sections

Brutto Netto
Gross Net
% %

2022 — 2023

Zrédto: GUS. (2024). Wyniki finansowe przedsiebiorstw niefinansowych 1-12 2023.
Source: GUS. (2024). Financial results of non-financial enterprises 1-12 2023.

W analizowanych przedsiebiorstwach wskaznik ptynnosci finansowej | stopnia®? w 2023 r. wzrést 0 0,9 p. proc.
i wyniést 40,8%, a wskaznik Il stopnia®® wzrést o 2,1 p. proc. do poziomu 108,9%. Wskaznik ptynnosci finan-
sowej lll stopnia® zmniejszyt sie 0 4,3 p. proc. i wyniost 154,2%.

Inwestycje krétkoterminowe przedsiebiorstw niefinansowych w 2023 r. zwiekszyty sie w stosunku do roku
poprzedniego o 14,6%, osiggajac wartos¢ 591,7 mld zt. Naleznosci krétkoterminowe w 2023 r. zwiekszyty
sie w odniesieniu do roku poprzedniego o 14,3% i wyniosty 987,9 mld zt. Wartos¢ zapasow utrzymywanych
przez przedsiebiorstwa na koniec roku wynosita 592,3 mld zt, wobec 616,0 mld zt w roku poprzednim. Udziat
zapasow w strukturze aktywoéw obrotowych tych przedsiebiorstw wyniést 26,5% malejac o 3,6 p. proc.
wobec 2022 r.

Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania przedsiebiorstw niefinansowych ogétem w 2023 r. wyniosty
2583,3 mld zt (w 2022 r. osiaggnety wartos¢ 2 319,1 mld zt). Najwyzszy udziat w strukturze zobowiagzan
i rezerw na zobowiazania stanowity zobowigzania krétkoterminowe, udziat ten wyniést 56,1%, przy 55,7%
w 2022 r. Poziom zobowigzan krotkoterminowych w 2023 r. zwiekszyt sie 0 12,3% w relacji do roku poprzed-
niego i wyniost 1 450,3 mld zt. Zobowigzania dtugoterminowe stanowity 25,9% catosci zobowiazan i rezerw
na zobowigzania. Poziom zobowiazan dtugoterminowych w 2023 r. zwiekszyt sie 0 7,6% w poréwnaniu
z poprzednim rokiem i wyniést 669,5 mld zt.

52 Wskaznik ptynnosci finansowej | stopnia jest to relacja inwestycji krétkoterminowych do zobowiazan krétkoterminowych
(za: stownik poje¢ GUS).

8 Wskaznik ptynnosci Il stopnia jest to relacja inwestycji krotkoterminowych i naleznosci krétkoterminowych do zobowiazan
krétkoterminowych (za: stownik poje¢ GUS).

5 Wskaznik ptynnosci lll stopnia jest to relacja aktywow obrotowych jednostki (zapaséw, naleznosci krétkoterminowych,
inwestycji krétkoterminowych i krétkoterminowych rozliczeri miedzyokresowych) do zobowiagzan krétkoterminowych
(za: stownik pojec¢ GUS).
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Rozdziat 2. Rynek pracy oraz sytuacja dochodowa gospodarstw

domowych
Chapter 2. Labour market and income situation of households

2.1. Procesy na globalnym rynku pracy
2.1. Processes on a global labour market

Wedtug danych Miedzynarodowej Organizacji Pracy (MOP), pomimo spowolnienia gospodarczego, rynki
pracy wykazaty znaczna odpornos$¢. Wedtug MOP, w 2023 r. na $wiecie odnotowano 3,5 mld oséb pracu-
jacych (o 2,2% wiecej niz w 2022 r oraz o0 5,5% mniej niz w 2019 r. (przed pandemia Covid-19)). Poziom
zatrudnienia rést we wszystkich regionach przy wzroscie liczby ludnosci w wieku produkcyjnym.

Liczba bezrobotnych na swiecie wyniosta 188,6 mlin, czyli o 0,6% mniej niz w 2022 r. (0 5,7 min ponizej
poziomu z 2019 r.). Globalna stopa bezrobocia w 2023 r. wyniosta 5,0%, co oznacza niewielka poprawe
w poréwnaniu z 2022 r. W zwigzku ze znacznym wzrostem liczby miejsc pracy stopa bezrobocia spadta
ponizej wartosci sprzed pandemii Covid-19.W 2023 r. nastapita réwniez poprawa aktywnosci zawodowej:
wskaznik aktywnosci zawodowej wzrdst o 0,5 p. proc. wobec roku poprzedzajacego oraz o 0,3 p. proc.
w stosunku do okresu przed 2019 r., zas wskaznik zatrudnienia o 0,6 p. proc., zarbwno wobec 2022 r. jak
i2019r.

Aktywni zawodowo
Active population

Zgodnie z danymi MOP, w 2023 r. wspétczynnik aktywnosci zawodowej (dla oséb w wieku 15 lat i wiecej)
na $wiecie wynosit 60,8% wobec 60,3% w 2022 .

Najnizsze poziomy aktywnosci zawodowej oraz brak wzrostu wobec 2022 r. odnotowano w Krajach Arabskich
(49,4%) oraz w Afryce Pétnocnej (44,6%). Najwyzsze poziomy aktywnosci zawodowej wystepowaty w Afryce
Subsaharyjskiej (wzrost 0 0,2 p. proc do poziomu 67,4%), Azji Wschodniej oraz Azji Potudniowo-Wschodniej
i Pacyfiku (po 66,0%).
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Tablica 2.1.1.

Table 2.1.1.
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Wspoétczynnik aktywnosci zawodowej (15 lat i wiecej) wedtug grup krajow wyodrebnionych
przez MOPS®
Activity rate (15 years and more) by country groups according to ILO

Wyszczegémienie 2019 ‘ 2020 2021 2022 2023
Specification W% in%

Swiat 60,5 59,2 59,8 60,3 60,8
World
Stany Zjednoczone 63,1 61,7 61,7 62,2 62,6
United States
Japonia 62,0 61,9 62,1 62,5 62,9
Japan
Niemcy 61,9 60,6 60,6 61,3 61,5
Germany
Europa Wschodnia 59,7 59,3 59,5 59,5 58,9
Eastern Europe (EE)
Europa Pétnocna, Potudniowa i Zachodnia 58,5 57,6 58,0 58,5 58,7

Northern, Southern and Western Europe (NSWE)

Azja Wschodnia 66,8 65,6 66,5 66,4 66,0
Eastern Asia (EA)

Azja Potudniowo-Wschodnia oraz Pacyfik 66,9 65,5 64,8 65,8 66,0
South-Eastern Asia and the Pacific (SEA)

Azja Potudniowa 51,3 50,5 51,2 52,0 54,2
Southern Asia (SA)

Ameryka tacinska i Karaiby 63,5 59,5 61,7 62,5 62,6
Latin America and the Caribbean (LA)

Afryka Subsaharyjska 67,3 66,6 66,8 67,2 67,4
Sub-Saharan Africa (SSA)

Afryka Pétnocna 441 43,0 43,9 44,6 44,6
Northern Africa (NA)

Kraje arabskie 49,6 48,6 48,7 49,4 49,4
Arab States (AS)

Zrédto: dane MOP.
Source: ILO data.

Udziat mtodziezy (zdefiniowanej jako osoby w wieku 15-24 lat) w sile roboczej®®, a takze czynniki eko-
nomiczne, spoteczne i kulturowe na niego wptywajace, réznig sie w zaleznosci od kraju. W krajach

% Prezentowane dane MOP dotycza wskaznikdw dla wieku 15+, podczas gdy dane prezentowane w podrozdziale,,Rynek Pracy
Unii Europejskiej” dotyczg zakresu wieku 15 do 64; Presented ILO data concern the age group 15+, while the data presented
in the chapter "Labour market in the European Union” concern the age group 15-64.

% Zgodnie z definicjg MOP, OECD i Eurostatu, ludnos¢ w wieku produkcyjnym mozna sklasyfikowaé wedtug jej statusu sity
roboczej na trzy wzajemnie wykluczajace sie i wyczerpujace grupy: osoby zatrudnione, osoby bezrobotne i osoby poza sita
roboczg (osoby, ktére nie pracuja i nie sa bezrobotne, studenci i emeryci). Sita robocza (ludnos¢ aktywna ekonomicznie)
obejmuje wszystkie osoby, ktére spetniaja wymagania wigczenia do zatrudnionych (zatrudnienie cywilne plus sity zbroj-
ne) lub bezrobotnych, czyli zarbwno osoby zatrudnione (pracownikéw najemnych i prowadzacych dziatalnos¢ na wiasny
rachunek), jak i osoby bezrobotne. Razem te dwie grupy populacji reprezentuja biezaca podaz pracy na potrzeby produkgji
débr i ustug odbywajacych sie w kraju poprzez transakcje rynkowe w zamian za wynagrodzenie. Zatrudnieni sa definiowani
jako osoby, ktére pracujg za wynagrodzeniem lub zyskiem przez co najmniej jedna godzine tygodniowo lub maja prace,
ale tymczasowo nie pracuja z powodu choroby, urlopu lub akcji protestacyjnej. Informacja o osobach poza sita robocza
umozliwia identyfikacje potencjalnej sity roboczej.
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Wykres 2.1.1.

Chart 2.1.1.

wysokorozwinietych, mtodzi ludzie dtugi czas sie ksztatca, co opdznia ich wejscie na rynek pracy. Jednakze,
w niektérych krajach wysokorozwinietych, na przykfad w panstwach Ameryki Pétnocnej oraz Europy
Pétnocnej i Zachodniej wystepuja stosunkowo wysokie wskazniki aktywnosci zawodowej mtodziezy
(odpowiednio 52,2%, 55,6% oraz 50,9%; na poziomie poszczegdlnych krajéw, np. 58,7% w Szwecji, 54,3%
w Niemczech, 51,0% w USA), pomimo wysokiego poziomu wyksztatcenia wsréd ludnosci w wieku produk-
cyjnym. Wynika to w duzej mierze z kultury zatrudnienia w niepetnym wymiarze godzin wéréd miodziezy,
w tym oséb nadal uczacych sie i szkolgcych. W tych regionach duzy udziat zatrudnienia mtodziezy przy-
pada na handel detaliczny oraz branze ustug gastronomicznych. W innych regionach, na przyktad w wielu
krajach Ameryki Srodkowej i Potudniowej, Afryki Srodkowej, Wschodniej i Zachodniej oraz Azji Potudniowo-
Wschodniej, stosunkowo wysokie wskazniki aktywnos$ci zawodowej wsréd mtodziezy odzwierciedlaja
konieczno$¢ ekonomiczng i wczedniejsze koriczenie nauki i szkoler przez mtodych ludzi. W tych regionach
najwiekszy udziat zatrudnienia mtodziezy przypada na rolnictwo i handel detaliczny, rybactwo, myslistwo.
W regionach takich jak panstwa arabskie, Afryka Pétnocna i Afryka Potudniowa wskazniki aktywnosci wéréd
miodziezy sg nizsze (odpowiednio: 26,7%, 24,8% oraz 31,7%) i towarzyszg im znaczgco wysokie wskazniki
miodziezy nieuczestniczacej w edukacji lub szkoleniu zawodowym (NEET), szczegdlnie wsréd miodych
kobiet. Globalne szacunki MOP wskazuja, ze udziat mtodych kobiet w NEET jest prawie dwukrotnie wiekszy,
nizw przypadku mtodych mezczyzn, a w niektérych kontekstach réznica miedzy ptciami jest jeszcze wiek-
sza. Globalny wskaznik NEET znacznie wzrdst podczas pandemii (szacuje sig, ze w 2020 r. w takiej sytuacji
znalazto sie ponad 280 milionéw mtodych oséb), a odbudowa zatrudnienia mtodziezy przebiegata powoli
i nierbwnomiernie na catym Swiecie.

Wspotczynnik aktywnosci zawodowej na swiecie, w Unii Europejskiej

oraz wybranych krajach rozwinietych (dla grupy wieku 15 lat i wiecej)

Activity rate in the World, the European Union, as well as selected developed countries
(for age groups 15 years and more)
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Zrédto: dane MOP.
Source: ILO data.
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Wykres 2.1.2.
Chart 2.1.2.

Pracujacy

W krajach rozwijajacych sie silna aktywnos¢ zawodowa jest wywotana przez brak rozwinietej opieki spo-
tecznej oraz ubdstwo, ktére to czynniki skfaniajg ludzi do aktywnej pracy. Z wyjatkiem Krajéw Arabskich,
Ameryki tacinskiej i Karaibéw, Europy Wschodniej, Azji Wschodniej oraz Azji Potudniowo-Wschodniej
i Pacyfiku wspotczynnik aktywnosci przekroczyt poziom sprzed pandemii Covid-19 (2019 r.).

Wspoétcznnik aktywnosci zawodowej dla grup krajéw
Activity rate for groups of countries
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Zrédto: dane MOP.
Source: ILO data.

Persons employed
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Globalna liczba pracujacych, zgodnie zdanymi MOP, wzrosta w 2023 r. 0 2,2,% wobec roku poprzedzajacego
i wyniosta okoto 3,5 mld. Wskaznik zatrudnienia wzrdst w skali roku 0 0,6 p. proc i wynioést 57,7%.

Wskaznik zatrudnienia na swiecie (udziat oséb pracujacych w stosunku do catej ludnosci w wieku 15 lat
i wiecej) wyniost 57,7%, wobec 57,1% w 2022 r., przy czym najwyzszy (64,5%), wystapit w krajach Azji
Potudniowo-Wschodniej. W wiekszosci regionéw, wskaznik ten ulegt wzrostowi, zmniejszyt sie jedynie
w Afryce Pétnocnej (0 0,1 p. proc.), Europie Wschodniej (0 0,3 p. proc.) oraz Azji Wschodniej (0 0,3 p. proc.).
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Wykres 2.1.3. Zmiana liczby pracujacych w Stanach Zjednoczonych Ameryki, Japonii i strefie euro
(w stosunku do analogicznego kwartatu poprzedniego roku)
Chart2.1.3.  Change of the number of persons employed in the USA, Japan and the euro area
and the euro area (compared to the corresponding quarter of the previous year)
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Zrédto: opracowanie wiasne na podstawie danych OECD.
Source: own study based on OECD data.
Tablica 2.1.2. Wskaznik zatrudnienia (15 lat i wiecej) wedtug grup krajow
Table 2.1.2.  Employment rate (15 years and more) by country groups
Wyszczegc’)mienie 2019 2020 2021 2022 2023
Specification w% in%

Swiat 571 55,3 56,2 571 57,7
World

Ameryka Pétnocna 60,5 56,5 58,2 59,5 59,8
North America

Europa Wschodnia 56,9 56,0 56,4 56,9 56,6
Eastern Europe

Azja Wschodnia 63,9 62,4 63,6 63,3 62,9
Eastern Asia

Azja Potudniowo-Wschodnia 65,6 63,8 62,9 64,2 64,5
South-Eastern Asia

Azja Potudniowa 48,0 46,7 47,8 49,3 51,4
Southern Asia

Ameryka tacinska i Karaiby 58,4 53,4 56,0 58,2 58,7
Latin America and the Caribbean

Afryka Subsaharyjska 63,3 62,3 62,4 63,2 63,5
Sub-Saharan Africa

Afryka Pétnocna 39,1 37,7 38,6 39,7 39,6
Northern Africa

Kraje arabskie 45,0 45,4 45,1 44,4 44,5
Arab States

Zrédto: dane MOP.
Source: ILO data.
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W krajach Azji Potudniowej, Ameryce tacinskiej i Karaibach, Afryce Subsaharyjskiej oraz Afryce Pétnocnej
wskaznik zatrudnienia przekroczyt poziom z 2019 r.W pozostatych grupach krajéw, wskazniki zatrudnienia
nie osiggnety jeszcze poziomédw sprzed pandemii Covid-19.

Bezrobotni
Unemployed

Wedtug danych MOP, liczba oséb bezrobotnych na Swiecie wyniosta 188,6 min (spadek o 0,6% w stosunku
do 2022 r.). Utrzymata sie tendencja spadkowa stép bezrobocia z lat 2021-2022. W 2023 r. stopa bezrobocia
na catym $wiecie spadta o 0,3 p.proc., przy czym spadki wystepowaty w wiekszosci grup krajow (wyjatek
stanowita Afryka Pétnocna).

Tablica2.1.3.  Stopa bezrobocia wedtug grup krajow (dla kategorii wieku 15 lat i wiecej)
Table 2.1.3.  Unemployment rate by groups of countries (15 years and more)

e 2019 | 2020 | 2021 | 2022 2023
Specification w% in%

Swiat 5,6 6,6 6,0 53 5,0
World
Stany Zjednoczone 3,7 8,1 53 3,7 3,6
United States
Japonia 2,4 2,8 2,8 2,6 2,6
Japan
Niemcy 3,1 3,9 3,6 3,1 3,0
Germany
Europa Wschodnia 4,7 55 5.2 4,4 4,1
Eastern Europe
Europa Pétnocna, Potudniowa i Zachodnia 6,9 7.3 7.3 6,3 6,2
Northern, Southern and Western Europe
Azja Wschodnia 43 4,8 44 4,7 44
Eastern Asia
Azja Potudniowo-Wschodnia oraz Pacyfik 2,5 3,1 33 2,7 2,6
South-Eastern Asia and the Pacific
Azja Potudniowa 6,4 7,6 6,6 53 4.8
Southern Asia
Ameryka tacifska i Karaiby 8,0 10,2 9,2 6,9 6,2
Latin America and the Caribbean
Afryka Subsaharyjska 6,0 6,4 6,6 6,0 5,8
Sub-Saharan Africa
Afryka Pétnocna 10,4 11,1 10,5 9,4 98
Northern Africa
Kraje arabskie 9,3 10,9 10,7 10,0 9,9
Arab States

Zrédto: dane MOP.
Source: ILO data.
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Stopa bezrobocia w wiekszosci grup krajéw w 2023 r. zmniejszyta sie wobec poziomu sprzed pandemii
Covid-19, z wyjatkiem Azji Wschodniej, Azji Potudniowo-Wschodniej i Pacyfiku oraz Krajow Arabskich.

Najnizsza stopa bezrobocia wystepowata w krajach Europy Wschodniej (4,1%) oraz w Azji Wschodniej
(4,4%), najwyzsza natomiast — w Krajach Arabskich (9,9%) oraz Afryce Pétnocnej (9,8%).

W krajach rozwinietych, stopa bezrobocia w 2023 r. wyniosta 2,6% w Japonii, 3,0% w Niemczech oraz 3,6%
w Stanach Zjednoczonych.

Wykres 2.1.4. Stopa bezrobocia w wybranych gospodarkach rozwinietych na tle sredniej dla krajéw OECD
Chart2.1.4.  Unemployment rate in selected developed countries against OECD countries average
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Zrédto: dane OECD.
Source: OECD data.

Stopa bezrobocia w IV kwartale 2023 r. w Stanach Zjednoczonych nie zmienita sie wobec poprzedniego
kwartatu, zas w Japonii — spadta 0 0,1 p. proc.®’

2.2. Rynek pracy Unii Europejskiej®
2.2. Labour market in the European Union

W 2023 r w Unii Europejskiej nadal nastepowat wzrost liczby pracujacych i zmniejszenie sie liczby bezro-
botnych. Wspétczynnik aktywnosci zawodowej dla kategorii wieku 15-64 lata wzrdst 0 0,5 p. proc. w skali
roku, a wskaznik zatrudnienia 0 0,6 p. proc. Stopa bezrobocia obnizyta sie 0 0,1 p. proc., a stopa bezrobocia
wsrod mtodych utrzymata sie na zesztorocznym poziomie.

570 ile wedtug danych MOP stopa bezrobocia w USA spadta ponizej poziomu z 2019 r,, o tyle dane OECD wskazuja, ze ani
Japonia, ani Stany Zjednoczone Ameryki nie osiggnety jeszcze poziomu stopy bezrobocia sprzed pandemii Covid-19.
While according to ILO data, the unemployment rate in the US has fallen below the level of 2019, OECD data indicate that
neither Japan nor the United States of America have yet reached their pre-Covid-19 unemployment rate levels.

% Dane sprzed 2021 r. sa w trakcie przeliczania zgodnie z Rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/1700
z dnia 10 pazdziernika 2019 r. Data before 2021 are being recalculated according to the Regulation of EU Parliament and
Council 2019/1700 as of 10 october 2019
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Uwarunkowania demograficzne
Demographic conditions

Zgodnie zdanymi z badania Aktywnosci Ekonomicznej Ludnosci (Labour Force Survey, LFS), liczba ludnosci
w wieku 15-74 lata w 2023 r. wyniosta w 27 krajach Unii Europejskiej 334,17 mIn oséb. Najwieksza liczba
0s6b w tym wieku wystepowata w Niemczech (63,2 min), we Francji (48,4 min), we Wtoszech (44,0 min),
w Hiszpanii (36,9 mln) oraz w Polsce (27,9 min).

Znaczacy wptyw na wzrost (o 608,3 tys. w skali roku) liczby ludnosci w wieku produkcyjnym (15-64 lata)
miat naptyw uchodzcéw z objetej wojna Ukrainy. Wedtug danych Biura Wysokiego Komisarza Narodéw
Zjednoczonych do spraw UchodZcéw, ok. 6,5 mln Ukraincéw uzyskato azyl poza krajem, w tym ok. 2 min
w Europie. Okoto 62% tej populacji stanowity kobiety i dziewczynki, a 6% osoby niepetnosprawne. Osoby
w wieku 35-59 lat stanowity 22% tej populacji, a 15% stanowili uchodzcy w wieku 18-34 lata.

Aktywni zawodowo
Active population

Tablica 2.2.1.
Table 2.2.1.
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Liczba oséb aktywnych zawodowo w UE w 2023 r. wyniosta 212,5 min i byta wyzsza o 1,8 mIn w poréwnaniu
22022 r. Wspotczynnik aktywnosci zawodowej ksztattowat sie w UE na poziomie 75,0%.

Najwyzszy wspdtczynnik aktywnosci zawodowej wystapit w kategorii wieku 25-54 lat (87,0%), a najnizszy
- w kategorii wieku 15-24 lata (41,2%).

Wspoétczynnik aktywnosci zawodowej oraz wskaznik zatrudnienia w krajach UE
Activity rate and employment rate in EU countries

Wspdtczynnik aktywnosci zawodowej Wskaznik zatrudnienia
(wiek 15-64) (wiek 15-64)
Kraje Activity rate (age 15-64) Employment rate (age 15-64)
Countries 2019 ‘ 2020 ‘ 2021 ‘ 2022 ‘ 2023 | 2019 ‘ 2020 ‘ 2021 ‘ 2022 ‘ 2023
w% in%

UE* EU 73,2 72,4 73,6 74,5 75,0 68,1 67,0 68,3 69,8 70,4
Strefa euro® Euro area 73,5 72,5 73,6 74,5 75,0 67,9 66,6 67,8 69,3 70,0
Austria Austria 77,3 76,4 77,2 77,8 78,2 73,6 71,7 72,4 74,0 74,1
Belgia Belgium 69,1 68,4 69,7 70,5 70,5 65,3 64,4 65,3 66,5 66,6
Butgaria Bulgaria 731 72,1 72,0 73,7 73,9 69,2 67,6 68,1 70,6 70,7
Chorwacja Croatia 66,5 67,1 68,7 69,9 70,1 62,1 62,0 63,4 64,9 65,7
Cypr Cyprus 76,0 75,8 76,7 78,2 79,0 70,5 69,9 70,8 72,7 74,1
Czechy Czechia 76,7 76,4 76,6 77,2 771 751 74,4 74,4 75,5 751
Dania Denmark 79,1 79,0 79,6 80,4 80,8 75,0 74,4 75,5 76,8 76,6
Estonia Estonia 79,2 79,6 79,1 81,2 81,6 75,5 74,0 74,0 76,4 76,2
Finlandia Finland 77,3 77,3 78,8 79,8 79,9 72,0 71,2 72,7 74,3 74,0
Francja France 72,6 72,0 73,0 73,6 73,9 66,4 66,1 67,2 68,1 68,4
Grecja Greece 68,5 65,3 67,3 69,4 69,5 56,1 53,7 57,2 60,7 61,8
Hiszpania Spain 73,8 72,2 73,7 74,0 74,5 63,3 60,9 62,6 64,3 65,3
Holandia Netherlands 834 834 83,7 84,7 85,5 79,7 79,3 80,1 81,8 82,4
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Tablica 2.2.1. Wspétczynnik aktywnosci zawodowej oraz wskaznik zatrudnienia w krajach UE (dok.)
Table 2.2.1.  Activity rate and employment rate in EU countries (cont.)

Wspotczynnik aktywnosci zawodowej Wskaznik zatrudnienia
(wiek 15-64) (wiek 15-64)
Kraje Activity rate (age 15-64) Employment rate (age 15-64)
Countries 2019 | 2020 | 2021 | 2022 | 2023 | 2019 | 2020 | 2021 | 2022 | 2023
w% in%

Irlandia Ireland 73,2 70,8 74,6 76,8 77,5 69,4 66,5 69,8 73,3 74,0
Litwa Lithuania 78,0 78,5 78,2 78,6 78,8 73,0 71,6 72,4 73,8 73,2
Luksemburg Luxembourg 72,0 72,2 73,2 73,5 741 67,9 67,2 69,4 70,1 70,3
totwa Latvia 77,3 78,0 75,8 76,8 76,6 72,2 71,5 69,9 71,3 71,4
Malta Malta 74,8 76,0 771 79,3 80,7 71,7 72,3 74,2 76,5 78,2
Niemcy Germany 78,0 77,3 78,5 79,3 79,7 75,7 74,4 75,6 76,8 77,2
Polska Poland 70,1 70,2 72,9 73,6 74,5 67,8 68,0 70,4 71,5 72,4
Portugalia Portugal 74,9 73,8 74,9 76,2 77,6 69,8 68,5 69,7 71,4 72,5
Rumunia Romania 63,3 64,1 65,6 66,8 66,8 60,2 60,2 61,9 63,1 63,0
Stowacja Slovakia 74,7 74,5 74,6 76,1 76,5 70,4 69,5 69,4 71,3 72,0
Stowenia Slovenia 74,6 738 75,0 76,2 75,2 71,3 70,1 714 731 72,5
Szwecja Sweden 82,6 82,1 82,6 83,3 84,0 76,8 74,9 751 77,0 77,4
Wegry Hungary 747 751 762 772 780 722 719 731 744 748
Wiochy Italy 65,7 63,5 64,5 65,5 66,7 59,0 57,5 58,2 60,1 61,5

2 Dla kazdego roku agregat UE obejmuje 27 panstw. ® Dla kazdego roku agregat ,strefa euro” obejmuje 20 panstw.
Zrédto: dane Eurostatu.

2 For each year, the EU aggregate includes 27 countries. ® For each year, the “euro area” aggregate includes 20 countries.
Source: Eurostat data.

Najwyzszy wspotczynnik aktywnosci zawodowej odnotowano w Holandii (85,5%), w Szwecji (84,0%) oraz
w Estonii (81,6%), za$ najnizszy — we Wtoszech (66,7%), w Rumunii (66,8%) oraz w Grecji (69,5%).
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Pracujacy
Persons employed

W 2023 r. liczba pracujacych w 27 krajach Unii Europejskiej wyniosta 205,6 min (o 2,4 min wiecej nizw 2022 r.).
Liczba zatrudnionych wyniosta 172,3 min i byta 0 1,9 min wyzsza w poréwnaniu do roku poprzedzajacego.

Tablica 2.2.2.  Zatrudnienie oraz bezrobocie w krajach UE®
Table 2.2.2.  Employment and unemployment in EU countries®

Liczba pracujacych (wiek 15 lat i wiecej)
. Number of employed persons
Kraje (age 15 years or over)

Liczba bezrobotnych (wiek 15-74)
Number of unemployed (age 15-74)

Countries 2019 | 2020 | 2021 | 2022 | 2023 | 2019 | 2020 = 2021 | 2022 | 2023
wmin inmillion wtys. inthousand
UE EU 2001 1971 1986 2032 2056 14510 15198 15058 13362 13200
Strefa euro Euro area 153,5 150,9 152,8 1571 159,5 12569 12977 12835 11405 11171
Austria Austria 4,4 4,3 4,3 4,4 4,5 220 272 284 221 241
Belgia Belgium 4,8 4,8 4,9 50 5,0 278 291 324 294 294
Butgaria Bulgaria 32 31 31 2,9 29 176 201 171 127 132
Chorwacja Croatia 1,7 1,7 1,7 1,7 1,6 119 135 138 128 104
Cypr Cyprus 0,4 0,4 0,4 0,5 0,5 32 34 35 33 30
Czechy Czechia 53 52 52 52 51 109 137 150 118 134
Dania Denmark 29 29 29 3,0 3,0 152 170 155 139 162
Estonia Estonia 0,7 0,6 0,7 0,7 0,7 31 48 43 40 48
Finlandia Finland 2,6 2,5 2,6 2,6 2,6 184 209 212 190 204
Francja France 27,1 27,0 27,7 28,3 28,6 2519 2381 2365 2234 2263
Grecja Greece 39 39 39 41 4,2 847 791 678 588 522
Hiszpania Spain 19,8 19,2 19,8 20,5 21,2 3248 3531 3476 3079 2937
Holandia Netherlands 9,0 9,0 93 9,6 98 423 466 408 350 359
Irlandia Ireland 2,3 23 24 2,6 2,7 121 139 160 121 120
Litwa Lithuania 1.4 1.4 1,4 1,4 14 92 126 105 90 106
Luksemburg Luxembourg 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3 17 21 17 15 18
totwa Latvia 0,9 0,9 0,9 0,9 0,9 62 79 71 65 62
Malta Malta 0,3 0,3 0,3 0,3 0,3 11 13 10 10 10
Niemcy Germany 42,4 41,5 41,4 42,5 43,0 1280 1555 1563 1388 1362
Polska Poland 16,9 16,9 17,2 17,3 17,3 567 552 599 511 502
Portugalia Portugal 4,9 4,8 4,8 4,9 5,0 339 351 343 319 347
Rumunia Romania 8,7 8,5 7,8 7,8 7,7 400 497 459 465 456
Stowacja Slovakia 2,6 2,5 26 2,6 2,6 161 186 188 170 162
Stowenia Slovenia 1,0 1,0 1,0 1,0 1,0 45 51 48 41 38
Szwecja Sweden 51 51 51 53 53 377 466 493 421 440
Wegry Hungary 45 45 46 47 47 159 198 196 176 203
Wiochy Italy 23,1 226 226 23,1 236 2540 2301 2367 2027 1947

2 Liczba pracujacych i liczba bezrobotnych sa podawane w kategoriach wiekowych najczesciej uzywanych da tych zmiennych.
Zrédto: dane Eurostatu.

2The number of employed persons and the number of unemployed are given in age categories, the most frequently used for these
variables.

Source: Eurostat data.
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Liczba bezrobotnych wyniosta ok. 13,2 mIn oséb (spadek o 1,2% w skali roku). Najwiecej bezrobotnych
(8,1%) wystepowato w kategorii wieku 25-29, za$ najmniej (4,6%)w kategorii wieku 55-64.

Skutki wojny na Ukrainie
Aftermath of war in Ukraine

Znaczacy wptyw na rynek pracy w UE miata rozpoczeta w lutym 2022 r. wojna na Ukrainie. Wedtug
danych Biura Wysokiego Komisarza Narodéw Zjednoczonych do spraw Uchodzcéw (UNHCR),
do grudnia 2023 r. okoto 6,5 mIn Ukraincéw uzyskato azyl na swiecie, w tym ok. 2 min w Europie.
Zgodnie z tymi danymi, najwieksza liczba Ukraincéw znalazta azyl w Polsce (956,6 mln oséb), Czechach
(373,0 mln 0s6b) oraz na Stowacji (113,9 mIn oséb). Wedtug kategorii wieku, mezczyzni w wieku 18 lat
lub starsi stanowili zaledwie 19% populacji uchodzcéw, a 36% stanowity dzieci (w tym 7% dzieci w wieku
do 4 lat). 62% populacji to kobiety i dziewczeta. Badania intencji wsréd uchodzcéw przebywajacych
w krajach przyjmujacych wskazywaty, ze chociaz wiekszos¢ uchodzcéw ma nadzieje wréci¢ kiedys na
Ukraing, jedynie 14% planuje to zrobi¢ w najblizszej przysztosci, przede wszystkim ze wzgledu na obawy
o bezpieczenstwo, dostepnosc odpowiedniej pracy, dostep do podstawowych ustug, edukacji i miesz-
kalnictwa na Ukrainie. Wiekszo$¢ imigrantéw planowata pozosta¢ w kraju przyjmujacym. Uchodzcom
zapewniano uzyskanie pracy odpowiadajacej ich umiejetnosciom, kwalifikacjom i doswiadczeniu
poprzez zwiekszony dostep do intensywnych i ukierunkowanych szkolen jezykowych, nauki w miejscu
pracy i mozliwosci rozwoju, ustug w zakresie rozwoju finansowego i biznesowego, usprawnionych
procedur uznawania kwalifikacji oraz bezpieczng i niedroga opieke nad dzie¢mi. Wedtug analizy HCR
od 40% do 60% respondentéw z Ukrainy w UE znalazto zatrudnienie; 10% do 20% byto bezrobotnych,
a pozostata cze$¢ to osoby spoza sity roboczej. Do gtéwnych przeszkéd w zapewnieniu zatrudnienia
nalezaty, wedtug Ukraincéw, bariery jezykowe (34%), ograniczone mozliwosci znalezienia odpowiedniej
pracy (21%) oraz niedopasowanie umiejetnosci (16%).

W Polsce na koniec grudnia 2023 r. 956 635 0s6b z Ukrainy byto aktywnymi posiadaczami numeru PESEL,
uznanymi za uchodzcéw lub osobami ubiegajacymi sie o azyl. Wedtug danych Biura Wysokiego Komisarza
Narodéw Zjednoczonych do spraw Uchodzcéw (UNHCR), ok. 90% uchodzcéw znajdujacych sie w Polsce
to kobiety, dzieci i osoby starsze, w tym 37% to dzieci do 18 roku zycia. 63% tej populacji stanowity kobiety.
Wsréd oséb wwieku ponad 60 lat (7% populacji uciekinieréow) 78% to kobiety. Ponad 60% populacji uchodz-
cow posiadajacych aktywne numery PESEL-UKR skupiona byta w pieciu wojewddztwach: mazowieckim
(w tym Warszawa), wielkopolskim (w tym Poznan), dolnoslaskim (w tym Wroctaw), slaskim (w tym
Katowice) i matopolskim (w tym Krakéw). Wskazywato to na koncentracje uchodzcéw z Ukrainy
w najwiekszych miastach. Ok. 61% uchodzcéw utrzymywato, ze posiada jakas forme zatrudnienia.
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Wykres 2.2.1.

Chart 2.2.1.
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Zmiana liczby pracujacych w Unii Europejskiej oraz w wybranych krajach UE
(w stosunku do analogicznego kwartatu poprzedniego roku)
Change in the number of employees in the European Union and in selected EU countries
(compared to the corresponding quarter of the previous year)
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Wykres 2.2.2.
Chart 2.2.2.

Osoby nisko- i sSredniowykwalifikowane na rynku pracy UE
People low-skilled and with medium-level qualifications on the EU labour market

Pracujacy i stopa bezrobocia wedtug poziomu wyksztatcenia
Employed and unemployment rate according to the level of education

Zmiana liczby pracujacych

Stopa bezrobocia

% Change in the number of persons employed % Unemployment rate
8 15
° \
12 —
9

2019

2020 2021 2022 2023
Wyzsze

Ogotem
Tertiary education

Total

- Srednie
Upper secondary and post-secondary non-tertiary
education

- Nizsze
Less than primary, primary and lower secondary
education

Zrédto: dane Eurostatu.
Source: Eurostat data.

2019 2020 2021 2022 2023

Wszystkie poziomy wyksztatcenia

All'Isced levels

Srednie

Upper secondary and post-secondary non-tertiary
education

Nizsze

Less than primary, primary and lower secondary
education

Dynamicznie zmieniajacy sie rynek pracy sprzyjat osobom wysoko wykwalifikowanym, natomiast osoby
o niskim wyksztatceniu miaty na ogét wieksze problemy ze znalezieniem wtasciwej pracy. Dlatego tez
w grupie tej wystepowata wyzsza stopa bezrobocia oraz nizszy wskaznik zatrudnienia. W 2023 r. wskaznik
zatrudnienia w UE wsrdéd osob w wieku 15-64 lata, posiadajacych wyksztatcenie niskie (gimnazjalne,
podstawowe i niepetne podstawowe) wynidst 46,4%, podczas gdy dla oséb z wyksztatceniem srednim
(ponadgimnazjalnym oraz policealnym) wynosit on 72,7%. Stopa bezrobocia dla tej populacji wyniosta
11,9% w przypadku nizszego poziomu wyksztatcenia oraz 5,6% w przypadku wyksztatcenia Sredniego).
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Zmiany w formach zatrudnienia w UE 27 (telepraca)
Changes in employment forms in the EU 27 (teleworking)

Rozwoj cyfryzacji doprowadzit do znaczacych zmian na rynku pracy UE, w tym do zwiekszenia za-
trudnienia w sferze ICT (9,8 miIn pracujacych w 2023 r. wobec 9,4 mIn w 2022 r.) oraz do utrzymywania
pracy zdalnej lub hybrydowej. Wedtug danych Eurostatu, w latach 2013-2023 liczba specjalistéw
ICT w UE wzrosta o0 59,3%, co stanowi prawie 6-krotnos¢ wzrostu (10,7%) catkowitego zatrudnienia.
W ciggu tej dekady zatrudnienie specjalistow ICT zwiekszato sie przecietnie o 3,8%. Pandemia Covid-19
doprowadzita do znacznego wzrostu zatrudnienia w sektorze ICT (7,1% w 2020 r i 6,0% w 2021 r.).
W ostatnich latach wzrost nieznacznie spowolnit, ale wykazywat 4,1% w latach 2022-2023.

W 2023 r. prawie 10 mIn oséb w UE pracowato jako specjalisci w dziedzinie ICT (4,8% pracujacych).
Najwiecej (2,1 mIn) os6b pracowato w Niemczech (21,5% ogétu pracujacych w UE jako specjalisci ICT),
Frangji (1,3 mlin, tj.13,8% catkowitej liczby pracujacych w UE), a nastepnie Wtochy i Hiszpania (odpo-
wiednio 9,9% i 9,6% catkowitej liczby pracujacych w UE).

Wsréd krajow UE odsetek zatrudnionych specjalistow ICT byt najwyzszy w Szwecji (8,7%, tj. 457,9 tys.
pracujacych), Luksemburgu (8,0%, 25,9 tys. 0séb) i Finlandii (7,6%, tj. 200,7 tys. oséb). Najmniejsze
udziaty odnotowano w Gregji (2,4%) i Rumunii (2,6%). W Holandlii, Estonii, Irlandii, Danii, Belgii, na Cyprze
i w Austrii ok. 1 na 20 pracujacych byt specjalistg od ICT; 66,7% pracownikéw ICT w UE ukonczyto studia
wyzsze. W sektorze ICT gtéwnie pracowali mezczyzni (80,6% mezczyzn w poréwnaniu z 19,4% kobiet
w 2023 r.). Najwyzszy odsetek kobiet pracujacych w ICT zaobserwowano w Butgarii (29%), Estonii (27%)
i Rumunii (26%), natomiast najmniejszy w Czechach (12%) i na Malcie (14%). W UE nadal utrzymywat
sie wysoki odsetek oséb pracujacych zdalnie (8,9%).

Zrédto: dane Eurostatu.
Source: Eurostat data.

Po skokowym wzroscie skali pracy i zatrudnienia w warunkach pracy zdalnej w latach 2020-21, od 2022 r.

zaznacza sie stopniowe zmniejszanie jej popularnosci. Osoby w wieku 15-64 lat, wykonujace zwykle prace
zdalng, stanowity w UE27 juz tylko 8,9% pracujacych (spadek o 1,1 p. proc wobec roku poprzedzajgcego).

Tablica 2.2.3. Osoby w wieku 15-64 lata zwykle pracujace w domu wedtug statusu zatrudnienia
i wybranych krajow UE (w stosunku do pracujacych ogétem)

Table 2.2.3.

Employed persons at the age group 15-64 working usually from home by status in employment

and selected EU countries (in comparison to the total of persons employed)
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Pracujacy (wiek 15-64) Zatrudnieni (wiek 15-64)

Kraje Persons employed (age 15-64) Employees (age 15-64)
Countries 2019 | 2020 | 2021 | 2022 | 2023 | 2019 | 2020 | 2021 | 2022 | 2023

w% in%

UE EU 54 12,0 13,3 10,0 8,9 3,2 10,5 12,2 8,6 74
Strefa euro Euro area 6,0 13,6 14,8 11,2 9,9 3,6 12,0 13,7 98 84
Austria Austria 9,9 18,1 15,9 12,9 10,9 5,8 14,8 14,2 10,7 8,8
Belgia Belgium 6,9 17,2 26,2 16,4 14,3 3,7 14,8 24,3 12,9 11
Butgaria Bulgaria 0,5 1,2 2,8 1,6 1,0 0,2 11 2,3 1,2 0,8
Chorwacja Croatia 1,9 3,1 4,6 4,6 4,8 1,5 2,6 4,0 3,8 3,6
Cypr Cyprus 1,3 4,5 6,7 4,6 3,7 0,7 4,2 6,2 3,8 2,9
Czechy Czechia 4,6 7,2 7,2 6,3 6,1 1,3 3,8 49 2,8 2,7
Dania Denmark 7,8 17,0 18,1 11,8 79 54 15,2 16,5 9,4 6,0
Estonia Estonia 6,6 12,2 14,9 12,4 12,0 4,0 10,2 13,4 11,1 10,6
Finlandia Finland 14,1 251 24,8 23,1 21,7 10,0 224 241 22,1 20,8
Francja France 7,0 15,7 17,0 12,4 10,8 4,7 14,3 15,3 10,2 8,4
Grecja Greece 1,9 7,0 6,7 2,5 1,9 1,4 8,0 71 2,0 1,5
Hiszpania Spain 4,8 10,9 9,4 7.5 71 2,5 9,5 7.8 5,8 5,9
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Tablica2.2.3. Osoby w wieku 15-64 lata zwykle pracujace w domu wedtug statusu zatrudnienia
i wybranych krajow UE (w stosunku do pracujacych ogétem) (dok.)
Table 2.2.3.  Employed persons at the age group 15-64 working usually from home by status in employment
and selected EU countries (in comparison to the total of persons employed) (cont.)

Pracujacy (wiek 15-64) Zatrudnieni (wiek 15-64)

Kraje Persons employed (age 15-64) Employees (age 15-64)
Countries 2019 | 2020 | 2021 | 2022 | 2023 | 2019 | 2020 | 2021 | 2022 | 2023

w% in%

Holandia Netherlands 14,1 17,8 20,4 15,6 12,7 9,0 12,9 18,2 12,9 10,0
Irlandia Ireland 7,0 21,5 32,2 254 21,4 3,8 19,9 31,3 23,8 18,6
Litwa Lithuania 2,4 54 9,1 6,1 5,6 0,8 4,0 7,2 4,6 4,0
Luksemburg Luxembourg 11,6 23,1 28,1 17,7 12,7 8,9 21,8 27,6 16,6 11
totwa Latvia 3,0 4,5 11,0 8,8 8,1 1,1 1,5 9,4 7,0 6,3
Malta Malta 6,1 14,8 14,8 12,0 11,5 4,3 14,2 14,2 11,4 9,9
Niemcy Germany 5.2 13,6 17,2 14,4 12,9 3,2 11,9 15,9 13,1 11,5
Polska Poland 4,6 9,0 7,0 5,0 5,4 1,6 6,7 4,9 2,9 3,1
Portugalia Portugal 6,5 13,7 14,1 7,8 7,5 4,8 131 13,9 6,8 6,4
Rumunia Romania 0,8 2,5 24 1,4 1,2 0,6 2,8 2,2 1,2 11
Stowacja Slovakia 3,7 5,7 6,6 5,1 4,9 2,1 4.6 54 3,6 3,5
Stowenia Slovenia 6,8 74 10,6 8,5 6,4 4,7 54 8,5 6,2 4,5
Szwecja Sweden 59 : 26,9 18,1 14,3 38 () 26,2 16,9 12,9
Wegry Hungary 1,2 3,6 4,5 2,8 3,6 0,7 2,7 35 1,9 2,6
Wiochy Italy 3,6 12,2 83 5.2 4,4 11 11 8,1 4,4 3,5

Zrédto: dane Eurostatu.
Source: Eurostat data.

Najwyzszy odsetek osdb pracujacych zwykle zdalnie wystapit w Finlandii (21,7%), Irlandii (21,4%) oraz
Belgii i Szwecji (po 14,3%).

Zmiany zwiazane z digitalizacja w UE27
Changes resulting of digitalization in the EU27

W 2023 r. ponad 90% mieszkarncéw UE korzystato z Internetu przynajmniej raz w tygodniu, w tym
najwiecej w Holandii (83%), Finlandii (82%), Irlandii 73%), Danii (70%) oraz w Czechach (69%).
W 2023 r. 45% obywateli UE korzystato z internetu w celu uzyskania informacji na stronach interneto-
wych organéw publicznych, w tym zwtaszcza w Finlandii (83%), Danii (73%) i Szwecji (71%). W 2023,
91% mieszkancoéw UE przyznato, ze korzystato z Internetu w ciggu ostatnich 3 miesiecy do wysytania lub
odbierania wiadomosci e-mail (86% internautéw), do prowadzenia rozmdéw telefonicznych lub wideo
(75%), w celu znalezienia informacji o towarach i ustugach (70%), do korzystania z sieci spotecznoscio-
wych (65%), do szukania informacji na temat leczenia i zdrowia (62%), do bankowosci internetowej
(70%). Bankowos¢ internetowa jest najbardziej popularna wsréd oséb w wieku od 25 do 64 lat (73%),
w poréwnaniu z 62% oséb w wieku od 16 do 24 lat i 57% os6b w wieku 65-74 lat. Sposréd krajéw UE
z bankowosci internetowej najczesciej korzysta sie w Danii i Finlandii (po 97%), Holandii (96%), Estonii
i totwie (po 91%). Dodatkowo, 8% przedsiebiorstw w UE korzystato ze sztucznej inteligencji (w tym
30% duzych przedsiebiorstw oraz 7% matych i sSrednich przedsiebiorstw). Wsréd krajéw UE wyko-
rzystanie technologii sztucznej inteligencji byto najwyzsze w Danii i Finlandii (po 15%), a nastepnie
w Luksemburgu i Belgii (po 14%). Natomiast najnizszy poziom wystapit w Rumunii (2%), Butgarii, Polsce,
na Wegrzech i w Gregji (po 4%).

Zrédto: dane Eurostatu.
Source: Eurostat data.
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W 2023 r. liczba pracujacych i zatrudnionych w wieku 15-64 lata wykonujacych czasem prace w domu
wzrosta o 1,0 p.proc. w skali roku.

Tablica 2.2.4. Osoby w wieku 15-64 lata pracujace w domu czasem lub nigdy
wedtlug statusu zatrudnienia w UE
Table 2.2.4.  Employed persons at the age group 15-64 working from home sometimes or never, by status
in employment in EU

2019 2020 2021 2022 2023

Wyszczeg6lnienie

Specification w % ogolnej liczby pracujacych w UE 27

in % of the total EU 27 employment

Pracujacy nigdy nie wykonujacy telepracy w domu 85,6 79,3 76,0 77,6 77,8
Persons employed never working home

Pracujacy czasem wykonujacy teleprace w domu 9,0 8,6 10,7 12,3 13,3
Persons employed sometimes working home

Zatrudnieni nigdy nie pracujacy w domu 88,9 81,8 78,0 80,0 80,1
Employees never working home

Zatrudnieni czasem pracujacy w domu 7,9 7,8 9,7 11,4 12,4
Employees sometimes working

Zrédto: dane Eurostatu.
Source: Eurostat data.

Bezrobotni
Unemployed

W 2023 r. liczba 0séb bezrobotnych (w wieku 15-74 lata) w UE27 wyniosta 13,2 min i byfa nizsza o0 161,6
tys. 0s6b niz w roku poprzedzajacym. Stopa bezrobocia wyniosta 6,1% (spadek 0 0,1 p. proc. w skali roku).

Stopa bezrobocia wéréd oséb w wieku 15-24 lata w 2023 r. utrzymata sie na poziomie 14,5%.

Poniewaz stopa bezrobocia odzwierciedla odsetek bezrobotnych wéréd aktywnych zawodowo, a czesc
0s6b mtodych nie podejmuje pracy ze wzgledu na kontynuowanie nauki, Eurostat publikuje dane na temat
udziatu mtodych bezrobotnych w petnej populacji w wieku 15-24 lata (aktywnych i biernych zawodowo),
czyli tzw. odsetek bezrobotnej mtodziezy (ang. Youth unemployment ratio). W 2023 r. wskaznik ten na
poziomie UE wynidst 6,0%. Najwyzszy udziat bezrobotnych wsrdd catej populacji mtodych oséb w wieku
15-24 lata w 2023 r. wystepowat w Szwecji (12,7%), Hiszpanii (9,5%), Finlandii (8,8%) oraz Estonii (7,5%).
Najnizsze poziomy wystapity w Czechach (2,3%), Butgarii (2,6%), Niemczech (3,2%) oraz na Stowenii (3,6%).

124



ROZDZIAL 2 RYNEK PRACY ORAZ SYTUACJA DOCHODOWA GOSPODARSTW DOMOWYCH

Wykres 2.2.3. Odsetek bezrobotnej mtodziezy oraz stopa bezrobocia wérod mtodych (15-24 lata) w UE
Chart2.2.3.  Youth unemployment ratio and youth unemployment rate (15-24 years) in the EU
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Zrédto: dane Eurostatu.
Source: Eurostat data.

W 2023 r. stopa bezrobocia trwajacego 12 miesiecy i wiecej (tzw. dtugotrwatego, ang. long-term unem-
ployment) spadta w krajach UE27 0 0,3 p. proc. w skali roku i wyniosta 2,1%, przy czym najwyzsza wystapita
w Gregji (6,2%) oraz Hiszpanii (4,3%), za$ najnizsza - w Holandii i Danii (po 0,5%), na Malcie (0,7%) oraz
w Czechach i Polsce (po 0,8%).
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Tablica 2.2.5. Stopa bezrobocia ogétem oraz stopa bezrobocia wsréd mtodych oséb
Table 2.2.5.  Total unemployment rate and young unemployment rate

Stopa bezrobocia Stopa bezrobocia wsréd mtodych oséb
(15-74 lata) (15-24 lata)
Kraje Unemployment rate Young unemployment rate
Countries (15-74 years) (15-24 years)
2019 ‘ 2020 ‘ 2021 ‘ 2022 ‘ 2023 2019 ‘ 2020 ‘ 2021 ‘ 2022 ‘ 2023 ‘
w % in%

UE EU 6,8 7,2 71 6,2 6,1 15,6 17,5 16,7 14,5 14,5
Strefa euro Euro area 7,6 8,0 7,8 6,8 6,6 16,3 18,1 16,9 14,6 14,5
Austria  Austria 4,8 6,0 6,2 4,8 5,1 9,1 11,7 11,0 9,5 10,4
Belgia Belgium 55 58 6,3 5,6 55 14,5 159 18,2 16,4 16,1
Butgaria Bulgaria 5.2 6,1 53 4,2 4,3 12,1 17,4 15,8 10,6 12,1
Chorwacja Croatia 6,6 7,5 7,6 7,0 6,1 16,6 21,1 21,9 18,0 19,0
Cypr Cyprus 7.1 7,6 7,5 6,8 6,1 16,6 18,2 17,1 18,6 16,9
Czechy Czechia 2,0 2,6 2,8 2,2 2,6 5,6 8,0 8.2 6,8 83
Dania Denmark 5,0 5,6 51 4,5 5,1 10,1 11,6 10,8 10,6 11,5
Estonia Estonia 4,5 6,9 6,2 5,6 6,4 11,6 18,3 16,7 18,6 17,3
Finlandia Finland 6,8 7,7 7,7 6,8 7.2 17,7 21,0 17,1 14,2 16,2
Francja France 8,4 8,0 79 7.3 7.3 20,7 21,5 18,9 17,3 17,2
Grecja Greece 17,9 17,6 14,7 12,5 11,1 37,5 38,0 355 314 26,7
Hiszpania Spain 14,1 15,5 14,9 13,0 12,2 32,5 38,3 35,0 29,7 28,7
Holandia Netherlands 4,4 49 4,2 3,5 3,6 8,5 10,6 9,3 7,6 8,2
Irlandia Ireland 5,0 59 6,2 4,5 4,3 12,5 15,8 14,6 10,1 10,7
Litwa Lithuania 6,3 8,5 71 6,0 6,9 11,9 19,6 14,3 11,9 13,8
Luksemburg Luxembourg 5,6 6,8 53 4,6 5,2 17,0 23,2 16,9 17,6 18,8
totwa Latvia 6,3 8,1 7,6 6,9 6,5 12,7 14,9 14,8 15,3 12,3
Malta Malta 4,1 49 38 35 3,1 10,1 11,5 9,9 9,0 9,1
Niemcy Germany 3,0 3,7 3,7 3,2 3,1 6,2 8,0 7,0 6,0 5,9
Polska Poland 3,3 3,2 3,4 2,9 2,8 9,7 10,8 11,9 10,8 11,4
Portugalia Portugal 6,7 7,0 6,7 6,2 6,5 18,3 22,5 23,5 19,1 20,3
Rumunia Romania 4,9 6,1 5,6 5,6 5,6 21,0 21,6 21,0 22,8 21,8
Stowacja Slovakia 57 6,7 6,8 6,1 58 17,1 20,4 20,6 19,9 19,8
Stowenia Slovenia 4,4 5,0 4,8 4,0 3,7 8,1 14,3 12,8 10,1 9,9
Szwecja Sweden 6,9 8,5 8,9 7.5 7,7 19,3 23,6 24,7 21,7 22,1
Wegry Hungary 33 4,1 4,1 3,6 4,1 11,2 12,5 13,5 10,6 12,8
Wiochy Italy 9,9 9,3 9,5 8,1 7,7 29,2 29,8 29,7 23,7 22,7

Zrédto: dane Eurostatu.
Source: Eurostat data.
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Stopa bezrobocia dtugotrwatego wsérdéd mtodych (15-24 lata) wyniosta w UE 2,6%, w tym byta najwyzsza
na Stowacji (10,1%), we Wtoszech (9,5%) oraz w Grecji (9,2%), a najnizsza w Holandii (0,3%), Szwecji (0,6%)
oraz w Niemczech (0,9%).

W 2023 r. okoto 14,5% ludnosci w wieku 15-24 stanowity w UE osoby, ktére ani nie uczyty sie, ani nie
pracowaty (Wskaznik NEETS). Najwyzszy wspotczynnik wystepowat na Cyprze (20,0%) oraz we Wioszech
(19,1%), a najnizszy- w Holandii (5,3%).

Bierni zawodowo
Economically inactive

W 2023 r. w krajach UE odnotowano 70,8 mln 0séb biernych zawodowo (w wieku 15-64 lata), tj. 0 2,0%
mniej niz w 2022 r. Udziat biernych zawodowo w ludnosci w tym przedziale wieku spadt o 0,5 p. proc
wobec roku poprzedzajacego i wynidst 25,5%. Najwyzszy odsetek oséb biernych zawodowo wystapit we
Wtoszech (33,3%), Rumunii (33,2%), Grecji (30,5%) i Chorwacji (29,9%), za$ najnizszy — w Holandii (14,5%),
Szwecji (16,0%) oraz Estonii (18,4%).

Tablica 2.2.6.  Przyczyny biernosci zawodowej wedtug pici w UE (wiek 15-74 lata) w udziale procentowym
ludnosci aktywnej zawodowo
Table 2.2.6.  Reasons for economic inactivity by sex in EU (age group 15-74) in % of the economically
active population

L Kobiety Mezczyzni
Wyszczegdlnienie Tl Males
Specification
w% in%

Nauka, uzupetnienie kwalifikacji 0,9 0,8
In education or training
Choroba lub niepetnosprawnos¢ 0,8 0,7
Own illness or disability
Opieka nad dzie¢mi lub niepetnosprawnymi dorostymi 09 0,1
Care of children or adults with disabilities
Pozostate przyczyny rodzinne 03 0,0
Other family reasons
Przekonanie, ze nie ma dostepnej pracy 04 04
Believing no job available
Pozostate przyczyny osobiste 03 0,2
Other personal reasons
Zwolnienie z pracy 0,1 0,1
Lay-off
Inne powody 1,1 1,0

Other reasons

Zrédto: dane Eurostatu.
Source: Eurostat data.
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Niewykorzystane potencjalne zasoby pracy
Potentially unused labour resources

Do niewykorzystanych potencjalnych zasobdw pracy zalicza sie bezrobotnych, potencjalnie aktywnych
zawodowo oraz tzw. niepetnozatrudnionych (underemployment). Niepetnozatrudnieni (niedostatecznie
zatrudnieni) pracownicy to osoby pracujace w niepetnym wymiarze godzin, ktére chciatyby pracowac wiecej
i s do tego gotowe, albo ktére chciatyby pracowac dtuzej, ale nie maja takiej mozliwosci. Liczba niepet-
nozatrudnionych w UE w 2023 r. wyniosta 5,6 min, za$ ich udziat w populacji aktywnych zawodowo 2,5%.

Potencjalnie aktywni zawodowo to osoby bierne zawodowo, poszukujgce pracy, ale niegotowe do jej
podjecia oraz nieposzukujace pracy, ale gotowe do jej podjecia. W 2023 r. potencjalnie aktywni zawodowo
stanowili w UE populacje 8,3 min oséb.

Tablica2.2.7. Niewykorzystane potencjalne zasoby pracy (wiek 15-74 lata) w UE
Table 2.2.7.  Potentially unused labour resources (15-74 years old) in EU

Wyszczeg(’)|nienie 2019 ‘ 2020 ‘ 2021 2022 2023
Specification wmlin in million
Razem 13,7 15, 14,1 12,5 12,
Total
Potencjalnie aktywni zawodowo 43 5,2 45 3,9 3,7

Potential economically active population

Poszukujacy pracy, ale niegotowi do jej podjecia 09 09 038 09 09
Persons seeking work but not immediately available

Nieposzukujacy pracy, ale gotowi do jej podjecia 34 43 37 30 2,8
Persons available to work but not seeking

Niepetnozatrudnieni 2,9 2,9 2,8 2,6 2,5
Underemployed part-time workers

Bezrobotni 6,5 6,9 6,8 6,0 58
Unemployed

Zrédto: dane Eurostatu.
Source: Eurostat data.

Koszty zwigzane z zatrudnieniem a wydajnos¢ pracy
Nominal compensation per employee and work productivity

Zgodnie z danymi Eurostatu dla wszystkich krajéw UE w 2023 r. roczne koszty zwigzane z zatrudnieniem
stanowity wyniosty 46,9% PKB wobec 46,7% w roku poprzedzajacym.

Najwyzszy udziat kosztéw zwigzanych z wynagrodzeniem w PKB wystapit na Stowenii (53,2%),

w Luksemburgu (52,8%) oraz w Niemczech (52,3%), za$ najnizszy — w Irlandii (28,0%), Grecji (34,7%) oraz
w Rumunii (37,6%).
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Wykres 2.2.4. Koszty nominalne zwigzane z zatrudnieniem w krajach UE (jako udziat procentowy w PKB)
Chart2.2.4.  Nominal compensation per employee in EU countries (as percentage of GDP)
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Zrédto: Eurostat.
Source: Eurostat data.

Jako jedna z miar wydajnosci pracy mozna stosowac wartos¢ PKB przypadajaca na jednego pracujacego.
Wedtug Eurostatu, nominalna wydajnos¢ pracy liczona w ten sposéb na osobe pracujaca (w relacji do sred-
niej wydajnosci w UE) osiagneta w 2023 r. najwyzszy poziom w Irlandii (200,3%), Luksemburgu (149,8%) oraz
w Belgii (129,6%). Najnizszy poziom wydajnosci wobec przecietnej wydajnosci w UE wystapit w Butgarii
(56,8%), Grecji (70,1%) oraz na totwie (72,8%).
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Wykres 2.2.5. Nominalna wydajnosc pracy na jednego pracujacego w relacji do przecietnej wydajnosci w UE
Chart 2.2.5.  The nominal labour productivity per person employed in relation to UE average
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Zrédto: dane Eurostatu.
Source: Eurostat data.

Wskaznik,jednostkowe koszty pracy” (unit labour cost) to stosunek kosztéw zwigzanych z zatrudnieniem,
przypadajacych na jednego zatrudnionego, do wydajnosci pracy. Wskaznik ten stanowi relacje miedzy
wartoscia kosztéw pracy, czyli catkowitego wynagrodzenia w gotéwce lub w naturze, ptatnego przez pra-
codawce zatrudnionemu w zamian za prace (wtacznie ze sktadkami na ubezpieczenia spoteczne ptaconymi
przez pracodawcow), a wartoscia, jaka pracownik wytwarza. Tempo wzrostu tego wskaznika ma odzwier-
ciedli¢ dynamike udziatu czynnika produkcyjnego, jakim jest praca w wytworzonej wartosci produkgji.

W 2023 r.nominalne jednostkowe koszty pracy wzrosty w UE wobec poprzedzajgcego roku o 6,6% (wzrost
0 6,3% w strefie euro), przy czym najwiecej w Irlandii (0 16,9%), na Wegrzech (15,2%) oraz w Rumunii
(0 14,7%).
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Wykres 2.2.6. Nominalne jednostkowe koszty pracy w krajach UE w relacji do 2022 .
Chart2.2.6.  Nominal unit labour costs in EU countries in relation to the previous year
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Zrédto: dane Eurostatu
Source: Eurostat data.

Nierownosci dochodowe
Income inequality

Nieréwnosci dochodowe mogg by¢ mierzone m.in. za pomoca wskaznika nieréwnosci rozktadu dochodéw
$80/520 lub wspdtczynnika Giniego (obliczanych w ramach badania EU-SILC). Dzieki zastosowaniu tej samej
metodologii w catej Unii Europejskiej, dane te umozliwiaja uzyskanie informacji na temat nieréwnosci w po-
rownywalnych warunkach, co pozwala na zbadanie relacji pomiedzy gospodarkami poszczegélnych krajow.

Wskaznik $80/520 to stosunek sumy dochodéw uzyskanych przez 20% oséb o najwyzszym poziomie
dochodéw (najwyzszy kwintyl) do sumy dochoddéw uzyskanych przez 20% o0séb o najnizszym poziomie
dochodéw (najnizszy kwintyl). Wyzszy wskaznik nieréwnosci rozktadu dochodéw $80/520 oznacza wyz-
szy poziom nieréwnosci dochodowych, a nizszy — mniejszg nieréwnos¢. Wskaznik dochodéw $80/520 na
poziomie 1,0 oznacza réwne dochody na osobe dla wszystkich gospodarstw domowych.
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Wskaznik S80/520 dla UE27 w 2023 r. wynidst 4,7%, przy czym najwyzszy byt w Butgarii (6,6%), na Litwie
(6,3%) oraz totwie (6,2%). Najnizszy poziom osiggnat na Stowenii (3,3%), w Belgii i Czechach (po 3,4%)

oraz na Stowadji (3,6%).

Wykres 2.2.7. Wspoétczynnik zréznicowania kwintylowego S80/520 wedtug grup krajow
Chart2.2.7.  S80/520 income quintile share ratio by selected countries
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Zrédto: dane Eurostatu.
Source: Eurostat data.

7%

Wspétczynnik Giniego jest miarg nieréwnosci rozktadu dochodéw, ktéra przybiera wielkos¢ miedzy 0 a 1
(lub jesli przemnozymy przez 100, miedzy 0 a 100). Wskaznik ten osiggnatby wartos¢ 0 (rozktad jednorodny),
gdyby wszystkie osoby miaty ten sam dochdéd, natomiast wartos¢ 1, gdyby wszystkie osoby poza jedna
miaty dochdd zerowy, a ta jedna otrzymywataby caty dochdd. Zatem, im wyzsza jest warto$¢ wskaznika,

tym wiekszy jest stopien koncentracji dochodéw i wieksze jest ich zréznicowanie®.

& Zrédto definicji: badanie EU-SILC, wedtug Eurostat.
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Wykres 2.2.8. Wskaznik Giniego dla wybranych krajow
Chart2.2.8.  Gini coefficient for selected countries
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Zrédto: dane Eurostatu.
Source: Eurostat data.

Krajami o najwiekszych nieréwnosciach dochodowych w Unii Europejskiej w 2023 r. byty: Butgaria (37,2%),
Litwa (35,7%) oraz totwa (34,0%). Panstwami o najnizszym poziomie wskaznika Giniego byty: Stowacja
(21,6%), Stowenia (23,4%) oraz Czechy(24,2%).
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2.3. Rynek pracy w Polsce™
2.3. Labour market in Poland

Sytuacja na rynku pracy w 2023 r. w Polsce poprawita sie w poréwnaniu z poprzednim rokiem. Przecietne
zatrudnienie w sektorze przedsiebiorstw byto o0 0,3% wyzsze (wobec wzrostu o 2,6% w 2022 r.), a stopa
bezrobocia rejestrowanego na koniec grudnia wyniosta 5,1% i byta 0 0,1 p.proc. nizsza niz w koricu grudnia
2022 r. Jednoczesnie stopa bezrobocia zgodnie z BAEL wyniosta 2,8% (spadek o 0,1 p. proc. w stosunku
do 2022 r.), a wskaznik zatrudnienia (15-64 lata) wedtug BAEL wynidst 72,4 (wzrost o 0,9 w stosunku do
2022 r.). Podniesiona zostata ptaca minimalna do 3 490 zt od 1 stycznia i 3 600 zt od 1 lipca oraz nastapit
wzrost wynagrodzen w ujeciu nominalnym, zaréwno w sektorze przedsiebiorstw, jak i w sferze budzeto-
wej. W sektorze przedsiebiorstw wzrost nominalny wynidst 11,9%, a w strefie budzetowej byto to 13,3%.
Jednoczes$nie odnotowano wzrost wynagrodzen w ujeciu realnym. Wzrost realny wynagrodzen byt nie-
wielki i wynidst 0,5% w sektorze przedsiebiorstw, a w sferze budzetowej 1,8%. Saldo miejsc pracy (réznica
pomiedzy nowo utworzonymi a zlikwidowanymi miejscami pracy) wyniosto 184,4 tys., wobec 259,8 tys.
w roku poprzedzajacym?'.

Uwarunkowania demograficzne
Demographic conditions
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Najwiekszym wyzwaniem dla polskiego rynku pracy sa trendy demograficzne, zmieniajace na niekorzys$¢
strukture populacji i prowadzace do starzenia sie zasobdw pracy.

Wyniki spisu powszechnego z 2021 r.”> wskazujg na duze zmiany w strukturze ludnosci wedtug ekono-
micznych grup wieku. W okresie miedzyspisowym (od 2011 r.) zmniejszyt sie odsetek ludnosci w wieku
przedprodukcyjnym, a takze w wieku produkcyjnym. Wyraznie zwiekszyt sie natomiast udziat ludnosci w
wieku poprodukcyjnym. W ciggu dekady przybyto blisko 2 miliony oséb w grupie wieku 60/65 lat i wiecej,
a tym samym juz przeszto co pigty mieszkaniec Polski ma ponad 60 lat.

Rok 2023 byt kolejnym rokiem spadku liczby oséb w wieku produkcyjnym w Polsce. Liczba oséb w wieku
produkcyjnym (18-59/64 lata) w 2023 r. (stan w dn. 31 XII) wyniosta 22,0 mIn oséb wobec 22,2 min oséb w
roku poprzedzajgcym?”. Po osiggnieciu maksimum w 2010, liczba ta zmniejszata sie w latach 2011-2023,
przy czym skala spadku w kazdym kolejnym roku byta coraz wieksza. Udziat tej grupy wieku w populacji
w 2023 r. wynidst 58,4%, wobec 58,7% w 2022 r.i 64,4% w 2010 r., w tym w wieku mobilnym (18 - 44 lata)
byto to 35,4%, a w wieku niemobilnym (45 — 59/64 lata) byto to 23,0%.

Ludnos¢ w wieku poprodukcyjnym (60/65 lat i wiecej) w 2023 r. liczyta 8,7 min oséb (0,1 mIn wiecej niz
w 2022 r.), a jej udziat wynidst 23,3% catej populacji. Udziat ten nieustannie rést od 1990 ., kiedy to stanowit
12,9% ludnosci Polski.

Wzrosta wartos$¢ wspétczynnika obcigzenia (demograficznego)’ z 70,0 w 2022 r.do 71,0 w 2023 . (wobec
55,0w2010r.).

70 0d 1 kwartatu 2021 r. w BAEL zostaty wprowadzone zmiany, wynikajace z wdrozenia rozporzadzenia ramowego dla statystyki
spotecznej, tj. Rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/1700 z dnia 10 pazdziernika 2019 r. oraz jego
aktow implementacyjnych, wiecej informacji na ten temat dostepnych jest w uwagach metodologicznych na stronie GUS:
Informacja Gtéwnego Urzedu Statystycznego na temat zmian wprowadzanych od 2021 r. w BAEL.

71 GUS. (2024). Popyt na prace w 2023 r.

72 GUS. (2023). Narodowy Spis Powszechny Ludnosci i Mieszkan 2021. Starzenie sie ludnosci Polski w Swietle wynikéw naro-
dowego spisu powszechnego ludnosci i mieszkan 2021.

73 GUS. Baza Danych Lokalnych.

*Wspotczynnik obcigzenia (demograficznego) - relacja liczby os6b w wieku nieprodukcyjnym na 100 oséb w wieku produk-
cyjnym.
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Wykres 2.3.1. Zmiana w strukturze ludnosci wedtug ekonomicznych grup wieku
Chart 2.3.1.  Change in the population structure by economic age groups
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Zrédto: badania wiasne GUS.

Dane uogodlniono w oparciu o bilanse ludnosci rezydujacej opracowane na podstawie NSP 2021.
Source: Statistics Poland own research.

Data generalized on the basis of the Population and Housing Census 2021.

Aktywni zawodowo
Economically active population

Liczba oséb aktywnych zawodowo w wieku 15 - 89 lat, wedtug Badania Aktywnosci Ekonomicznej Ludnosci,
w Polsce w 2023 r.”> wyniosta 17,8 min oséb.

Wspotczynnik aktywnosci zawodowej wzrdst we wszystkich grupach wieku. Dla oséb w wieku 18-59/64 lata
ksztattowat sie na poziomie 81,2% (wzrost o 1,0 p. proc. w stosunku do 2022 r.). Wspotczynnik aktywnosci
zawodowej wsréd oséb mtodych w przedziale 15-24 lata wynidst 32,4% (wzrost 0 0,7 p. proc. w relacji do
2022, aw grupie 0séb 55-59/64 lata odnotowano 72,3% (wzrost o 1,7 p. proc.). Najwyzszy wspotczynnik
aktywnosci zawodowej w wysokosci 89,9% wystapit dla wieku 35-44 lata i byt wyzszy o 0,2 p. proc. niz
rok wczesniej.

75 0d 2023 r. do uogdlniania wynikéw BAEL na populacje generalng zastosowano dane o ludnosci rezydujacej Polski pochodzace
z bilanséw opracowanych na podstawie wynikéw Narodowego Spisu Powszechnego Ludnosci i Mieszkan 2021. Prezentowa-
ne w opracowaniu dane za lata 2021-2022 zostaty przeliczone zgodnie z nowa podstawa uogoélniania wynikéw, w zwiagzku
z czym rdznia sie od opublikowanych we wczesniejszych edycjach publikacji. W zwigzku z powyzszym dane od 2021 r. nie
sg w petni poréwnywalne z danymi za lata poprzednie.
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Tablica 2.3.1. Wspoétczynnik aktywnosci zawodowej dla wybranych grup wieku
Table 2.3.1.  Economic activity rate by selected age groups
2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2020 | 2021 | 2022 | 2023
Wiek Age
w% in%
15-89 55,2 55,3 55,6 56,0 56,0 56,0 55,8 58,2 58,4 58,7
15-24 335 32,5 34,2 34,5 35,0 351 31,6 31,3 31,7 324
20-64 71,4 71,8 72,6 73,6 74,2 74,7 75,0 78,1 79,0 80,1
65-89 4,3 4,4 4,7 53 53 54 57 6,2 6,5 6,3
18-59/64 72,8 731 74,0 75,0 75,8 76,4 76,5 79,4 80,2 81,2
Zrédto: badania wasne GUS.
Od 2023 r. do uogdlniania wynikow BAEL na populacje generalng zastosowano dane o ludnosci rezydujacej Polski pochodzace
z bilanséw opracowanych na podstawie wynikéw Narodowego Spisu Powszechnego Ludnosci i Mieszkar 2021. Prezentowane
w opracowaniu dane za lata 2021-2022 zostaty przeliczone zgodnie z nowa podstawa uogélniania wynikéw, w zwigzku z czym réznig
sie od opublikowanych we wczesniejszych edycjach publikacji. W zwiazku z powyzszym dane od 2021 r. nie sg w petni poréwnywalne
z danymi za lata poprzednie.
Source: Statistics Poland own research.
From 2023 generalisation of the LFS results over the overall population has been carried out with the use of the data on resident
population of Poland coming from the balances compiled on the basis of the Population and Housing Census 2021. The data presen-
ted in the publication for the years 2021-2022 were recalculated in line with the new generalization basis, therefore they differ from
those published in previous editions of publications. Therefore, data from 2021 are not fully comparable with data for previous years.
Pracujacy

Employed persons
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Liczba oséb pracujacych (w wieku 15-89 lat), wedtug Badania Aktywnosci Ekonomicznej Ludnosci,
w Polsce w 2023 r. wyniosta 17,3 min.

Wskaznik zatrudnienia dla oséb w wieku 18-59/64 wynidst 78,9% (o 1,1 p.proc wiecej niz w 2022 r.).
Najwyzszy wskaznik zatrudnienia w 2023 r. wystapit w grupie wieku 35-44 lata, gdzie wynidst 88,0%
(0 0,2 p. proc. wiecej niz w 2022 r.), natomiast najnizszy wskaznik odnotowano w grupie oséb w wieku
60/65 lat i wiecej na poziomie 9,0% (0 0,2 p. proc mniej niz w poprzednim roku).

W 2023 r. wéréd ogétu pracujacych w wieku 15-64 lata 5,4% zwykle pracowato w domu’® (wobec 5,0%
w 2022 r.). Najwyzszy procent pracujacych zwykle w domu (9,0%) wystapit w 2020 r. Byto to zwigzane
Z panujaca wéwczas sytuacja pandemiczna.

76 Zrodto: dane Eurostatu.
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Tablica 2.3.2. Wskaznik zatrudnienia dla wybranych grup wieku
Table 2.3.2.  Employment rate by selected age groups

2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2020 | 2021 | 2022 | 2023

Wiek Age
w% in%
15-89 50,1 51,1 52,1 53,2 53,9 541 54,0 56,2 56,7 57,0
15-24 255 257 28,1 294 308 31,7 282 276 283 287
20-64 64,9 66,3 68,2 70,0 71,4 72,3 72,7 75,5 76,7 77,9
65-89 4,2 4,3 4,6 5.2 5.2 54 5,6 6,2 6,4 6,3
18-59/64 660 673 693 712 728 738 740 766 778 789

Zrédto: Badanie Aktywnosci Ekonomicznej Ludnosci (BAEL), wedtug definicji obowigzujacych od 2021 r.

Od 2023 r. do uogdlniania wynikéw BAEL na populacje generalng zastosowano dane o ludnosci rezydujacej Polski pochodzace
z bilanséw opracowanych na podstawie wynikéw Narodowego Spisu Powszechnego Ludnosci i Mieszkan 2021. Prezentowane
w opracowaniu dane za lata 2021-2022 zostaty przeliczone zgodnie z nowg podstawa uogdlniania wynikéw, w zwigzku z czym réznig
sie od opublikowanych we wczesniejszych edycjach publikacji. W zwiazku z powyzszym dane od 2021 r. nie sg w petni poréwnywalne
z danymi za lata poprzednie.

Source: Labour Force Survey according to definitions applicable from 2021.

From 2023 generalisation of the LFS results over the overall population has been carried out with the use of the data on resident
population of Poland coming from the balances compiled on the basis of the Population and Housing Census 2021. The data presen-
ted in the publication for the years 2021-2022 were recalculated in line with the new generalization basis, therefore they differ from
those published in previous editions of publications. Therefore, data from 2021 are not fully comparable with data for previous years.

Pracujacy wedtug sektoréw ekonomicznych’’ i sekcji PKD
Employed persons by economic sectors and NACE sections

Najwiekszg liczbg 0s6b pracujacych w 2023 r. cechowat sie sektor ustug (10,8 min), a liczba ta stanowita 62,4%
0go6tu pracujacych. Liczba pracujacych w przemysle w 2023 r. wyniosta 5,1 min, za$ w rolnictwie 1,3 min.

7 Sektory ekonomiczne PKD w niniejszym podrozdziale to 3 grupy sekcji gospodarki PKD, czyli sektor rolniczy, przemystowy
i ustugowy. Por. GUS. (2013). Aktywnos¢ ekonomiczna ludnosci IV kwartat 2012, s. 20.
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Wykres 2.3.2.
Chart 2.3.2.

Liczba pracujacych ogotem w 2023 r. wedtug sekcji PKD
Total number of employed persons in 2023 by NACE sections
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Zrédto: Badanie Aktywnosci Ekonomicznej Ludnosci (BAEL).

Dane uogdlniono w oparciu o bilanse ludnosci rezydujacej opracowane na podstawie NSP 2021.
Source: Labour Force Survey.

Data generalized on the basis of the Population and Housing Census 2021.

Dane BAEL wskazuja, ze w ciaggu roku przybyto srednio 259 tys. pracujacych w sektorze ustug, natomiast
ubyto 169 tys. pracujacych w sektorze przemystu oraz 60 tys. z sektora rolnictwa.

W podziale wedtug sekcji PKD, w analizowanym w publikacji roku, najwiecej oséb pracujacych byto
w sekgji C - Przetwdrstwo przemystowe — 3,2 mln 0séb, w sekcji G - Handel hurtowy i detaliczny; naprawa po-
jazdéw samochodowych - 2,3 min, w sekgji P — Edukacja - 1,4 min oséb, w sekgji F - Budownictwo — 1,3 mIn
oraz w sekgcji A — Rolnictwo, lesnictwo i rybactwo - 1,3 min oséb.

Najwyzszy spadek procentowy liczby pracujacych odnotowano w sekcji B — Gérnictwo i wydobywanie
0 5,6%.

Pracujacy wedtug statusu zatrudnienia
Employed persons by employment status
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Liczba zatrudnionych (poprzednia nazwa — pracownikéw najemnych) (w wieku 15-89 lat) w Polsce
w 2023 r. wyniosta 13,9 min i byta na tym samym poziomie, co rok wcze$niej. Stanowili oni, podobnie jak
rok wczesniej, 80,1% populacji oséb pracujacych. W sektorze publicznym w 2023 r. zatrudnionych byto
4 216 tys. pracownikow, tj. 30,4% ogotu, zas w sektorze prywatnym 9 646 tys., tj. 69,6%. Biorac pod uwage
sekcje PKD, podobnie jak rok wczesniej najwyzszy odsetek zatrudnionych pracownikéw wsrdd pracujacych
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ogotem wystepowat w Administracji publicznej i obronie narodowej; obowigzkowych zabezpieczeniach
spotecznych (sekcja O) - 100%, Gérnictwie i wydobywaniu (sekcja B) — 99,4% oraz w Dostawie wody; go-
spodarowaniu sciekami (sekcja E) - 98,4%.

Wykres 2.3.3.  Udziat pracownikéw najemnych wsréd pracujacych ogétem w 2023 r.
w najwiekszych sekcjach PKD
Chart 2.3.3.  Share of employees among total number of employed persons in 2023 by the greatest NACE sections
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Zrédto: Badanie Aktywnosci Ekonomicznej Ludnosci (BAEL).
Dane uogdlniono w oparciu o bilanse ludnosci rezydujacej opracowane na podstawie NSP 2021.

o

o

o

o

Source: Labour Force Survey.
Data generalized on the basis of the Population and Housing Census 2021.

Zatrudnieni na czas okreslony
Temporary employees

Liczba pracownikéw zatrudnionych na czas okreslony wsréd zatrudnionych ogétem w 2023 r. wyniosta
2,2 mln os6b. Udziat zatrudnionych na czas okreslony w 2023 r. stanowit, podobnie jak rok wcze$niej,
15,5% liczby zatrudnionych ogétem. Wedtug podziatu na sekcje PKD, najwiekszy odsetek zatrudnionych
na czas okreslony wystepowat w Dziatalnosci zwigzanej z zakwaterowaniem i ustugami gastronomicznymi
(sekcja 1), Administrowaniu i dziatalnosci wspierajacej (sekcja N), oraz Pozostatej dziatalnosci ustugowe;j
(sekcja S).
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Wykres 2.3.4.

Chart 2.3.4.

Udzialy pracujacych na wtasny rachunek (wykres prawy) i zatrudnionych na czas okreslony
(wykres lewy) w 2023 r. w najwiekszych sekcjach PKD

Share of self-employed (right chart) and temporary employees (left chart) in 2023 by the bigest
NACE sections
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Zrodto: Badanie Aktywnosci Ekonomicznej Ludnosci (BAEL).

Dane uogdlniono w oparciu o bilanse ludnosci rezydujacej opracowane na podstawie NSP 2021.
Source: Labour Force Survey.

Data generalized on the basis of the Population and Housing Census 2021.

Pracujacy na wtasny rachunek oraz pomagajacy cztonkowie rodzin
Self-employed persons and contributing family workers

Liczba pracujacych na wtasny rachunek, niezatrudniajacych pracownikéw najemnych, wyniosta 2 620 tys.
w 2023 r. i stanowita 15,1% liczby pracujacych ogétem (wzrost o 0,4 p. proc. w stosunku do 2022 r.).

Biorac pod uwage sekcje PKD, najwyzszy odsetek pracujacych na wiasny rachunek wsréd pracujacych
ogotem wystepowat w Rolnictwie, lesnictwie, towiectwie i rybactwie (sekcja A) - 76,1%, w Dzialalnosci
profesjonalnej, naukowej i technicznej (sekcja M) — 29,9% oraz w Pozostatej dziatalnosci ustugowej
(sekcja S) - 29,4%. Pracodawcy, tj. pracujacy na wiasny rachunek, zatrudniajacy pracownikéw najemnych,
stanowili populacje 673 tys., tj. 3,9% og6tu pracujacych.

Liczba pomagajacych bezptatnie cztonkéw rodzin w 2023 r. wyniosta 152 tys. (w poréwnaniu do 180 tys.
w 2022 r.) i stanowita 0,9% ogétu pracujacych.

Pracujacy wedtug wymiaru czasu pracy
Employed persons by working time
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Liczba pracujacych (w wieku 15-89 lat) w niepetnym wymiarze czasu pracy w 2023 r. wyniosta 1 147 tys.
0s06b i stanowita 6,6% liczby pracujacych ogétem (wzrost 0 0,2 p. proc. w stosunku do 2022 r.). Wedtug
sekgji PKD, najwyzszy udziat pracujacych w niepetnym wymiarze wsréd pracujacych ogétem wystepowat
w sekcji R - Kultura, rozrywka i rekreacja (20,3%), w sekgcji S — Pozostata dziatalnos¢ ustugowa (16,4%) oraz
sekcji N — Dziatalno$¢ w zakresie ustug administrowania i dziatalnos¢ wspierajgca (15,5%).
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Wykres 2.3.5. Udziat pracujacych w niepelnym wymiarze czasu pracy wsréod pracujacych ogétem w 2023 r.
w najwiekszych sekcjach PKD
Chart 2.3.5.  Share of part-time employed persons among employed persons in 2023 by the greatest NACE sections
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Zrédto: Badanie Aktywnosci Ekonomicznej Ludnosci (BAEL).

Dane uogdlniono w oparciu o bilanse ludnosci rezydujacej opracowane na podstawie NSP 2021.
Source: Labour Force Survey.

Data generalized on the basis of the Population and Housing Census 2021.
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Struktura populacji pracujacych w wieku 15 lat i wiecej w Polsce w 2023 r. wedtug sektoréw ekonomicznych

i sekcji PKD, statusu zatrudnienia oraz wymiaru czasu pracy’®

Characteristics of the employed population aged 15 and more in Poland in 2023 by economic sectors, NACE sections,
employment status and working time

Wykres 2.3.6.  Podzial liczby pracujacych na sektory ekonomiczne oraz sekcje PKD
Chart2.3.6. Employed persons by economic sectors and NACE sections

Przemystowy
5,1 min

Wykres 2.3.7.  Podzial liczby pracujacych wedtug statusu zatrudnienia
Chart2.3.7. Employed persons by employment status

Zatrudnieni
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Wykres 2.3.8.  Podziat liczby pracujacych wedtug wymiaru czasu pracy
Chart2.3.8.  Employed persons by working time
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Zrédto: Badanie Aktywnosci Ekonomicznej Ludnosci (BAEL).

Dane uogoélniono w oparciu o bilanse ludnosci rezydujacej opracowane na podstawie NSP 2021.
Source: Labour Force Survey.

Data generalized on the basis of the Population and Housing Census 2021.

78 Dane nie sumuja sie na ogdtem, poniewaz nie obejmuja nieustalonego rodzaju dziatalnosci. W niektérych pozycjach sumy
sktadnikéow moga by¢ rézne od wielkosci podanych w pozycjach ,ogétem”. Wynika to z zaokraglerh dokonywanych przy
uogdlnianiu wynikéw badania.

The data do not sum up to total category as they do not include non-defined economic activities.On some positions the
data, when summed up, may give a different Total than the figure in the column “Total". This due to the rounding-off done
after generalizing the results of the survey.
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Tablica 2.3.3.
Table 2.3.3.

Zezwolenia na prace dla cudzoziemcéw w 2023 r.
Work permits for foreigners in 2023

Dane Ministerstwa Rodziny i Polityki Spotecznej’ pokazuja, ze w 2023 r. wydano 321,0 tys. zezwolen na
prace, co stanowito spadek 0 12,2% w stosunku do 2022 r. Powodem spadku liczby zezwolert ogétem
byto gwattowne zmniejszenie liczby zezwolen dla obywateli Ukrainy o 91,4% (spadek obserwowany
byt juz w 2022 r.).

Wczesniej, w latach 2018-2021 nastepowat w Polsce systematyczny wzrost liczby wydawanych ze-
zwolen na prace cudzoziemcéw, (z wyjatkiem 2020 r., gdy nastapit spadek o 8,6% w stosunku do
poprzedniego roku w zwigzku z pandemia COVID-19).

Jednoczesnie w 2023 r. wzrastata dynamicznie liczba zezwolen dla obywateli innych panistw, np. Indii
(wzrost 0 10,6% w stosunku do 2022 r.), Nepalu (wzrost o 76,5%), czy Filipin (wzrost 0 29,2%).

Zezwolenia na prace dla cudzoziemcéw wedtug kraju obywatelstwa
Work permits for foreigners by country of citizenship

Liczba wydanych zezwolen na prace (w tys.)

Kraj obywatelstwa Numbers of work permits issued (in thousand)

Country of citizenship

2019 2020 2021 2022 2023
Ogétem Total 444,7 406,5 504,2 365,5 321,0
Indie India 8,1 8.2 15,3 41,6 46,0
Nepal Nepal 9,2 5,7 10,9 20,0 35,3
Filipiny Philippine 6,3 74 13,3 22,6 29,2
Uzbekistan Uzbekistan 6,3 5,9 15,0 33,4 28,0
Bangladesz Bangladesh 7,0 3,8 7,5 13,5 27,9
Turcja Turke 2,9 2,6 74 25,0 26,0
Kolumbia Colombia 0,2 0,2 0,2 4,1 11,9
Kazachstan Kazakhstan 1,7 2,5 4,6 8,9 10,3
Ukraina Ukraine 330,55 295,3 325,2 85,1 7,3%

Zrédto: opracowanie whasne na podstawie danych Ministerstwa Rodziny i Polityki Spoteczne;j.
Source: own elaboration based on Ministry of Family and Social Policy data.

Najwiecej zezwolen na prace dla cudzoziemcédw wydano w 2023 r. dla podmiotéw dziatajacych w ramach
sekcji PKD: przetwdrstwo przemystowe (sekcja C) — 36,6% w ogdlnej liczbie zezwolen, transport i gospo-
darka magazynowa (sekcja H) — 21,0% oraz budownictwo (sekcja F) - 17,0%.

7 https://psz.praca.gov.pl/rynek-pracy/statystyki-i-analizy/zatrudnianie-cudzoziemcow-w-polsce (data dostepu: 5.07.2024)
& Duzy spadek liczby zezwolen wynikat z umozliwienia korzystania przez obywateli Ukrainy z innych mechanizméw prawnych,
ktore oméwiono w dalszej czesci rozdziatu.
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Zezwolenia na prace dla cudzoziemcéw wydane w 2023 r. wedtug wybranych sekcji PKD
Work permits for foreigners issued in 2023 by selected NACE sections

Sekcja PKD Liczba wydanych zezwolen na prace (w tys.)
NACE section Numbers of work permits issued (in thousand)
Przetworstwo przemystowe 117,2

Manufactoring

Dziatalnos¢ w zakresie ustug administrowania i dziatalnos¢
wspierajaca 353
Administrative and support service activities

Budownictwo 54,6
Construction

Transport i gospodarka magazynowa 67,2
Transportation and storage

Zakwaterowanie i gastronomia 17,0
Accomodation and gastronomy

Handel hurtowy i detaliczny 9,2
Wholesale and retail trade

Zrédto: opracowanie whasne na podstawie danych Ministerstwa Rodziny i Polityki Spoteczne;j.
Source: own elaboration based on Ministry of Family and Social Policy data.

Zauwazalny duzy spadek liczby wydanych zezwolen na prace dla obywateli Ukrainy zostat zrekompen-
sowany innym narzedziem prawnym. W nastepstwie wejscia w zycie przepiséw o pomocy obywatelom
Ukrainy®' (ze wzgledu na dziatania wojenne w okresie od dnia 24 lutego 2022 r.) mozliwe jest powierzenie
pracy obywatelowi Ukrainy na podstawie nieptatnego powiadomienia, ktére sktada pracodawca. Na tej
podstawie w 2023 r. zarejestrowano 1 078,0 tys. powiadomien o podjeciu pracy przez cudzoziemca - oby-
watela Ukrainy (wzrost o 106,6% w stosunku do 2022 r.), w tym przez 642,0 tys. (59,6%) kobiet.

W powiadomieniach o podjeciu pracy przez cudzoziemca dominowaty sekcje PKD: przetwérstwo prze-
mystowe (sekcja C), dziatalno$¢ w zakresie ustug administrowania i dziatalno$¢ wspierajaca (sekcja N) oraz
transport i gospodarka magazynowa (sekcja H).

W 2023 r. pracodawcy zarejestrowali w powiatowych urzedach pracy 506,6 tys. oswiadczen o zamiarze po-
wierzenia pracy cudzoziemcowi, czyli o 51,2% mniej nizw 2022 r. Duza czes¢ tych oswiadczen, bo 175,4 tys.
(28,7%) dotyczyta obywateli Ukrainy, ale ich udziat w strukturze wszystkich oswiadczen zmniejszyt sie
0 24,2 p. proc. w stosunku do 2022 .

Drastyczny spadek w liczbie zarejestrowanych oswiadczen spowodowany zostat wprowadzeniem rozwia-
zan prawnych umozliwiajacych prace w ramach oswiadczenia do 24 miesiecy oraz umozliwieniem pracy
obywatelom Ukrainy na podstawie powiadomienia®?.

81 Ustawa z dnia 12 marca 2022 r. o pomocy obywatelom Ukrainy w zwigzku z konfliktem zbrojnym na terytorium tego panstwa
(Dz. U. poz. 583).
82 MRPiPS. (2024). Informacja o zatrudnieniu cudzoziemcédw w Polsce.
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Wykres 2.3.9.

Chart 2.3.9.

Struktura sektorowa oswiadczen pracodawcéw, zarejestrowanych przez powiatowe urzedy pracy,
0 zamiarze powierzenia pracy cudzoziemcowi

Sectoral structure of employers’ declarations on the intention to entrust work to a foreigner,

registered by powiat labour offices
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Zrédto: opracowanie whasne na podstawie danych Ministerstwa Rodziny i Polityki Spoteczne;j.
Source: own elaboration based on Ministry of Family and Social Policy data.

Zgodnie z przepisami o systemie ubezpieczen spotecznych wszystkie osoby, réwniez cudzoziemcy, ktérzy
wykonuja prace w Polsce, podlegaja obowigzkowo ubezpieczeniom emerytalnemu i rentowym.

Z danych Centralnego Rejestru Ubezpieczonych® wynika, ze liczba oséb fizycznych, ktére podlegaty ubez-
pieczeniom emerytalnemu i rentowym oraz posiadajg obywatelstwo inne niz polskie wyniosta 1 127,7 tys.
w grudniu 2023 r. W poréwnaniu do grudnia 2022 r. liczba ubezpieczonych cudzoziemcédw wzrosta o ponad
64,5 tys. 0s6b (0 6,1%).

Wedtug stanu na 31 grudnia 2023 r. liczba ubezpieczonych cudzoziemcéw z krajéw UE wyniosta 39,6 tys.
0s6b, natomiast liczba cudzoziemcéw z krajéw spoza UE — 1 088,1 tys., w tym 759,4 tys. 0séb z obywa-
telstwem ukrainskim. Pozostatymi obywatelstwami o najwiekszej liczebnosci sg réwniez obywatelstwa
krajow spoza UE, tj. biatoruskie (129,4 tys.), gruzifiskie (26,2 tys.), indyjskie (20,5 tys.) i motdawskie (14,8 tys.).

W 2023 r. cudzoziemcy stanowili 6,9% ogétu ubezpieczonych w ZUS.

W populacji ubezpieczonych cudzoziemcéw dominowaty osoby w wieku 20-49 lat, a ich odsetek w grudniu
2023 r. wynidst 82,9%.

Wsréd cudzoziemcdw zgtoszonych do ubezpieczenn emerytalnego i rentowych dominowali mezczyzZni.
Do 2021 r. odsetek mezczyzn utrzymywat sie na zblizonym poziomie okoto 66%. W grudniu 2022 r. udziat
mezczyzn wsréd cudzoziemcodw spadt ponizej 60%. Byt to wynik naptywu do naszego kraju w 2022 r. duzej
liczby uchodzcéw z Ukrainy, ktérych znaczna czes¢ stanowia kobiety. Na koniec 2023 r. mezczyzni stanowili
59,6% zgtoszonych do ubezpieczen emerytalnego i rentowych.

83 ZUS. (2024). Cudzoziemcy w polskim systemie ubezpieczen spotecznych.
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Popyt na prace
The demand for labour

Wykres 2.3.10.
Chart 2.3.10.
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Wyniki badania GUS dotyczace popytu na prace® wskazywaty, ze w 2023 r. nadal, jak juz od 2015 r,, liczba
nowo utworzonych miejsc pracy przewazata nad liczbg miejsc zlikwidowanych. Jednoczesnie zmalata réz-
nica pomiedzy tymi dwiema wielko$ciami (saldo miejsc pracy), ktéra wyniosta 186,4 tys. w 2023 r., podczas
gdy w poprzednim roku byto to 259,8 tys. W 2023 r. na jedno zlikwidowane miejsce pracy powstato 1,7
nowych miejsc pracy.

W 2023 r. liczba nowo utworzonych miejsc pracy wyniosta 438,8 tys., co oznaczato spadek o 18,0% wobec
poprzedniego roku. Znaczaca wiekszos¢, bo 88,5% nowych miejsc pracy powstato w sektorze prywatnym,
a 11,5% w sektorze publicznym.

Najwiecej nowych miejsc pracy zostato utworzonych w jednostkach o liczbie pracujacych do 9 oséb
(41,6% ogdtu nowych miejsc pracy), a najmniej w jednostkach liczacych powyzej 49 pracujacych (30,7%).
W wiekszosci sekcji PKD liczba nowo utworzonych miejsc pracy byta nizsza niz w 2022 r. Nowe miejsca
pracy tworzono przede wszystkim w podmiotach prowadzacych dziatalno$¢ w zakresie przetwérstwa
przemystowego (sekcja C) — 76,4 tys. (tj. 17,4% ogdétu nowo utworzonych miejsc pracy), handlu; napraw
pojazdéw samochodowych (sekcja G) — 74,5 tys. (17,0%) oraz budownictwa (sekcja F) - 54,6 tys. (12,4%).

W 2023 r. zlikwidowano 252,3 tys. miejsc pracy (spadek o 8,3% w stosunku do 2022 r.), przede wszystkim
w sektorze prywatnym (93,9%). Likwidacja miejsc pracy dotyczyta w 45,4% najmniejszych jednostek,
o liczbie pracujacych do 9 oséb. Najwiecej miejsc pracy zlikwidowano w podmiotach prowadzacych
dziatalno$¢ w zakresie przetwdrstwa przemystowego (sekcja C) - 51,3 tys. (20,3% ogoétu zlikwidowanych
miejsc pracy), handlu; napraw pojazdéw samochodowych (sekcja G) — 47,6 tys. (18,9%) i budownictwa
(sekcja F) — 39,6 tys. (15,7%).

W znaczgcej wiekszosci sekcji PKD odnotowano spadek liczby nowo utworzonych miejsc pracy w poréw-
naniu z rokiem poprzednim oraz wzrost liczby zlikwidowanych miejsc pracy.

Nowo utworzone miejsca pracy, zlikwidowane miejsca pracy oraz saldo miejsc pracy
Newly created jobs, liquidated jobs and the balance of jobs
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Zrédto: opracowanie wiasne na podstawie danych GUS.
Source: own elaboration based on Statistics Poland data.

84 GQUS, US Bydgoszcz. (2024). Popyt na prace w 2023 r.
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Bezrobotni

Unemployed persons

Tablica 2.3.5.
Table 2.3.5.

Liczba 0séb bezrobotnych, zgodnie z Badaniem Aktywnosci Ekonomicznej Ludnosci w 2023 r. w Polsce
wyniosta 502,0 tys. (spadek o 9,0 tys. w stosunku do 2022 r.). Stopa bezrobocia byta réwna 2,8% (spa-
dek 0 0,1 p. proc.). Stopa bezrobocia wsréd osé6b mtodych w wieku 15-24 lata wyniosta 11,3% (wiecej
0 0,5 p. proc. niz w 2022 r.). Najnizsza stopa bezrobocia wystepowata w 2023 r. wsréd oséb w wieku 45
i wiecej lat (1,9%), a takze w wieku 35-44 lata (2,1%). W 2023 r. w Polsce skala bezrobocia dtugotrwatego, tj.
0s06b poszukujacych pracy 13 miesiecy i dtuzej wyniosta 0,5% (0,1 p. proc. mniej niz rok wczesniej). Udziat
dtugotrwale bezrobotnych wsréd bezrobotnych ogdtem wynidst 15,8% i byt 0 4,1 p. proc. nizszy nizw 2022r.

Stopa bezrobocia dla wybranych grup wieku
Unemployment rate by selected groups of age

2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2020 | 2021 | 2022 | 2023

Wiek Age
w% in%
15-89 9,2 7,7 6,3 4,9 39 33 3,2 34 2,9 2,8
15-24 24,1 20,9 17,8 14,9 11,8 9,9 10,9 12,0 10,8 11,3
20-64 9,1 7,6 6,2 4,9 39 33 3.2 34 2,8 2,8
65-89 2,4
18-59/64 9,4 7,8 6,4 51 4,0 34 3,3 3,5 3,0 29

Zrédto: Badanie Aktywnosci Ekonomicznej Ludnosci (BAEL), wedtug definicji obowigzujacych od 2021 r.

Od 2023 r. do uogdlniania wynikdw BAEL na populacje generalng zastosowano dane o ludnosci rezydujacej Polski pochodzace
z bilanséw opracowanych na podstawie wynikéw Narodowego Spisu Powszechnego Ludnosci i Mieszkan 2021. Prezentowane
w opracowaniu dane za lata 2021-2022 zostaty przeliczone zgodnie z nowg podstawa uogélniania wynikéw, w zwigzku z czym réznig
sie od opublikowanych we wczesniejszych edycjach publikacji. W zwiazku z powyzszym dane od 2021 r. nie sg w petni poréwnywalne
z danymi za lata poprzednie.

Source: Labour Force Survey according to definitions applicable from 2021.

From 2023 generalisation of the LFS results over the overall population has been carried out with the use of the data on resident
population of Poland coming from the balances compiled on the basis of the Population and Housing Census 2021. The data presen-
ted in the publication for the years 2021-2022 were recalculated in line with the new generalization basis, therefore they differ from
those published in previous editions of publications. Therefore, data from 2021 are not fully comparable with data for previous years.

Bezrobocie rejestrowane®
Registered unemployment

Oprécz bezrobocia mierzonego w ramach metodologii BAEL w Polsce pozyskuje sie takze informacje na
temat bezrobocia rejestrowanego. Dane te sa opracowywane w ramach statystyki publicznej ze sprawoz-
dawczosci Powiatowych Urzeddéw Pracy. W koricu 2023 r. liczba 0séb bezrobotnych zarejestrowanych
wyniosta 788,2 tys. (0 24,1 tys. mniej niz rok wczesniej), co przekfadato sie na stope bezrobocia réwna 5,1%,
tj. 00,1 p. proc. mniej niz rok wczesnieje.

85 GUS. (2024). Bezrobotni zarejestrowani i stopa bezrobocia. Stan w koricu grudnia 2023 r.
8 Definicja bezrobotnego zarejestrowanego znajduje sie w ustawie z dnia 20 kwietnia 2004 r. o promocji zatrudnienia i insty-
tucjach rynku pracy. Dane prezentowane sg wedtug stanu na koniec okresu.
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Bierni zawodowo
Economically inactive population

Zgodnie z definicjg stosowang w statystyce publicznej®” od 2021 r. bierni zawodowo, tzn. pozostajacy poza
sitg robocza sg to wszystkie osoby w wieku 15-89 lat, ktére nie zostaty zaklasyfikowane jako pracujace lub
bezrobotne, tzn. osoby, ktére w badanym tygodniu:

e nie pracowaty, nie miaty pracy i jej nie poszukiwaty;

e nie pracowaty, poszukiwaty pracy, ale nie w aktywny sposoéb lub poszukiwaty pracy aktywnie, ale nie
byty zdolne (gotowe) do jej podjecia w ciggu dwdch tygodni nastepujacych po tygodniu badanym;

e nie pracowaly i nie poszukiwaty pracy, poniewaz juz jg znalazty i oczekiwaty na jej rozpoczecie w okresie:
1. dtuzszym niz trzy miesiace;
2. do 3 miesiecy, ale nie byty gotowe tej pracy podjac.

Liczba biernych zawodowo w wieku 15-89 lat w Polsce w 2023 r. wedtug BAEL wyniosta $redniorocznie
12 550 tys. 0sob.

Od 2021 r. przyczyny biernosci zawodowej sg okreslane dla populacji oséb w wieku 15-74 lata®.
Zdecydowang jej wiekszos¢ w 2023 r. stanowili emeryci (55,4%). Natomiast w przypadku oséb biernych
zawodowo w wieku produkcyjnym najczestsza przyczyna biernosci byta nauka i podnoszenie kwalifikacji.

Niewykorzystane potencjalne zasoby pracy
Total labour force slack
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W okresie, gdy najwiekszym problemem polskiego rynku pracy byto wysokie bezrobocie, istnienie pozosta-
tych kategorii niewykorzystanych potencjalnych zasobéw pracy nie byto traktowane jako pierwszoplanowe.
Obecnie, w obliczu starzenia sie zasobéw pracy w Polsce, uwage przyciagaja rezerwy niewykorzystanych
potencjalnych zasobdw pracy i ich aktywizacja.

Zgodnie zmetodologig przyjeta przez Eurostat za MOP, do zbiorowosci niewykorzystanych zasobow pracy,
poza bezrobotnymi, zalicza sie:

e grupe niepetnozatrudnionych (pracujacy w niepetnym wymiarze czasu, ktérzy chcieliby pracowac wiecej
godzin tygodniowo i s3 na to gotowi);

e grupe biernych zawodowo poszukujacych pracy, ale niegotowych do jej podjecia;
e grupe biernych zawodowo nieposzukujacych pracy, ale gotowych do jej podjecia.

W 2023 r. suma niewykorzystanych potencjalnych zasobdw pracy wraz z osobami bezrobotnymi wy-
niosta 863 tys. 0séb (spadek o 1,7% w stosunku do 2022 r.). Liczba 0séb w poszczegdlnych kategoriach
niewykorzystanych potencjalnych zasobéw pracy wykazywata trend spadkowy w ciggu ostatnich 5 lat, ze
szczegdlnym uwzglednieniem kategorii biernych zawodowo nieposzukujacych pracy, ale gotowych do
jej podjecia i biernych zawodowo poszukujacych pracy, ale niegotowych do jej podjecia. Liczba kobiet
w kategorii niewykorzystanych potencjalnych zasobéw pracy wynosita 442 tys., co stanowito 51,2% tej
wielkosci ogotem (wzrost o 1,3 p. proc. w stosunku do 2022 r.).

87 GUS. (2023). Zeszyt metodologiczny. Badanie aktywnosci ekonomicznej ludnosci.
8 GUS. (2021). Informacja o rynku pracy w pierwszym kwartale 2021 r. (dane wstepne).
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Tablica 2.3.6. Niewykorzystane potencjalne zasoby pracy (osoby w wieku 15-74 lata)
Table 2.3.6.  Total labour force slack (population aged 15-74 years)
2019 | 2020 | 2021 | 2022 2023
w tys. inthousand
Wyszczegdlnienie w tym w tym w tym w tym w tym
Specification razem koblfety razem koblfety razem koblfety razem koblfety razem koblfety
o o o o o
el which el which el which ik which ik which
females females females females females
Niepetnozatrudnieni 171 106 144 920 163 92 136 82 143 92
Underemployed part-time workers
Bezrobotni 558 274 537 249 599 272 511 236 502 234

Unemployed persons

Bierni zawodowo poszukujacy pracy,
ale niegotowi do jej podjecia 74 43 72 37 1 25 38 23 35 22

Economically inactive persons seek-
ing a job but not immediately avail-
able

Bierni zawodowo nieposzukujacy pra-
cy, ale gotowi do jej podjecia 331 168 332 174 233 129 193 97 183 94

Economically inactive persons avail-
able to work but not seeking

Zrédto: Badanie Aktywnosci Ekonomicznej Ludnosci (BAEL), wedtug definicji obowigzujacych od 2021 r.

Od 2023 r. do uogdlniania wynikéw BAEL na populacje generalng zastosowano dane o ludnosci rezydujacej Polski pochodzace
z bilanséw opracowanych na podstawie wynikéw Narodowego Spisu Powszechnego Ludnosci i Mieszkan 2021. Prezentowane
w opracowaniu dane za lata 2021-2022 zostaty przeliczone zgodnie z nowg podstawa uogdlniania wynikéw, w zwigzku z czym réznig
sie od opublikowanych we wczesniejszych edycjach publikacji. W zwiazku z powyzszym dane od 2021 r. nie sg w petni poréwnywalne
z danymi za lata poprzednie.

Source: Labour Force Survey according to definitions applicable from 2021.

From 2023 generalisation of the LFS results over the overall population has been carried out with the use of the data on resident
population of Poland coming from the balances compiled on the basis of the Population and Housing Census 2021. The data presen-
ted in the publication for the years 2021-2022 were recalculated in line with the new generalization basis, therefore they differ from
those published in previous editions of publications. Therefore, data from 2021 are not fully comparable with data for previous years.
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Wykres 2.3.11.
Chart 2.3.11.

Niewykorzystane potencjalne zasoby pracy (osoby w wieku 15-74 lata)
Total labour force slack (population aged 15-74 years)
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Zrédto: Badanie Aktywnosci Ekonomicznej Ludnosci (BAEL), wedtug definicji obowigzujacych od 2021 r.

Od 2023 r. do uogdlniania wynikéw BAEL na populacje generalng zastosowano dane o ludnosci rezydujacej Polski pochodzace
z bilanséw opracowanych na podstawie wynikéw Narodowego Spisu Powszechnego Ludnosci i Mieszkan 2021. Prezentowane
w opracowaniu dane za lata 2021-2022 zostaty przeliczone zgodnie z nowa podstawa uogélniania wynikéw, w zwigzku z czym réznig
sie od opublikowanych we wczesniejszych edycjach publikacji. W zwiazku z powyzszym dane od 2021 r. nie sg w petni poréwnywalne
z danymi za lata poprzednie.

Source: Labour Force Survey according to definitions applicable from 2021.

From 2023 generalisation of the LFS results over the overall population has been carried out with the use of the data on resident
population of Poland coming from the balances compiled on the basis of the Population and Housing Census 2021. The data presen-
ted in the publication for the years 2021-2022 were recalculated in line with the new generalization basis, therefore they differ from
those published in previous editions of publications. Therefore, data from 2021 are not fully comparable with data for previous years.

Przecietne miesieczne wynagrodzenie
Average monthly wages and salaries

Tablica 2.3.7.
Table 2.3.7.
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Przecietne miesieczne wynagrodzenie brutto w gospodarce narodowej w 2023 r. wyniosto 7 156 zt i byto
wyzsze 0 12,5% niz w 2022 r,, tj. rosto w wyzszym tempie niz w poprzednim roku (11,7%). W sektorze
przedsiebiorstw przecigetne miesieczne wynagrodzenie wyniosto 7 444 zt i byto wyzsze o 11,9%. Najwyzsze
przecietne wynagrodzenie odnotowano w gérnictwie i wydobywaniu (sekcja B), gdzie wyniosto 12 823 zt.
W nastepnej kolejnosci najwyzsze wynagrodzenia odnotowano w sekgji informacja i komunikacja (sekcja J)
- 12 396 zt oraz w dziafalnosci finansowej i ubezpieczeniowej (sekcja K) — 11 318 zt. Najnizsze przecietne
wynagrodzenia wystepowaty w zakwaterowaniu i gastronomii (sekcja I) — 4 703 z, w administrowaniu
i dziatalnosci wspierajacej (sekcja N) - 5 632 zt oraz w budownictwie (sekcja F) - 5 973 zt.

Przecietne miesieczne wynagrodzenie w gospodarce narodowej oraz ptaca minimalna
Average monthly wages and salaries in national economy and minimum wage

Wyszczegélnienie
Specification

2019 | 2020 | 2021 | 2022 2023

Przecietne wynagrodzenie w gospodarce narodowej (w zt) 4920 5226 5663 6363 7155

Average monthly wages and salaries in national economy (in PLN)

Ptaca minimalna (w z1) 2250 2600 2800 3010 3490/

Minimum wage (in PLN) /3600

Udziat ptacy minimalnej w przecietnym miesiecznym wynagrodzeniu (w %) 45,8 50,3 49,4 47,3 48,8/
/50,3

Share of minimum wage in average monthly wages and salaries (in %)

Zrédto: GUS, Biuletyn Statystyczny, dane Ministerstwa Rodziny, Pracy i Polityki Spoteczne;j.
Source: Statistics Poland: Statistical bulletin, Ministry of Family, Labour and Social Policy data.
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Wykres 2.3.12.

Chart 2.3.12.

Przecietne nominalne wynagrodzenie wedtug sekcji PKD w 2023 r.

oraz poziom wynagrodzenia realnego w latach 2014-2023

Average nominal wages and salaries by NACE sections in 2023 and level of real wages and salaries
in 2014-2023
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Zrédto: badania wtasne GUS.
Source: Statistics Poland own research.

Ptaca minimalna w 2023 r. wynosita 3 490 zt od 1. stycznia i 3 600 zt od 1. lipca i byta wyzsza odpowiednio
015,9%119,6% niz rok wczesniej. W drugiej potowie 2023 r. ptaca minimalna stanowita 50,3% przecietnego
miesiecznego wynagrodzenia, co oznaczato poziom 0 2,9 p. proc. wyzszy nizw 2022 r.W okresie od 2019 .
wynagrodzenie minimalne wzrosto o0 60,0% (z poziomu 2 250 zt).

W sektorze przedsiebiorstw w 2023 r. wynagrodzenia w ujeciu realnym zwiekszyty sie o 0,5%, a w sferze
budzetowej o 1,8% w poréwnaniu z poprzednim rokiem.

2.4, Sytuacja dochodowa gospodarstw domowych w Polsce
2.4. Income situation of households in Poland

W 2023 r. sytuacja dochodowa gospodarstw domowych w Polsce poprawita sie. Wzrosty przecietne mie-
sieczne dochody zaréwno nominalnie, jak i w ujeciu realnym, a przecietne miesieczne wydatki, mimo
nominalnego wzrostu, realnie spadty®.

Niezmiennie do najbardziej zagrozonych ubéstwem skrajnym nalezaty osoby w gospodarstwach utrzymu-
jacych sie ze Swiadczen spotecznych (poza emeryturami i rentami) oraz z rolnictwa, a takze gospodarstwa,
w ktérych osoba odniesienia legitymowata sie co najwyzej wyksztatceniem gimnazjalnym. Wyraznie
czesciej na ryzyko ubdstwa skrajnego narazeni byli tez mieszkancy wsi, zwtaszcza pozaaglomeracyjnych
terendw wiejskich®.

8 GUS. (2024). Sytuacja gospodarstw domowych w 2023 r. w swietle wynikéw badania budzetéw gospodarstw domowych.
90 GUS. (2024). Zasieg ubdstwa ekonomicznego w Polsce w 2023 .
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Dochadd rozporzadzalny gospodarstw domowych
Disposable income of households

Tablica 2.4.1.
Table 2.4.1.
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Przecietny miesieczny dochéd rozporzadzalny na osobe w gospodarstwach domowych ogétem w 2023 .
wynibst 2 678 zt i byt wyzszy od dochodu z 2022 r. nominalnie 0 13,7%. Jego wartos¢ realna zwiekszyta sie
0 2,1%, natomiast w 2022 r. byt to spadek o0 2,1%.

Wartos¢ realna dochodéw wzrosta w prawie wszystkich grupach spoteczno-ekonomicznych. Najwyzszy
przecietny miesieczny dochéd rozporzadzalny wystepowat wsréd gospodarstw domowych pracujacych na
wiasny rachunek. Ksztattowat sie na poziomie 3 313 zti byt realnie wyzszy o0 8,4% nizw 2022 r. Jednoczesnie
dochéd w tej grupie gospodarstw domowych byt o 23,7% wyzszy od $redniego dochodu w gospodar-
stwach ogétem. W gospodarstwach domowych pracownikéw dochéd wynidst 2 662 zt i w cenach realnych
wzrést o0 0,7%. W grupie gospodarstw domowych emerytéw dochdd wynidst 2 616 zt i byt realnie wyzszy
0 4,3% niz w poprzednim roku. Najnizszym przecietnym miesiecznym dochodem rozporzadzalnym na
osobe w 2023 r. dysponowaty gospodarstwa domowe rencistéw (2 162 zt). Dochéd ten byt nizszy 0 19,3%
od $redniej ogolnopolskiej, ale jednoczesnie wzrdst on realnie o 5,8% w stosunku do poprzedniego roku.
Jedynie w gospodarstwach domowych rolnikéw realny dochéd rozporzadzalny na jedng osobe byt nizszy
05,9% nizw 2022r.

Przecietny miesieczny dochdod rozporzadzalny na 1 osobe w gospodarstwach domowych
Average monthly available income per capita in households

Wyszczeg6lnienie

X X 2019 2020 2021 2022 2023
Specification

Wartos$¢ nominalna w cenach biezacych w zt
Nominal value in current prices in PLN

Ogotem Total 1819 1919 2103 2355 2678
Pracownicy Employees 1832 1934 2114 2376 2662
Pracujacy na wtasny rachunek 2174 2238 2506 2745 3313
Self-employed

Emeryci Retirees 1864 1941 2040 2241 2616
Rencisci  Pensioners 1498 1522 1618 1821 2162
Rolnicy Farmers 1667 1854 2049 2368 2447

Realny, rok poprzedni=100
In real terms, previous year=100

Ogétem Total 105,0 102,0 102,2 97,9 102,1
Pracownicy Employees 105,2 102,3 100,6 98,5 100,7
Pracujacy na wtasny rachunek 105,6 99,9 105,6 96,3 108,4
Self-employed

Emeryci Retirees 104,8 100,2 103,0 95,7 104,3
Rencisci  Pensioners 107,8 97,4 102,7 98,0 105,8
Rolnicy Farmers 103,5 107,7 102,5 98,1 94,1

Zrédto: badania wasne GUS.

Dane za lata 2021-2022 zostaty uogélnione w oparciu o wyniki Narodowego Spisu Powszechnego Ludnosci i Mieszkarn 2021, uwzgled-
niajac dodatkowo strukture ludnosci wedtug wieku i ptci, w zwigzku z czym nie s one wprost poréwnywalne z analogicznymi danymi
za lata wczesniejsze. W zwigzku z uaktualnionym uogdlnieniem wyniki za lata 2021-2022 réznig sie od wczesniej publikowanych.
Dochéd realny za rok 2021 nie zostat zaktualizowany.

Source: Statistics Poland own research.
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Wydatki gospodarstw domowych
Expenditures of households

Tablica 2.4.2.
Table 2.4.2.

Przecietne miesieczne wydatki w gospodarstwach domowych na osobe, na podstawie wynikéw badania bu-
dzetéw gospodarstw domowych, w 2023 r. wyniosty 1636 zti byly wyzsze nominalnie 0 9,4%, a realnie nizsze
0 1,8% od wydatkéw w 2022 r. Biorac pod uwage grupy spoteczno-ekonomiczne gospodarstw domowych
realny spadek przecietnych miesiecznych wydatkéw na osobe w stosunku do 2022 r. wystapit w prawie
wszystkich grupach spoteczno-ekonomicznych gospodarstw domowych, a najwiekszy w grupie rolnikéw
(spadek 0 3,9%), rencistéw (o 3,7%) oraz pracownikéw najemnych (o 2,6%). Udziat wydatkéw w dochodzie
rozporzadzalnym ogoétem w 2023 r. wynidst 61,1% i byt nizszy o0 2,4 p. proc. niz w roku poprzednim. Wedtug
podziatu na grupy spoteczno-ekonomiczne, najwyzszy odsetek wydatkéw w dochodzie zaobserwowano
wsréd osob z gospodarstw domowych rencistéw, gdzie wynidst on 74,8%. Najnizszy odsetek wydatkéw
w dochodzie wystapit wiréd gospodarstw domowych rolnikéw (50,9%), jednak w stosunku do roku 2022
udziat w tych gospodarstwach wzrést o 1,1 p. proc.

Przecietne miesieczne wydatki na 1 osobe w gospodarstwach domowych
Average monthly expenditures per capita in households

Wyszczegoélnienie

. . 2019 2020 2021 2022 2023
Specification

Wartos$¢ nominalna w cenach biezacych w zt
Nominal value in current prices in PLN

Ogétem Total 1252 1210 1300 1495 1636
Pracownicy Employees 1236 1186 1290 1479 1604
Pracujacy na wiasny rachunek 1472 1412 1476 1694 1862
Self-employed

Emeryci Retirees 1364 1336 1378 1561 1748
Rencisci  Pensioners 1222 1200 1259 1496 1617
Rolnicy Farmers 914 840 949 1179 1245

Udziat wydatkéw w dochodzie w %
Share of expenditures in income in %

Ogoétem Total 68,8 63,0 63,4 63,5 61,1
Pracownicy Employees 67,4 61,3 63,0 62,2 60,2
Pracujacy na wtasny rachunek 67,7 63,1 59,9 61,7 56,2
Self-employed

Emeryci Retirees 73,2 68,8 69,6 69,6 66,8
Rencisci Pensioners 81,6 78,8 79,7 82,2 74,8
Rolnicy Farmers 54,8 45,3 46,9 49,8 50,9

Zrédto: badania whasne GUS.

Dane za lata 2021-2022 zostaty uogdlnione w oparciu o wyniki Narodowego Spisu Powszechnego Ludnosci i Mieszkan 2021, uwzgled-
niajac dodatkowo strukture ludnosci wedtug wieku i ptci, w zwigzku z czym nie sg one wprost poréwnywalne z analogicznymi danymi
za lata wczedniejsze. W zwigzku z uaktualnionym uogdélnieniem wyniki za lata 2021-2022 réznig sie od wcze$niej publikowanych.
Udziat wydatkdw w dochodzie za rok 2021 nie zostat uaktualniony.

Source: Statistics Poland own research.
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Wydatki na zywnos¢ i napoje bezalkoholowe w 2023 r., tak jak w latach poprzednich, miaty najwyzszy
udziat w strukturze wydatkéw ogétem gospodarstw domowych. Udziat ten wynidst 27,2% i byt wyzszy niz
w roku poprzednim o 0,4 p. proc. Drugi co do wielkosci udziat stanowity wydatki zwigzane z utrzymaniem
mieszkania lub domu i nosnikami energii, tj. 19,9% (wzrost o 0,4 p. proc. w stosunku do 2022 r.).
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Rozdziat 3. Finanse publiczne
Chapter 3. Public finances

3.1. Sytuacja finansow publicznych na swiecie
3.1. Situation of public finance across the world

Procesy fiskalne
Fiscal processes

Tablica 3.1.1.
Table 3.1.1.

Dane opublikowane przez MFW wskazuja, ze w 2023 r. w grupie gospodarek rozwinietych deficyt sekto-
ra instytucji rzadowych i samorzadowych wynidst 5,6% PKB, co oznacza jego zwiekszenie o 2,4 p. proc.
w poréwnaniu z rokiem poprzednim (w latach 2021 i 2022 deficyt zmniejszat sie rok do roku, odpowiednio
03,0 p. proc.i4,0 p. proc.). Jednoczesnie w 2023 r. dtug sektora instytucji rzadowych i samorzadowych tej
grupy krajow, liczony w relacji do PKB, wyniost 111,0%, tj. 0 0,2 p. proc. mniej niz rok wczeséniej (w 2021 r.
i 2022 r. zmiany rok do roku wyniosty odpowiednio spadek o 6,2 p. proc. i spadek o 5,0 p. proc.). W przy-
padku Japonii i USA wielkos$¢ dtugu znaczgco przekraczata PKB — w 2023 r. relacja obu wartosci wyniosta
w tych krajach odpowiednio 252,4% i 122,1% (w Japonii mniej 0 4,8 p. proc., a w USA wiecej o 2,1 p. proc.
w poréwnaniu z rokiem poprzednim). W Strefie Euro dtug stanowit 88,6% PKB, 0 2,2 p. proc. mniej niz rok
wczesniej.

W przypadku grupy gospodarek wschodzacych i rozwijajacych sie deficyt w 2023 r. stanowit 5,4% PKB,
tj. 0 0,5 p. proc. wiecej niz rok wczesniej (w latach 2021 i 2022 deficyt zmniejszat sie rok do roku, odpo-
wiednio o 3,5 p. proc. i 0,1 p. proc.). Relacja dtugu do PKB w tej grupie krajéw wyniosta 68,0%, tj. wiecej
0 4,0 p. proc. niz w roku poprzednim (a takze wiecej niz w latach 2021 i 2022). W grupie krajéw Europy
Srodkowej i Wschodniej deficyt wyniést 4,6% PKB, tj. wiecej 0 2,0 p. proc. niz rok wczesniej, a dla poréwnania
— w grupie krajéw wschodzacej i rozwijajacej sie Azji deficyt wynidst 6,7% PKB, czyli mniej o 0,4 p. proc.
niz rok wczesniej. Relacja dtugu do PKB w pierwszej analizowanej grupie krajow wyniosta 34,7% (wzrost
02,1 p. proc. rok do roku), a w drugiej grupie — 78,1% PKB (wzrost o0 4,7 p. proc.).

Saldo (nadwyzka/deficyt) i dlug sektora instytucji rzadowych i samorzadowych
General government net lending/borrowing (deficit/surplus) and gross debt

Saldo sektora instytucji rzadowych
i samorzadowych

Wyszczegélnienie General government net
lending/borrowing

2019 #2020 | 2021 | 2022 2023 | 2019 2020 2021 2022 2023
w % PKB in % of GDP

Dtug sektora instytucji rzadowych
i samorzadowych
General government debt
Specification

Gospodarki rozwiniete, w tym: -30 -102 -72 -32 -56 1039 1224 1162 111,2 111,0
Advanced economies, including:
Stany Zjednoczone -58 -139 -111 -4,1 -8,8 108,17 1320 125,00 120,0 1221
United States
Japonia -30 -91 -61 -44 -58 2364 2583 2539 2572 2524
Japan
Strefa euro -06 -70 -52 -37 -35 841 972 947 908 886
Euro area
Niemcy 15 43 -36 -25 -21 596 688 690 66,1 64,3
Germany
W. Brytania (Zjednoczone Krélestwo) -25 -131 -79 -47 -60 857 1058 1052 1004 101,

United Kingdom
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Saldo (nadwyzka/deficyt) i dlug sektora instytucji rzadowych i samorzadowych (dok.)
General government net lending/borrowing (deficit/surplus) and gross debt (cont.)

Wyszczeg6lnienie
Specification

Saldo sektora instytucji rzadowych
i samorzadowych
General government net
lending/borrowing

Dtug sektora instytucji rzadowych
i samorzadowych

General government debt

2019 ‘ 2020 ‘ 2021 ‘ 2022 ‘ 2023

2019 ‘ 2020 ‘ 2021 ‘ 2022 ‘ 2023

South Africa

w % PKB in % of GDP
Gospodarki wschodzace i rozwijajace sie, -44 -85 -50 -49 -54 550 646 639 640 680
w tym:
Emerging market and developing econo-
mies, including:
Europa Srodkowa i Wschodnia -0,7 -53 -16 -26 -46 290 37,7 349 326 347
Emerging and developing Europe
Rosja 19 -40 08 -14 -23 13,7 192 164 185 197
Russia
Turcja -48 -47 -30 -11 =55 324 394 404 308 289
Turkey
Rozwijajace sie kraje Azji -56 -94 -62 -71 -6,7 589 688 701 734 781
Emerging and developing Asia
Chiny -6,1 -97 -60 -75 -71 604 70,1 71,8 77,1 83,6
China
Indie -7,7 -129 -86 -92 -86 750 884 835 81,7 827
India
Ameryka tacinska i Karaiby -38 -82 -38 -33 -50 673 762 704 680 737
Latin America and the Caribbean
Brazylia -50 -119 -25 -31 -79 871 960 889 839 847
Brazil
Meksyk -23 -43 -38 -43 -43 519 585 569 542 531
Mexico
Bliski Wschéd i Azja Centralna -26 =77 =23 24 -03 45,7 562 520 449 449
Middle East and Central Asian
Egipt -76 -75 -70 -58 -58 80,1 862 899 885 959
Egypt
Afryka Subsaharyjska -39 -65 -49 -44 -41 497 570 562 572 60,1
Sub-Saharan Africa
Republika Potudniowej Afryki -47 -96 -55 -43 -60 56,1 689 688 71,1 73,9

Uwaga: od 2019 r. MFW nie publikuje juz danych dla Wspdinoty Niepodlegtych Panstw (WNP), za$ kategoria Bliski wschod i Afryka
Potnocna zostata zastapiona kategoria Bliski Wschod i Azja Centralna. Z kolei kategoria Europa Srodkowa i Wschodnia obecnie obejmuje

takze 4 kraje WNP, tj. Rosje, Ukraine, Biatoru$ | Motdawie. Pozostate 8 krajow WNP witaczono do kategorii Bliski Wschoéd i Azja Centralna.
Zrédto: dane MFW (World Economic Outlook Database) z dnia 19.06.2024 r.

the category Middle East and Central Asia.
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Source: IMF data (World Economic Outlook Database) of 19.06.2024.

Note: from 2019 IMF does not publish any more data for the Commonwealth of Independent States (CIS), and the category of Middle
East and North Africa has been replaced by Middle East and Central Asia. At the same time the category Emerging and developing
Europe now comprises also 4 former CIS countries, i.e. Russia, Ukraine, Belarus and Moldova. The remaining 8 CIS countries are now in
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Wykres 3.1.1.  Saldo (nadwyzka/deficyt) i dlug sektora instytucji rzadowych i samorzadowych
Chart3.1.1.  General government net lending/borrowing (deficit/surplus) and gross debt
% PKB
% of GDP
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Zrédto: dane MFW (World Economic Outlook Database) z dnia 19.06.2024 r.
Source: IMF data (World Economic Outlook Database) of 19.06.2024.

Wieloaspektowy pomiar salda sektora publicznego
Multi-faceted measurement of public sector balance

Na zmiany salda sektora instytucji rzadowych i samorzadowych (nominalnego) wptyw ma szereg czynnikéw,
nie tylko zwigzanych z prowadzeniem i parametrami biezacej polityki fiskalnej. Ksztattowanie sie tego salda
wynika takze m.in. z dlugookresowych proceséw fiskalnych czy z uwarunkowarn makroekonomicznych.
W ponizszym podrozdziale zostat przedstawiony wykorzystywany w dalszej analizie system miar sald,
ktory charakteryzuje sytuacje fiskalng z réznych punktéw widzenia. Uwzglednia on nastepujace pojecia:
¢ saldo skorygowane cyklicznie, ktére uzyskiwane jest po wytaczeniu wptywu wahan cyklicznych gospo-
darki na stan finanséw publicznych;
e saldo strukturalne, ktére jest zblizong kategoria do salda skorygowanego cyklicznie, jednak dodatkowo
z wytaczonymi wptywami czynnikéw jednorazowych lub wystepujacych przejsciowo;
e saldo pierwotne, uzyskiwane poprzez wytaczenie kosztéw obstugi dlugu z wydatkéw publicznych.
Dane opublikowane przez MFW za 2023 r. dla grupy gospodarek rozwinietych wskazuja na pogtebienie
deficytu sektora instytucji rzadowych i samorzadowych, zaréwno wyrazanego w postaci salda nominal-

nego (pogorszenie o0 2,4 p. proc. w poréwnaniu z rokiem poprzednim), jak tez skorygowanego cyklicznie,
strukturalnego i pierwotnego (zwiekszenie deficytu odpowiednio o0 0,8 p. proc., 0,9 p. proc. i 2,4 p. proc.).
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Na tle catej grupy krajéw rozwinietych dwukrotnie wieksze wzrosty deficytu zanotowano w przypadku
USA, gdzie ujemne salda z poprzedniego roku pogtebity sie w roku 2023 (w przypadku salda nominalnego
- 04,7 p. proc., salda skorygowanego cyklicznie o 1,8 p. proc., salda strukturalnego — o 1,8 p. proc. i salda
pierwotnego - 0 4,5 p. proc.). Z kolei dla Strefy Euro szacunki MFW za 2023 r. wskazujg na nieznaczne za-
ciesnienie sald sektora instytucji rzadowych i samorzadowych, w najwiekszych stopniu w przypadku salda
skorygowanego cyklicznie (réznica o 0,4 p. proc. w poréwnaniu z poprzednim rokiem).

W grupie krajéw wschodzacych i rozwijajacych sie pogorszyty sie w poréwnaniu z poprzednim rokiem za-
réwno saldo nominalne (0 0,5 p. proc.), jak i saldo pierwotne (0 0,3 p. proc.). Podobna tendencja dotyczyta
grupy gospodarek Europy Srodkowej i Wschodniej - réznice w analizowanym okresie wyniosty odpowiednio
2,0 p. proc. i 1,6 p. proc. (wieksze réznice zanotowano w przypadku Turcji — pogtebienie deficytéw odpo-
wiednio 0 4,4 p. proc. i 0 3,8 p. proc.). Natomiast w przypadku grupy krajéw wschodzacej i rozwijajacej
sie Azji dane MFW wskazujg na zmniejszenie sie deficytu sektora instytucji rzadowych i samorzagdowych
pomiedzy 2022 r.a 2023 r., wyrazonego w postaci salda nominalnego - réznica 0 0,4 p. proc. i pierwotnego
- 00,5 p. proc. (wieksza réznice odnotowano w przypadku Indii - odpowiednio 0,6 p. proc. i 0,9 p. proc.).

Saldo sektora instytucji rzadowych i samorzadowych (nominalne)
oraz dodatkowe miary sald
General government net lending/borrowing (nominal) and additional balance measures

Saldo GG Skorygowane .
e Strukturalne (SB Pierwotne (PB
Net lending/bor- cyklicznie (CAB) Struct I( ) Pri i
rowing Cyclically adjusted ructura rimary
e G zmiana® zmiana® zmiana® zmiana®
Specification® 2023 2023 2023 2023
change® change® change® change®
w% | wp.proc., W% |wp.proc.. W% wp.proc. W% | wp.proc.
in % in pp. in % in pp. in % in pp. in % in pp.
Gospodarki rozwiniete, w tym: -5,6 -2,4 -5,7 -0,8 -5,6 -0,9 -3,8 -2,4
Advanced economies, including:
Stany Zjednoczone -8,8 -4,7 -8,6 -1,8 -8,6 -1,8 -5,8 -4,5
United States
Japonia -5,8 -1,4 -5,8 -1,5 -58 -1,5 -5,6 -1,7
Japan
Strefa euro -3,5 0,1 -34 04 -3,3 0,2 -2,0 0,1
Euro area
Niemcy -2,1 0,4 -1,9 1,0 -1,9 0,4 -1,4 0,5
Germany
W. Brytania (Zjednoczone -6,0 -1,3 -6,1 -0,4 -4,7 -1,6 -3,6 -2,6
Krélestwo)
United Kingdom
Gospodarki wschodzace i rozwija— -5,4 -0,5 . . . . -33 -0,3
jace sie, w tym:
Emerging market and developing
economies, including:
Europa Srodkowa i Wschodnia -4,6 -2,0 . . . . -33 -1,6
Emerging and developing
Europe
Rosja -2,3 -09 -2,5 -1,2 -2,5 -1,2 -2,0 -0,9
Russia
Turcja -5,5 -4,4 -6,4 -4,7 -2,7 -0,8 -3,7 -3,8
Turkey
Rozwijajace sie kraje Azji -6,7 0,4 . . . . -5,0 0,5
Emerging and developing Asia
Chiny =71 04 -6,6 0,0 -6,6 0,0 -6,1 04
China
Indie -8,6 0,6 -8,7 0,6 -8,7 0,6 -34 09
India
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Tablica 3.1.2.  Saldo sektora instytucji rzadowych i samorzadowych (nominalne)
oraz dodatkowe miary sald (dok.)
Table 3.1.2.  General government net lending/borrowing (hominal) and additional balance measures (cont.)

Saldo GG Skorygowane .
72 Strukturalne (SB Pierwotne (PB
Net lending/bor- cyklicznie (CAB) S— I( ) i (P8)
rowing Cyclically adjusted ructura rimary
Wyszczegdlnienie® SIS ol S el
zmiana zmiana zmiana zmiana
i ion? 202 202 202 202
Specification 023 change® 023 change® 023 change® 023 change®
w% | wp.proc., W% |wp.proc.,. W% wp.proc. W% | wp.proc.
in % in pp. in % in pp. in % in pp. in % in pp.
Ameryka tacinska i Karaiby -5,0 -1,7 . . . . -0,6 -1,1
Latin America and the Carib-
bean
Brazylia -79 -4,8 -8,2 -5,2 -8,0 -1,8 -1,9 -4,0
Brazil
Meksyk -4,3 0,0 -4,5 -0,3 -4,5 -0,4 1,5 08
Mexico
Bliski Wschod i Azja Centralna -0,3 -2,7 . . . . 0,7 -2,6
Middle East and Central Asia
Egipt -58 0,0 -57 04 -57 04 1,1 0,6
Egypt
Afryka Subsaharyjska -4,1 04 . . . . -0,9 0,5
Sub-Saharan Africa
Republika Potudniowej Afryki -6,0 -1,7 -6,4 -1,3 -6,4 -1,3 -1,0 -1,2

South Africa

2Salda prezentowane sg jako % PKB, z wyjatkiem sald po korekcie cyklicznej oraz salda strukturalnego, ktére s mierzone jako % PKB
potencjalnego. ® Zmiana oznacza réznice pomiedzy rokiem analizowanym a rokiem poprzednim.

Uwaga dotyczaca grupowania krajow: jak w tablicy 3.1.1.
Zrodto: dane MFW (WEOQ i Fiscal Monitor) z dnia 19.06.2024 .

2 Balances are showed as a % of GDP, except balances after cyclical adjustment and structural balances, which are measured as a % of
potential GDP.* Change means the difference between analyzed and previous year.

Note on country grouping: as in Table 3.1.1.
Source: : data of the IMF (WEO and Fiscal Monitor) of 19.06.2024.

3.2. Polityka fiskalna w krajach Unii Europejskiej
3.2. Fiscal policy in European Union countries

Ksztattowanie sie salda i dlugu krajow UE
Evolution of net lending/borrowing and debt of EU countries

W Unii Europejskiej w 2023 r. wynik sektora instytucji rzadowych i samorzagdowych utrzymat sie na
podobnym poziomie co rok wczesniej'. Deficyt wzrdst do 3,5% PKB z 3,4% PKB w roku poprzedzaja-
cym. W wiekszosci panstw Unii (poza Danig, Cyprem, Irlandig oraz Portugalig) odnotowano deficyt,
ktory dla Polski wyniost 5,1% wobec 3,4% PKB w 2022 r. Zadtuzenie sektora dla UE wyniosto 81,7%
i spadto o0 1,7 p. proc., zas w Polsce wyniosto 49,6% i wzrosto o0 0,4 p. proc. W 2020 r. wartosci referencyjne

o'W tej czesci analizowana jest miara salda sektora instytucji rzadowych i samorzadowych, z uwzglednieniem regut rachun-
kowosci przyjetych do Procedury Nadmiernego Deficytu (EDP).
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zTraktatu z Maastricht dla dtugu sektora instytucji rzadowych i samorzagdowych zostaty zawieszone na czas
trwania pandemii COVID-19%, co zostato nastepnie podtrzymane w 2022 r.%3 i przedtuzone w kolejnym roku®*

Wykres 3.2.1. Nadwyzka/deficyt (saldo) i dlug sektora instytucji rzadowych i samorzadowych
w Unii Europejskiej w 2023 r.
Chart3.2.1.  General government surplus/deficit (net lending/borrowing) and gross debt in the European Union

in 2023
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Zrédto: dane Eurostatu, kwiecien 2024.
Source: data of the Eurostat, April 2024.

Tablica 3.2.1. Nadwyzka/deficyt (saldo) i dlug sektora instytucji rzadowych i samorzadowych
w Unii Europejskiej
Table 3.2.1.  General government net lending/borrowing (deficit/surplus) and gross debt in European Union

Nadwyzka/deficyt sektora instytucji

rzadowych i samorzadowych Dtug sektora instytucji
wg EDP rzadowych i samorzadowych
Kraje General government net lending/borrowing General government debt
Countries according to EDP

2019 ‘ 2020 ‘ 2021 ‘ 2022 ‘ 2023 2019 ‘ 2020 ‘ 2021 ‘ 2022 ‘ 2023
w % PKB in % of GDP

Unia Europejska -0,4 -6,7 -4,7 -3,4 -3,5 77,8 20,0 87,4 83,4 81,7
European Union

Strefa euro Euro area -0,5 -7,0 -5,2 -3,7 -3,6 84,1 97,2 94,8 90,8 88,6
Austria Austria 0,6 -8,0 -58 -33 =-2,7 70,6 82,9 82,5 78,4 77,8
Belgia Belgium -2,0 -9,0 -54 -3,6 -4,4 976 11,9 1079 1043 1052
Butgaria Bulgaria 2,1 -38 -39 -29 -1,9 20,0 24,6 23,9 22,6 23,1

92 Komisja Europejska, COM(2020)123: Communication From The Commission To The Council on the activation of the general
escape clause of the Stability and Growth Pact, Marzec 2020; Parlament Europejski, The ,general escape clause’ within the
Stability and Growth Pact, The general escape clause’ within the Stability and Growth Pact, PE 649.351 — March 2020.

% Parlament Europejski, Parliamentary questions, Stability and Growth Pact (maintaining the escape clause), Question for
written answer E-002808/2021 to the Commission Rule 138, 14 June 2021.

9 Komisja Europejska, COM(2023) 141 final: Communication From The Commission To The Council on fiscal guidance for 2024,
Marzec 2023 (March 2023).

160



ROZDZIAL 3 FINANSE PUBLICZNE

Tablica 3.2.1. Nadwyzka/deficyt (saldo) i dtug sektora instytucji rzadowych i samorzadowych
w Unii Europejskiej (dok.)
Table 3.2.1.  General government net lending/borrowing (deficit/surplus) and gross debt in European Union (cont.)

Nadwyzka/deficyt sektora instytucji

rzadowych i samorzadowych Dtug sektora instytucji
wg EDP rzadowych i samorzadowych
Kraje General government net lending/borrowing General government debt
Countries according to EDP

2019 2020 2021 2022 2023 2019 2020 2021 2022 2023
w % PKB in % of GDP

Chorwacja Croatia 0,2 -7.2 -2,5 0,1 -0,7 70,4 86,1 77,5 67,8 63,0
Cypr Cyprus 0,9 =57 -1,8 2,7 31 93,0 114,9 99,3 85,6 77,3
Czechy Czechia 0,3 -58 =51 -3,2 -3,7 30,0 37,7 42,0 44,2 44,0
Dania Denmark 41 0,3 41 33 31 337 42,3 36,0 29,8 29,3
Estonia Estonia 0,1 -54 -2,5 -1,0 -34 8,5 18,6 17,8 18,5 19,6
Finlandia Finland -0,9 -5,6 -2,8 -04 -2,7 64,9 74,7 72,6 73,5 75,8
Francja France -2,4 -89 -6,6 -4,8 -55 97,9 114,9 113,0 111,9 110,6
Grecja Greece 0,8 -9,8 -7,0 -2,5 -1,6 180,6  207,0 195,0 172,7 161,9
Hiszpania Spain =31 -10,1 -6,7 -4,7 -3,6 98,2 120,3 116,8 111,6 107,7
Holandia Netherlands 1,8 -3,7 -2,2 -0,1 -0,3 48,6 54,7 51,7 50,1 46,5
Irlandia Ireland 0,5 -5,0 -1,5 1,7 1,7 571 58,1 54,4 44,4 43,7
Litwa Lithuania -0,5 -4,4 7.2 -4,6 -2,2 35,8 46,2 43,4 38,1 38,3
Luksemburg Luxembourg 2,2 -34 0,5 -0,3 -1,3 224 24,6 24,5 24,7 25,7
totwa Latvia -0,5 -44 -7,2 -4,6 -2,2 36,7 42,7 44,4 41,8 43,6
Malta Malta 0,8 -94 -7,6 =55 -4,9 40,0 52,2 53,9 51,6 50,4
Niemcy Germany 1,5 -4,3 -3,6 -2,5 -2,5 59,6 68,8 69,0 66,1 63,6
Polska Poland -0,7 -6,9 -1,8 -3,4 -5,1 45,7 57,2 53,6 49,2 49,6
Portugalia Portugal 0,1 -58 -2,9 -0,3 12 116,6 134,9 124,5 112,4 99,1
Rumunia Romania -4,3 -93 -7,2 -6,3 -6,6 351 46,7 48,5 47,5 48,8
Stowacja Slovakia -1,2 -53 -5,2 -1,7 -4,9 48,0 58,8 61,1 57,7 56,0
Stowenia Slovenia 0,7 -7,6 -4,6 -3,0 -2,5 65,4 79,6 74,4 72,5 69,2
Szwecja Sweden 0,5 -2,8 0,0 12 -0,6 35,6 40,2 36,7 33,2 31,2
Wegry Hungary -2,0 -7,6 -7,2 -6,2 -6,7 65,3 79,3 76,7 74,1 73,5
Wiochy Italy -1.5 -94 -8,7 -8,6 -74 134,2 155,0 147,1 140,5 137,3

Zrédto: dane Eurostatu.
Source: data of the Eurostat.

Deficyt strukturalny® catej Unii Europejskiej wynidst 3,5% PKB potencjalnego®, co oznacza wzrost 0 0,3 p. proc.
w relacji do roku poprzedniego. W Polsce kategoria ta uksztattowata sie na poziomie 4,5% PKB potencjalnego,
o jest poprawa 0 0,1 p. proc. W 2023 r. nadwyzke strukturalng osiggnety Dania, Cypr, Irlandia, Portugalia,
Litwa oraz Szwecja. W Unii ogétem deficyt pierwotny wynidst 1,8% PKB, za$ dla Polski 3,09 PKB. W 2023 r.
nadwyzke pierwotng odnotowaty Cypr, Dania, Portugalia, Irlandia, Grecja, Chorwacja, Holandia oraz Szwecja.

% Definicje uzytych ponizej miar sald sg zblizone do tych uzywanych przez MFW. Szczeg6towe informacje zawarte zostaty we
wczesniejszych edycjach publikacji, w tym: GUS, Sytuacja makroekonomiczna w Polsce w 2019 r. na tle proceséw w gospo-
darce Swiatowej, (2020), Warszawa, s. 180-181.

% Wskazniki sald, z ktorych wytaczony zostat wptyw cyklu koniunkturalnego, sa podawane jako % PKB potencjalnego.
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Wysitek konsolidacyjny w Unii Europejskiej w 2023 r. (mierzony poziomem salda i jego zmianga)
Consolidation effort in European Union in 2023 (measured by balance level and its change)

v’\\/l:ﬂlgaégeP Sl Strukturalne (SB) Pierwotne (PB)

Nominal according cylflicznie (.CAB) Structural Primary

Cyclically adjusted

Wyszczegolnienie fo EDP - - - -
Specification 2023 zmiana 2023 zmiana 2023 zmiana 2023 zmiana
change change change change
w % p. proc. w % p. proc. w % p. proc. w % p. proc.
in % in pp. in % in pp. in % in pp. in % in pp.
Unia Europejska -3,5 0,1 -3,4 0,5 -3,5 0,3 -1,8 0,0

European Union

Strefa euro Euro area -3,6 0,1 -3,6 0,6 -3,6 0,5 -1,9 0,1
Austria Austria -2,7 0,6 -24 17 -2,4 1,7 -1,5 0,8
Belgia Belgium -4,4 -0,8 -4,4 -0,5 -4,2 -0,3 -2,4 -04
Butgaria Bulgaria -1,9 1,0 -2,2 1,1 -2,2 1,1 -1,4 1,1
Chorwacja Croatia -0,7 -0,8 -1,8 -0,3 -1,8 -0,6 1,0 -0,5
Cypr Cyprus 3,1 0,4 1,8 1,2 1,8 1,2 4,5 03
Czechy Czechia -3,7 -0,5 -2,9 0,4 -2,9 0,4 -2,3 -0,3
Dania Denmark 3,1 -0,2 3,6 0,0 3,6 0,0 3,7 -04
Estonia Estonia -3,4 -2,4 -1,3 -0,4 -1,3 -0,2 -3,0 -2,1
Finlandia Finland -2,7 -2,3 -14 -11 -1,4 -11 -1,6 -1,8
Francja France -5,5 -0,7 -54 -0,4 -5,4 -0,5 -3,8 -1,0
Grecja Greece -1,6 0,9 -1,7 0,2 -1,5 1,0 1,9 1,9
Hiszpania Spain -3,6 11 -4,1 0,7 -4,1 0,7 -1,2 1,2
Holandia Netherlands -0,3 -0,2 -0,3 1,0 -0,8 0,3 0,3 -0,1
Irlandia Ireland 1,7 0,0 1,0 4,0 1,0 4,0 2,3 -0,1
Litwa Lithuania -0,8 -0,2 0,1 11 0,1 1,2 -0,2 0,0
Luksemburg Luxembourg -1,3 -1,0 0,0 04 0,0 04 -0,9 -0,7
totwa Latvia -2,2 2,4 -1,9 3,2 -1,9 3,2 -1,6 2,6
Malta Malta -4,9 0,6 -4,9 0,4 -4,9 0,4 -3,8 0,8
Niemcy Germany -2,5 0,0 -2,1 0,5 -2,1 0,3 -1,6 0,2
Polska Poland -5,1 -1,7 -4,5 -0,2 -4,5 0,1 -3,0 -1,1
Portugalia Portugal 1.2 1,5 0,5 1,5 0,9 18 34 1,8
Rumunia Romania -6,6 -0,3 -6,0 -0,1 -6,0 -0,1 -4,6 0,2
Stowacja Slovakia -4,9 -3,2 -4,7 -2,8 -4,7 -2,8 -3,7 -3,1
Stowenia Slovenia -2,5 0,5 -3,2 1,2 -2,8 1,6 -1,2 0,7
Szwecja Sweden -0,6 -1,8 0,1 -0,8 0,1 -0,8 0,1 -1,6
Wegry Hungary -6,7 -0,5 -6,0 1,0 -6,0 1,0 -2,0 1,4
Wiochy Italy -74 -1,.2 -8,0 1,3 -83 1,3 -3,6 0,7

Zrédto: dane KE (Eurostatu i Ameco).

Source: data of the EC (Eurostat and Ameco).
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Poréwnanie sytuacji fiskalnej w czasie kryzysow gospodarczych w latach 2008-2009
oraz 2020-2023
Comparison of fiscal positions during the economic crises 2008-2009 and 2020-2023

W roku 2020 w wyniku kryzysu gospodarczego w Unii Europejskiej oraz w Polsce odnotowano znacz-
ne pogorszenie sie stanu finanséw publicznych mierzonych wskaznikami salda oraz diugu sektora
instytucji rzadowych i samorzadowych poréwnywalne z obserwowanym w 2009 r. Nalezy zaznaczyc,
ze najbardziej gwattowne zmiany w obszarze deficytu oraz dtugu odnotowano w pierwszym roku
kryzysu pandemicznego. W kolejnym roku jego skutki okazaty sie nizsze, a poprawa (odbicie) nastapita
szybko. W latach 2022-2023 mamy w Polsce do czynienia z szybkim pogarszaniem sie wyniku finan-
sow publicznych. Widoczne jest réwniez nieznaczne pogorszenie sie relacji dla dtugu publicznego
w analizowanym roku (szczegdlnie w 2022 r. wysoka inflacja pomagata ograniczy¢ te relacje). W UE
w 2023 r. poziom deficytu pozostawat podobny jak w roku poprzedzajacym, ale na wysokim poziomie.
Uwzgledniajac uwarunkowania historyczne obcigzenie gospodarki dtugiem publicznym malato, cho¢
podobnie jak deficyt pozostawato na relatywnie wysokim poziomie.

Wykres 3.2.2. Nadwyzka/deficyt (saldo) (lewa 03) i dtug (prawa os) sektora instytucji
rzadowych i samorzadowych w Unii Europejskiej (UE), strefie euro i w Polsce
w latach 2000-2023
Chart 3.2.2. General government surplus/deficit (net lending/borrowing) (left axis) and gross
debt (right axis) in the European Union (UE), euro area, and Poland in the years

2000-2023
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Zrédto: dane MF.
Source: data of the Ministry of Finance.
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3.3. Finanse publiczne w Polsce
3.3. Public finance in Poland

Prezentowany tu opis stanu finanséw publicznych w Polsce zostat podzielony na kilka czesci. Podrozdziat
Wyniki sektora publicznego (metodyka unijna ESA) przedstawia wyniki sektora instytucji rzadowych
i samorzadowych liczone zgodnie z zasadami Europejskiego Systemu Rachunkéw Narodowych European
System of national and regional Accounts (ESA) w ujeciu procedury nadmiernego deficytu EDP.W kolejnym
podrozdziale opisana jest Metodyka krajowa sektora finanséw publicznych oraz polski system ram fiskalnych.
W biezacej edycji publikacji ogélnie oméwiono réwniez trwajace w roku 2023 okreslane jako antykryzysowe
w zwigzku z pandemia COVID-19, dziatania o r6znym charakterze finansowane w ramach mechanizmoéw
pandemicznych w sferze finanséw publicznych. Zasygnalizowano tez podjete w Polsce dziatania na rzecz
wsparcia 0séb, ktore przybyty z Ukrainy w zwigzku z zagrozeniami wojennymi na terytorium ich panstwa.

W podrozdziale Sektor finanséw publicznych opisano natomiast ksztattowanie sie gtéwnych komponentéw
sektora finanséw publicznych wedtug metodyki krajowej, w tym: budzetu panstwa i budzetu srodkéw
europejskich, budzetéw jednostek samorzadu terytorialnego oraz funduszy celowych. W tej czesci ujeto
réwniez procesy zwigzane z zarzagdzaniem dtugiem publicznym. W podrozdziale tym wielkosci zostaty
podane zgodnie z metodyka krajowa.

Wyniki sektora publicznego (metodyka unijna ESA)
Results for the public sector (EU’s ESA methodology)

Tablica 3.3.1.
Table 3.3.1.
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Do 2020 r. wiacznie sprawozdanie z wykonania ustawy budzetowej zawierato tez oméwienie wyniku
catego sektora finanséw publicznych wedtug metodyki krajowej. Na skutek zmiany w ustawie o finansach
publicznych®” zniesiono obowigzek opracowania zestawienia dochodéw i wydatkéw sektora finanséw
publicznych, przez co dane te od 2021 r. pozostajg niedostepne. Dlatego w podrozdziale niniejszym
w wieloletnim zestawieniu tabelarycznym zestawione zostaty wytacznie wyniki dla salda sektora publicz-
nego zgodne z miarg europejska.

Nadwyzka/deficyt sektora instytucji rzadowych i samorzadowych (EDP) w Polsce
General government net lending/borrowing according to Excessive Debt Procedure (EDP) in Poland

Wyszczegdlnienie

. . 2019 2020 2021 2022 2023
Specification
EDP wmld z -16,9 -161,7 -49,0 -105,9 -173,8
EDP in billion PLN
% PKB -0,7 -6,9 -1,9 -34 =51
% of GDP

Zrodto: dane MF, GUS, Eurostatu.
Source: data of the Ministry of Finance, Statistics Poland, Eurostat.

W 2023 r. wartos¢ dtugu sektora instytucji rzadowych i samorzadowych wyliczona zgodnie z metodologig
EDP wyniosta 1691,2 mld z}, osiggajac 49,6% PKB. W poréwnaniu z 2022 r. nastapit wzrost zadtuzenia,
zaréwno liczony w wartos$ciach nominalnych (o 178,4 mld zt), jak i jako procent PKB (wzrost 0 0,4 p. proc.).

Jednoczesnie wedtug metodyki krajowej zadtuzenie sektora publicznego w 2023 r. wzrosto w ujeciu war-
tosci nominalnej, ale nie jako udziat w PKB. Panstwowy dtug publiczny wyniést bowiem 1 328,1 mid z}, co
stanowito 38,9% PKB, a wiec 0,4 p. proc mniej nizw 2022 .

¥ Na mocy ustawy z dnia 11 sierpnia 2021 r. o zmianie ustawy o finansach publicznych oraz niektérych innych ustaw (Dz. U.
22021 r. poz. 1535) zmieniony zostat art. 182 ust. 3 pkt 1 ustawy o finansach publicznych.
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Tablica 3.3.2. Paninstwowy dtug publiczny (PDP) oraz dtug sektora instytucji rzagdowych i samorzadowych
wedtug Excessive Debt Procedure (EDP) w Polsce
Table 3.3.2.  State public debt (SPD) and general government debt according to Excessive Debt Procedure (EDP)

in Poland
Wyszczegolnienie
i . 2019 2020 2021 2022 2023
Specification
PDP w mld zt 990,9 1111,8 1148,6 1209,5 13281
SPD in billion PLN
% PKB 43,3 47,6 43,7 39,3 38,9
% of GDP
EDP w mld zt 1046,0 1337,0 1411,5 15128 1691,2
EDP in billion PLN
% PKB 45,7 57,2 53,6 49,2 49,6
% of GDP

Zrodto: dane MF, GUS, Eurostatu.
Source: data of the Ministry of Finance, Statistics Poland, Eurostat.

Metodyka krajowa sektora finansow publicznych
Domestic methodology of the public finance sector

Ustawa o finansach publicznych z dnia 27 sierpnia 2009 r. reguluje funkcjonowanie sektora finanséw pu-
blicznych. Definiuje ona m.in. zakres sektora, jego jednostki, zasady klasyfikacji dochodéw, przychodéw,
wydatkéw i rozchodow, a takze panstwowy diug publiczny; okresla zasady gospodarki finansowej, budzetu
panstwa, budzetu Srodkéw europejskich oraz pozostatych podmiotéw sektora finanséw publicznych.
Ponizej zaprezentowana zostata metodyka krajowa oraz ramy fiskalne na niej oparte.

Glowne reguly fiskalne w Polsce
The main fiscal rules in Poland

Istotne miejsce w ocenie powstawania nadmiernego deficytu i zadtuzenia zajmuje zagadnienie regut
fiskalnych. Zapisane sa one w ustawie o finansach publicznych oraz Konstytucji RP i opierajg sie na meto-
dologii krajowej. Jednoczesnie maja one wdrazac zasady unijne w ramach polskiego systemu finanséw
publicznych. Gtéwne reguty fiskalne dla catego sektora finanséw publicznych to:

e regufa konstytucyjna, ustalajaca limit panstwowego diugu publicznego, oznaczajaca zakaz zaciggania
pozyczek, udzielania gwarancji i poreczen finansowych, ktére skutkowatyby przekroczeniem przez
panstwowy dtug publiczny 3/5 wartosci rocznego PKB;

e stabilizujaca reguta wydatkowa®, zgodnie z ktérg kwota wydatkéw sektora finanséw publicznych
powinna by¢ nie wyzsza niz suma wydatkéw z ubiegtego roku, skorygowana o szereg elementéw,
w tym inflacje, Sredniookresowa dynamike PKB oraz prognozowane finansowe skutki dziatar dyskrecjo-
nalnych®.

% Reguta zostata wykorzystana pomocniczo w 2013 r. do tworzenia budzetu na 2014 r., jednak formalnie byta stosowana
w 2014 r. przy pracach nad ustawa budzetowa na rok 2015.
% Por. tez MF, (2013), Stabilizujaca reguta wydatkowa, Warszawa.
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Stabilizujaca reguta wydatkowa
Stabilizing expenditure rule

Kwote wydatkéw na rok 2023 oparto na standardowej, ale nieco zmodyfikowanej formule Stabilizujacej
Reguty Wydatkowej, zawartej w art. 112aa ustawy o finansach publicznych'®

WYD_=WYD* -E (CPl)-[WPKB, +K]+E (ADD,)

Modyfikacja formuty wzgledem lat ubiegtych polegata na przywréceniu czynnika E_ (CPI ) wykorzysty-
wanego do roku 2015 w miejsce p6zniej stosowanego do roku 2022 celu inflacyjnego NBP oznaczanego
E_, (CCIP).

Dalszym istotnym elementem nowelizacji ustawy o finansach publicznych stato sie zapowiedziane
w ,Programie konwergencji. Aktualizacja 2023” szczegdlne traktowanie wydatkéw obronnych, po-
dyktowane sytuacja konfliktu na Ukrainie. W efekcie réznica miedzy wydatkami kasowymi (ptatnosci
kasowe, uruchomienia kredytéw, zaciggniecie zobowigzania), a wartoscig dostaw sprzetu w danym
roku zwiekszataby nieprzekraczalny limit wydatkéw (w przypadku, gdy wydatki kasowe sg wieksze od
wartosci dostaw dla danego roku) lub zmniejszataby (w przypadku odwrotnym, gdy wartos¢ dostaw
sprzetu bytaby wieksza). Zmiana ta jest neutralna dla wyniku sektora gg wedtug ESA'".

Uzyte w obecnie obowiazujacej formule symbole oznaczaja:

n - rok, na ktoéry jest obliczana kwota wydatkow.
WYD, - kwota wydatkow okreslona w projekcie ustawy budzetowej na rok n;

WYD* | - kwota wydatkow okreslona w projekcie ustawy budzetowej na rok n-1, poddana korekcie
z wykorzystaniem zaktualizowanych prognoz sredniorocznego wskaznika cen towaréw i ustug kon-
sumpcyjnych;

E (CPI ) - prognozowany w uzasadnieniu projektu ustawy budzetowej na rok n przedtozonego Sejmowi
Srednioroczny wskaznik cen towaréw i ustug konsumpcyjnych w roku n; jezeli wskaznik jest nizszy od 1,
przyjmuje sig, ze wynosi 1; do roku 2022 stosowano we wzorze czynnik E_ (CCIP) - cel inflacyjny NBP'%%;

WPKB, — wskaznik sredniookresowej (osmioletniej) dynamiki wartosci produktu krajowego brutto
w cenach statych, okreslony w uzasadnieniu projektu ustawy budzetowej na rok n przedtozonego
Sejmowi z doktadnoscia do setnych czesci procentu;

K - wielkos¢ korekty kwoty wydatkéw okreslona w uzasadnieniu przedtozonego Sejmowi projektu
ustawy budzetowej na rok n, na rok 2023 podawana punktach procentowych;

E (ADD,) - prognozowana na rok n wartos¢ ogotem dziatan dyskrecjonalnych, o ktérych mowa
w rozporzadzeniu Rady (WE) nr 1466/97/WE w sprawie wzmocnienia nadzoru pozycji budzetowych
oraz nadzoru i koordynacji polityk gospodarczych, w zakresie podatkéw i sktadek na ubezpieczenia
spoteczne, o ktérych mowa w rozporzadzeniu PE i Rady (UE) nr 549/2013 w sprawie europejskiego
systemu rachunkéw narodowych i regionalnych w Unii Europejskiej.

Pojawienie sie zjawisk pandemii COVID-19 w 2020 r. spowodowato koniecznos¢ tymczasowego od-
stagpienia od reguty SRW, aby umozliwi¢ uruchomienie dodatkowych srodkéw budzetowych w celu
zwalczania skutkéw koronawirusa i utrzymania stabilnosci funkcjonowania paristwa w czasie epide-
mii oraz odbudowy gospodarki po jej zakoriczeniu. W zwigzku ze spetnieniem kryteriéw zawartych
w art. 112d ustawy o finansach publicznych, na rok 2020 czasowo zawieszono stabilizujaca regu-
te wydatkowa, zas w 2021 r. zastosowano po raz pierwszy klauzule powrotu do reguty okreslong
w art. 112d ust. 3 ustawy o finansach publicznych.

1% Formuta SRW obowigzujaca w roku budzetowym 2023 zostata opublikowana w Dz.U. 2022 poz. 1634. Obwieszczenie Mar-

szatka Sejmu Rzeczypospolitej Polskiej z dnia 22 lipca 2022 r. w sprawie ogtoszenia jednolitego tekstu ustawy o finansach
publicznych.

191 Zrédho: MF. (czerwiec 2023). Uzasadnienie do projektu zmiany ustawy o finansach publicznych, Sejm RP, druk nr 3422,

Warszawa, 30 czerwca 2023 r., s. 4.

192\ pierwotnym wariancie reguty w jej sktad wchodzit wskaznik CPI, potem na mocy ustawy z dnia 10 grudnia 2015 r.

o zmianie ustawy o finansach publicznych wprowadzono cel inflacyjny NBP E . (CCIP), stosowany do roku budzetowego 2022.



ROZDZIAL 3 FINANSE PUBLICZNE

Prognozowane w uzasadnieniu do projektu ustawy zmieniajacej ustawe budzetowa na 2023 r. wskaz-
niki makroekonomiczne pozwalaty na stosowanie w roku 2023 reguty zgodnie z formutag SRW zawarta
w ustawie o finansach publicznych. W kwocie wydatkéw na rok 2023 uwzgledniono wiele dotych-
czas wprowadzonych i skutki nowych dziatar dyskrecjonalnych. Najwieksze dziatanie dyskrecjonalne
(w facznej wysokosci 31,4 mld zt) przeprowadzono z tytutu: odpisu gazowego oraz odpisu energe-
tycznego. Inne istotne kwotowo dziatania w roku 2023 to reforma systemu podatku dochodowego
(26,8 mld zt), aktualizacja dziatar dotyczacych uszczelniania luki podatkowej w zwigzku z wytudzeniami
VAT i zapobieganiem unikania ptacenia tego podatku na podstawie szacunku zmian luki VAT (18,4 mld zt),
skutki tarcz antyinflacyjnych wprowadzanych w latach 2021-2022 (13,4 mld zt).

Zrédto: Ustawa z dnia 8 listopada 2013 r. o zmianie ustawy o finansach publicznych oraz niektérych innych ustaw (Dz. U.z 2013 .
poz. 1646, z pdzn. zm.).

MEF. (2023). Ustawa o zmianie ustawy budzetowej na rok 2023, uzasadnienie, Warszawa, czerwiec 2023; https://www.gov.pl/
attachment/ec16da5a-ea2e-43b3-9ba9-fd407dfe25f5

Source: Ustawa z dnia 8 listopada 2013 r. 0 zmianie ustawy o finansach publicznych oraz niektérych innych ustaw (Dz. U.z 2013 r.
poz. 1646, as amended);

MF. (2023). Ustawa o zmianie ustawy budzetowej na rok 2023, uzasadnienie, Warszawa, czerwiec 2023; https://www.gov.pl/
attachment/ec16da5a-ea2e-43b3-9ba9-fd407dfe25f5

progi ostroznosciowe 43% i 48% powigzane ze stabilizujaca reguta wydatkowa;

procedury ostroznosciowe i sanacyjne uruchamiane po przekroczeniu progéw ostroznosciowych relacji
panstwowego dtugu publicznego do PKB na poziomie 55% oraz 60%.

Ponadto dla budzetéw jednostek samorzadu terytorialnego w ramach podsektora samorzadowego wy-
réznia sie dwa, zmodyfikowane w 2018 r., wskazniki:

e zasade, wedtug ktérej planowane wydatki biezace nie moga by¢ wyzsze niz planowane dochody biezace,
powigkszone o nadwyzke budzetowa z lat poprzedzajacych i tzw. wolne srodki;

¢ indywidualny wskaznik zadtuzenia'®, ktory okresla limit wartosci sptaty zobowigzan wraz z kosztami
ich obstugi. Relacja zobowiazan wraz z kosztami ich obstugi do dochodéw ogétem budzetu nie moze
przekroczy¢ sredniej arytmetycznej trzyletnich dochodéw biezacych i dochoddéw ze sprzedazy majatku,
pomniejszonej o wydatki biezace.

103 Okreslany rowniez jako indywidualny limit sptaty zadtuzenia lub jako indywidualny limit sptaty zobowiagzan.
Zrédto: MF. (2023). Ustawa o zmianie ustawy budzetowej na rok 2023, uzasadnienie, Warszawa, czerwiec 2023;
https://www.gov.pl/attachment/ec16da5a-ea2e-43b3-9ba9-fd407dfe25f5 (data dostepu: 10.07.2024).

Source: MF. (2023). Ustawa o zmianie ustawy budzetowej na rok 2023, uzasadnienie, Warszawa, czerwiec 2023;
https://www.gov.pl/attachment/ec16da5a-ea2e-43b3-9ba9-fd407dfe25f5 (access date: 10.07.2024).
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Indywidualny wskaznik zadtuzenia
Individual debt ratio

Reguta wykorzystujaca Indywidualny Wskaznik Zadtuzenia zaktada, ze organ stanowigcy jednost-
ki samorzadu terytorialnego nie moze uchwali¢ budzetu, ktérego realizacja spowoduje, ze w roku
budzetowym oraz w kazdym roku nastepujacym po roku budzetowym relacja facznej kwoty przypada-
jacych w danym roku budzetowym sptat (rat kredytéw i pozyczek, wykupéw papieréw wartosciowych
emitowanych na cele okre$lone w ustawie wraz z naleznymi w danym roku wydatkami biezacymi
na obstuge zobowiazarn wynikajacych z papieréw wartosciowych emitowanych na cele okreslone
w ustawie, spfat rat zobowiazan zaliczanych do tytutu dtuznego, potencjalnych sptat kwot wynikajacych
z udzielonych poreczen oraz gwarancji do planowanych dochodéw biezacych budzetu) przekroczy
$rednig arytmetyczng dla ostatnich siedmiu lat'® z ilorazéw jej dochodéw biezacych pomniejszonych
o wydatki biezace do dochodéw biezacych budzetu. Reguta ta moze by¢ przedstawiona wedtug wzoru:

7

R+0< 1 Dbei — Wbei
Db ~ 7 Dbi

gdzie uzyte symbole oznaczaja:

R-planowana narok budzetowytacznag kwote z tytutu sptaty ratzobowiazan zaliczanych do tytutu dtuzne-
go, orazwykupoéw papieréw wartosciowych, zwytaczeniem kwot sptat kredytéwipozyczek orazwykupdw
papieréw wartosciowych odpowiedniozaciggnietych lubemitowanych nacelwyszczegdlniony w ustawie;
O - planowane na rok budzetowy wydatki biezace na obstuge dtugu, w tym odsetki od zobowiagzan
zaliczanych do tytutu dtuznego, odsetki i dyskonto od papieréw wartosciowych oraz sptaty kwot
wynikajacych z udzielonych poreczen i gwarancji;

Db - dochody planowane na rok, na ktéry ustalana jest relacja, dochody biezace budzetu pomniej-
szone o dotacje i Srodki przeznaczone na cele biezace;

Dbei - dochody biezace w roku poprzedzajacym o i-lat rok, na ktéry ustalana jest relacja, pomniejszone
o dotacje i Srodki o charakterze biezagcym na realizacje programu, projektu lub zadania finansowanego
z udziatem srodkéw publicznych;

Dbi — dochody biezace w roku poprzedzajacym o i-lat rok, na ktéry ustalana jest relacja, pomniejszone
o dotacje i Srodki przeznaczone na cele biezace;

Whbei - wydatki biezagce w roku poprzedzajacym o i-lat rok, na ktéry ustalana jest relacja, pomniejszone
o wydatki biezace z tytutu sptaty rat zobowiazan zaliczanych do tytutu dtuznego wydatki biezace na
obstuge diugu oraz wydatki biezace na realizacje programu, projektu lub zadania finansowanego
z udziatem Srodkéw publicznych.

Przywotana regufa w réznych latach podlegata modyfikacjom i wytgczeniom na podstawie przepi-
séw obowiazujacych w danym okresie. Szczegétowe wylgczenia i zasady stosowania sg okreslone
w ustawie o finansach publicznych.

Zrédto: Ustawa z dnia 27 sierpnia 2009 r. o finansach publicznych z pézn. zm.
Source: Ustawa z dnia 27 sierpnia 2009 r. o finansach publicznych as amended.

1% Na lata 2023-2025 formuta ta zostata skrocona z siedmiu do okresu ostatnich trzech lat, pod warunkiem, gdy prognozowa-

na taczna kwota dtugu jednostki samorzadu terytorialnego na koniec danego roku, przy wytaczeniu dotacji i podobnych
sktadnikéw, nie przekroczy 100% planowanych dochodéw ogdtem tej jednostki w tym roku budzetowym (Ustawa z dnia
15 wrzes$nia 2022 r. o zmianie ustawy o dochodach jednostek samorzadu terytorialnego oraz niektérych innych ustaw,
Dz.U.z2022r., poz. 1964).
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Tarcza antykryzysowa i tarcza antyinflacyjna
Anti-crisis shield and anti-inflation shield

W 2023 r. kontynuowano dziatania ostonowe zwigzane z przeciwdziataniem skutkom pandemii COVID
19. Cze$¢ dziatan w roku 2023 zakonczono. Wprowadzono tez szereg dziatan i programéw specjalnych
zwigzanych z konfliktem zbrojnym na terytorium Ukrainy.

Oficjalne informacje na temat wprowadzonych dziatarh mozna znalez¢ na stronach rzadowych, m.in. pod
adresami (data dostepu: 10.07.2024):

e Tarcza antykryzysowa - Tarcza antykryzysowa — Portal Gov.pl (www.gov.pl);

e UOKIiK - Pomoc publiczna — Informacje dodatkowe — COVID-19 a pomoc publiczna;

e UOKIK - BIP — Prowadzone rejestry (Lista instrumentéw pomocowych zwigzanych z COVID-19);

e Tarcza Antyinflacyjna 2.0. ztagodzi skutki inflacji i zmniejszy jej koszty dla Polakéw — Ministerstwo
Finanséw — Krajowa Administracja Skarbowa — Portal Gov.pl (www.gov.pl);

e Tarcza Antyinflacyjna 2.0 - zdecydowane dziatania rzadu przeciw skutkom inflacji - Kancelaria Prezesa
Rady Ministréw - Portal Gov.pl (www.gov.pl);

e Krajowa Informacja Skarbowa (kis.gov.pl);

e Fundusz Pomocy dla Ukrainy — Kancelaria Prezesa Rady Ministréw — Portal Gov.pl (www.gov.pl);

e Pomoc Ukrainie z preferencjami podatkowymi — Ministerstwo Finanséw — Portal Gov.pl (www.gov.pl);

e Sprawozdania (roczne) - Ministerstwo Finanséw - Portal Gov.pl (www.gov.pl).

Dziatania nadzwyczajne wobec pandemii COVID-19, agresji na Ukraineg, wzrostu inflacji
Extraordinary measures against COVID-19 pandemic, aggression on Ukraine and inflation growth

Rozwigzania nakierowane na opanowanie zjawisk kryzysu finansowego wynikajacego z sytuacji
nadzwyczajnych poczatkowo wprowadzane bylty na okres kilku miesiecy, a nastepnie przedtuzane,
niekiedy pogtebiane. To oznaczato, ze podatnicy przez dtugi czas mogli korzystac z catej dostepnej
pomocy, w tym rowniez pobiera¢ Swiadczenia wyptacane w ramach dodatku ostonowego. Do korica
2023 r. zostat przedtuzony czas obowigzywania 0% stawki VAT na podstawowe produkty zywnoscio-
we'%, Efektywnie obnizke te zniesiono 31 marca 2024 r. Obnizke VAT na energie ostatecznie zniesiono
30 czerwca 2024 r.

Wygaszanie epidemii COVID-19
Suppressing COVID-19 epidemic

Przepisy stanu epidemii COVID-19 obowigzywaty na terenie Polski od 20 marca 2020 r. do 15 maja
2022 r. tagodzacy przepisy stan zagrozenia epidemicznego wprowadzono w Polsce 16 maja 2022 .
i trwat do 1 lipca 2023 r., kiedy to na terenie Polski na podstawie analizy liczby przypadkéw zachoro-
wan takze on mégt zostac zniesiony. Fundusz Przeciwdziatania COVID-19 zainicjowano ustawg z dnia
31 marca 2020 r.'%. Fundusz rozpoczat dziatalnos¢ w 2020 r. i kontynuowat ja takze w latach nastepnych.
W 2023 r. w dalszym ciagu realizowano, gtéwnie finalizowano wykonanie programoéw regulacji anty-
kryzysowych wprowadzonych w poprzednich latach w postaci Tarcz Antykryzysowych i ich aktualizacji.
Kazda z edycji Tarczy zawierata szczegétowe rozwigzania w zakresie szeregu instrumentéw majacych
za zadanie ochrone miejsc pracy oraz utrzymanie dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw'®.

105 Rzgdowa Tarcza Antyinflacyjna — Chronimy rodziny - Portal Gov.pl (www.gov.pl), (data dostepu: 10.07.2024).

106 Ustawa z 31 marca 2020 r. o zmianie ustawy o szczegolnych rozwiazaniach zwigzanych z zapobieganiem, przeciwdziataniem
i zwalczaniem COVID-19, innych chordb zakaznych oraz wywotanych nimi sytuacji kryzysowych oraz niektérych innych
ustaw (Dz. U.z 2020 r. poz. 568 z p6zn. zm.).

17 Wiecej na ten temat w jednej z poprzednich edycji publikacji, w ktérej takze przedstawiono liste instrumentéw pomoco-
wych zwigzanych z COVID-19: GUS. (2022). Sytuacja makroekonomiczna w Polsce w 2021 r. na tle proceséw w gospodarce
Swiatowej, s.165 i dalsze.
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Wykonanie wydatkéw Funduszu na realizacje zadan zwigzanych z przeciwdziataniem COVID-19
w 2022 r.wyniosto 43 199,5 mln zH'®.W 2023 ., jak wynika ze sprawozdania BGK, byto to 55 277,3 mIn z'%.
W ramach wydatkéw z tego Funduszu w sprawozdaniu za 2023 r. wymieniono $rodki na realizacje
kilkudziesieciu zadan. Najwieksze z nich wedtug kwot to: doptaty weglowe, do energii elektrycznej,
gazu, tacznie 33,1 mld zt (dysponent: minister wiasciwy ds. energii); Rzadowy Fundusz Polski tad —
realizacja udzielonych promes w ramach Programu Inwestycji Strategicznych, Rzadowego Programu
Odbudowy Zabytkéw — kwota 21,4 mld zt (dysponent: Szef Kancelarii Prezesa Rady Ministréw); sfi-
nansowanie wyptat rekompensat z tytutu sprzedazy paliwa statego przewidzianych w ustawie z dnia
27 pazdziernika 2022 r. o zakupie preferencyjnym paliwa statego dla gospodarstw domowych —facznie
kwota 0,6 mld zt (dysponent: minister wtasciwy ds. aktywoéw panstwowych).

Wsparcie osob z Ukrainy
Support of people from Ukraine

Inwazja Rosji na Ukraine stworzyta wiele potrzeb w zakresie wsparcia oséb z zaatakowanego kraju.
W 2022 r., w dwa tygodnie po inwazji uchwalono specjalng ustawe, ktéra umozliwita legalny pobyt
w Polsce osobom przybytym z Ukrainy w zwigzku z dziataniami wojennymi prowadzonymi na tym
terytorium''°. Przepisy weszty w zycie z chwila ich ogtoszenia i obowigzywaty z moca wsteczna - od
24 |utego 2022 r., tj. od dnia rozpoczecia petnowymiarowej agresji Rosji wobec Ukrainy. Na mocy
tej ustawy osoby te mogty m.in. podjac¢ prace w Polsce, skorzystac z bezptatnej opieki zdrowotnej,
kontynuowac nauke i edukacje.

Na mocy ww. ustawy powstat rowniez specjalny Fundusz Pomocy, ktérego gtéwny cel to finansowa-
nie lub dofinansowanie zadan zwigzanych z pomocg Ukrainie, w szczegdélnosci osobom dotknietym
skutkami wojny. Prowadzenie Funduszu Pomocy powierzono Bankowi Gospodarstwa Krajowego.
Finansowanie zadan z Funduszu Pomocy w 2022 r. zrealizowano w wysokosci 13 879 566 tys. zi'"
i odbywato sie przez poszczegélnych dysponentéw Funduszu (ministréw, prezesa ZUS). Ze srod-
kéw Funduszu na dofinansowanie zadar mogty skorzystac jednostki sektora finanséw publicznych,
a takze jednostki spoza tego sektora. Analogiczne wydatki wykonane ze srodkéw Funduszu w 2023 r.
osiagnety kwote 15 019 332 tys. z'"2.

Poza dziataniami na szczeblu rzadowym, dziatania pomocowe - skierowane do os6b przybytych
z Ukrainy do Polski oraz oséb pozostatych na terytorium Ukrainy - realizowane i finansowane byty
réwnolegle przez jednostki samorzadu terytorialnego czy zwiazki jednostek samorzadu terytorialnego
(refinansowane z budzetu centralnego, jak i realizowane z wtasnej inicjatywy i w zakresie wtasnych
$rodkéw). Srodki z Funduszu Pomocy dla jednostek samorzadu terytorialnego byly przyznawane
w roku 2023 w celu wsparcia realizacji dodatkowych zadan oswiatowych zwigzanych z ksztatceniem,
wychowaniem i opieka nad dzie¢mi i uczniami bedacymi obywatelami Ukrainy''3. £acznie kwota
wydatkéw wykonanych w 2023 r. tym trybem wyniosta 2 618,8 min zt.

W kompleksowym pakiecie dziatari nastawionych na pomoc dla oséb z Ukrainy zawarte sg réwniez
rozwigzania podatkowe, ktére wspomniana Ustawa z dnia 12 marca 2022 r. wprowadzita zaréwno dla
obywateli Ukrainy, jak i dla oséb i firm, ktére pomagaja ofiarom skutkéw dziatarh wojennych: zwolnie-
nie z PIT zaréwno dla 0séb otrzymujacych pomoc, jak i dla Polakéw udzielajagcych pomocy, regulacje
podatkowe obnizajace koszty dla firm, ktére niosty pomoc dla Ukrainy za posrednictwem wytypo-
wanych organizacji (preferencja polegata na mozliwosci ujecia wydatkéw na te pomoc w kosztach
podatkowych, zaréwno w PIT, jak i w CIT), zwolnienie z podatku od darowizn dla obywateli Ukrainy.

198 MF. (2023). Sprawozdanie roczne za 2022 r., Omdwienie sprawozdania za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2022, s. 21.

109 BGK. (2024). Sprawozdanie z realizacji planu finansowego funduszu przeciwdziatania COVID-19 za grudzien 2023 roku,
z uwzglednieniem korekt wprowadzonych do korica maja 2024 r. Warszawa, maj 2024. s. 3.

10 Ustawa z dnia 12 marca 2022 r.o pomocy obywatelom Ukrainy w zwiazku z konfliktem zbrojnym na terytorium tego parstwa
(Dz.U.z2022r., poz. 583 z pdzn. zm.).

""" MF. (2023). Sprawozdanie roczne za 2022 r. Omoéwienie sprawozdania za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2022, s. 34.

12 MF. (2024). Sprawozdanie z wykonania budzetu panstwa za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2023 r., omdwienie, Warszawa,
s. 26.

113 MF. (2024). Sprawozdanie z wykonania budzetu panstwa za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2023 r., omdwienie, Warszawa,
s.31.
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Tarcze antyinflacyjne
Anti-inflation shields

Tarcze antyinflacyjne wdrozono w celu ztagodzenia szeregu skutkéw pandemii roku 2020, ktéra dopro-
wadzita do kryzysu zaréwno przedsiebiorstwa, jak i osoby fizyczne. Pierwszy pakiet zaproponowanych
rozwigzan, czyli tzw. Tarcza antyinflacyjna 1.0, zostat wprowadzony w grudniu 2021 r. i obejmowat:
obnizke VAT na energie elektryczng z 23% na 5%, obnizke VAT na gaz ziemny z 23% do 8%, obnizke VAT
na tak zwane ciepto systemowe (ogrzewanie z kaloryferéw) z 23% do 8%, obnizke akcyzy na paliwa
silnikowe i energie elektryczng, zwolnienie z akcyzy energii elektrycznej dla gospodarstw domowych,
wytaczenie sprzedazy paliw silnikowych z podatku detalicznego.

Na poczatku 2022 r. uruchomiono kolejng serie dziatart pomocowych, m.in. uchwalajgc Tarcze antyin-
flacyjna 2.0, dzieki ktérej od 1 lutego 2022 r. wprowadzono pakiet rozwigzan, ktére dotyczyty podatku
VAT: obnizenie podatku VAT z 23% do 8% na paliwa, przedtuzenie obowigzywania 5% stawki VAT na
prad, obnizenie stawki VAT na ciepto systemowe (ogrzewanie z kaloryferéw) do 5%, wprowadzenie
zerowej stawki VAT na nawozy i inne wybrane srodki wykorzystywane w produkgji rolniczej.

Sektor finanséw publicznych
Public finance sector

Uwarunkowania makroekonomiczne i cele budzetowe polityki panstwa
Macroeconomic conditions and budgetary objectives of state policy

Rok 2023 byt pierwszym w Polsce rokiem bez stanu pandemii COVID-19. Stan pandemii odwotano z dniem
15 maja 2022 r. Nastepnie, w zamian, 16 maja 2022 r. wprowadzono mniej restrykcyjny stan zagrozenia
epidemicznego, ktéry trwat do potowy roku 2023. Z dniem 1 lipca réwniez on przestat obowigzywac.
Negatywny szok podazowo-popytowy zwigzany z epidemia zaczynat systematycznie stabna¢. Wygaszano
dziatanie tarcz antykryzysowych. Jednoczesnie przed sektorem finanséw publicznych Polski stanety no-
we wyzwania zwigzane z wojna Rosji z Ukraing, ktéra rozpoczeta sie w lutym 2022 r. W 2023 r. dynamika
aktywnosci gospodarczej w Polsce wyraznie pogorszyta sie w obliczu wysokiej, cho¢ malejacej inflacji,
zaostrzonych warunkéw finansowania i ostabienia popytu zewnetrznego.

W znowelizowanej ustawie budzetowej na 2023 r. przyjeto' prognoze dochodéw budzetu panstwa
w kwocie 601,4 mld zt, nieprzekraczalny limit wydatkéw budzetu panstwa na poziomie 694 mld zt, deficyt
budzetu panstwa w wysokosci nie wiekszej niz 92 mld zt, deficyt sektora finanséw publicznych (wedtug
metodologii UE) zaplanowano na poziomie ok. 4,5% PKB, za$ dtug sektora instytucji rzadowych i samorza-
dowych (definicja UE) na poziomie 53,3% PKB.

Na rok 2023 przyjeto: wzrost PKB w ujeciu realnym o 0,9%, wzrost inflacji w ujeciu $Sredniorocznym o 12,0%
przy zatozeniu braku nowych szokéw podazowych na rynku zywnosciowym i energetycznym, wzrost
przecietnego wynagrodzenia brutto w gospodarce narodowej o 11,6%. Stopa bezrobocia na koniec roku
2023 miata wyniesc¢ 5,5%.

4 Znowelizowana ustawa budzetowa zostata uchwalona w potowie roku 2023 (Dz.U. 2023 poz. 1574. Ustawa z dnia 7 lipca
2023 r. 0 zmianie ustawy budzetowej na rok 2023). Byta ona wynikiem pogarszajacych sie prognoz gospodarczych, wskazu-
jacych, ze niemozliwe do spetnienia beda wytyczne ustawy budzetowej w jej wersji pierwotnej (Dz.U. 2023 poz. 256. Ustawa
budzetowa na rok 2023 z dnia 15 grudnia 2022 r.).
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Wydatki budzetu panstwa na rok 2023 ustalono z uwzglednieniem nieprzekraczalnego limitu wydatkéw
wyznaczanego stabilizujgca regutg wydatkowa. W ramach ustalonej kwoty wydatkéw planowano $rodki
finansowe zaréwno na kontynuacje dotychczasowych priorytetow z zakresu prowadzonej przez rzad polityki
spoteczno-gospodarczej, w tym w szczegdlnosci w ramach aktywnej polityki prorodzinnej, jak réwniez na
realizacje nowych zadan. Uwzgledniono wydatki m.in. na:

e wzrost wydatkéw na obrone narodowa z 2,2% PKB do 3,0% PKB zgodnie z art. 40 ust. 1 pkt 2 ustawy
zdnia 11 marca 2022 r. o obronie Ojczyzny;

o waloryzacje swiadczen emerytalno-rentowych od 1 marca 2023 r. wskaznikiem waloryzacji na poziomie
113,8%;

e Srodki na kluczowe programy spoteczne takie jak Program ,Rodzina 500+" realizacje $wiadczenia
,Dobry Start” oraz rodzinnego kapitatu opiekuriczego (RKO);

o zwiekszenie wydatkdéw w obszarze szkolnictwa wyzszego i nauki, rolnictwa'™.

Uwarunkowania makroekonomiczne znowelizowanej ustawy budzetowej w 2023 r.
Macroeconomic conditions of the amended budget act in 2023

Wyszczegoélnienie Prognoza Wykonanie
Specification Forecast Execution

Realny wzrost PKB w % 0,9 0,2
Real GDP growth in %
Wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych w % 12,0 1,4
Price index of consumer goods and services in %
Spozycie w ujeciu realnym w % 0,7 -0,1
Consumption in real terms in %
Zmiana przecietnego zatrudnienia w gospodarce narodowej* w % 1,2 0,6
Change in average employment in the national economy* in %
Zmiana przecietnego wynagrodzenia brutto w gospodarce narodowe;j w % 11,6 12,4
Change in average gross remuneration in the national economy in %
Stopa bezrobocia rejestrowanego** w % 5,5 5,1
Registered unemplyment Rate in %
Kurs walutowy ($redni w roku): EUR/PLN w zt 4,70 4,54
Exchange rate (average in a year): EUR/PLN in PLN

* Bez jednostek o liczbie pracujacych do 9 oséb.

** Dane z uwzglednieniem wynikéw Powszechnego Spisu Rolnego 2020 (PSR2020). Prognoza do Ustawy zostata przygotowana przed
uwzglednieniem wynikéw PSR2020.

Zrédto: dane MF, GUS, NBP.
* Without businesses employing less than 10 workers.

** Data taking into account the results of the Agricultural Census 2020 (PSR2020). The forecast for the Act was prepared before taking
into account the results of PSR2020.

Source: data of Ministry of Finance, Statistics Poland, National Bank of Poland.

115 Zrédto: Projekt ustawy budzetowej przekazany do Sejmu RP w grudniu 2022 - Ministerstwo Finanséw — Portal Gov.pl
(www.gov.pl), (data dostepu: 10.07.2024)
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Budzet panstwa

State budget

Tablica 3.3.4.
Table 3.3.4.

Dochody
Revenue

W 2023 r. dochody budzetu panstwa wyniosty 574,0 mld zt i byly nizsze o0 27,4 mld zt od prognozy zawartej
w ustawie budzetowej (znowelizowanej). Wydatki budzetu panstwa zostaty zrealizowane w wysokosci
659,6 mld zt, czyli w kwocie nizszej o 33,8 mld zt od planu. Wynik budzetu panstwa uksztattowat sie na pozio-
mie minus 85,6 mld zt - deficyt ten byt nizszy 0 6,4 mld zt od nieprzekraczalnej wielkosci 92,0 mld zt przyjetej
w ustawie budzetowej na rok 2023.

Budzet panstwa
State budget

Wyszczeg6lnienie 2021 2022 2023

Specification
a - ustawa budzetowa (po nowelizacji)

Budget Act (amended) wmld zt in billion PLN 2022=100
b - wykonanie

execution
Dochody a 482,9 491,9 601,4 .
Revenue b 494,8 504,8 574,0 113,7
Wydatki a 523,5 521,8 693,4 .
Expenditure b 521,2* 5174 659,6 127,5
Wynik a -40,5 -29,9 -92,0 .
Result b -26,4 -12,6 -85,6 680,8

*w tym: 7,6 mld zt wydatkow, ktére nie wygasty z uptywem 2021 r,, na podstawie rozporzadzenia Rady Ministréw z dnia 21 grudnia
2021 r. w sprawie wydatkéw budzetu panstwa, ktére w roku 2021 nie wygasaja z uptywem roku budzetowego (Dz. U. poz. 2407).

Zrédto: dane MF.

*including: PLN 7.6 billion of expenditure that did not expire at the end of 2021, pursuant to the Regulation of the Council of Ministers of
December 21,2021 on state budget expenditure that in 2021 will not expire at the end of the budget year (Journal of Laws of item 2407).

Source: data of the Ministry of Finance.

Wartos$¢ dochodéw w 2023 r. wyniosta 574,0 mld zt i w poréwnaniu do 2022 r. wzrosta 0 13,7%. Najwieksza
cze$¢ dochodow, tj. 88,3% stanowity dochody podatkowe, w kwocie 506,9 mld zt. Gtéwnym Zrédtem
dochodéw budzetu panstwa byt podatek od towaréw i ustug (VAT) - dochody z tego tytutu w 2023 r.
wyniosty 244,3 mld zt i stanowity 42,6% ogé6tu dochodéw. Drugim co do wielkosci zrédtem dochodéw
budzetu panstwa byt podatek akcyzowy w kwocie 84,8 mld z}, ktérego udziat w strukturze dochodéw wy-
niost 14,8%. Podatek dochodowy od 0séb prawnych (CIT) oraz podatek od 0séb fizycznych (PIT), stanowity
tacznie 27,8% ogoétu dochoddw budzetu panstwa i wyniosty w 2023 r. odpowiednio 67,9 mld zti91,7 mid zt.
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Tablica 3.3.5.
Table 3.3.5.
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Dochody budzetu panstwa?
Revenue of the state budget®

Wyszczegdlnienie 2021 2022 2023

Specification
a - ustawa budzetowa (po nowelizacji)

Budget Act (amended) wmldzt in billion PLN 2022=100
b — wykonanie
execution

Dochody ogétem a 482,9 491,9 601,4 .
Total revenue b 494,8 504,8 574,0 113,7
Dochody podatkowe i niepodatkowe a 480,4 489,1 597,6 .
Tax and non-tax revenue b 492,7 502,2 570,6 113,6
Dochody podatkowe a 424,8 453,8 536,8 .
Tax revenue b 432,2 465,5 506,9 108,9
Podatki posrednie a 293,0 319,8 361,2 .
Indirect taxes b 294,6 3141 333,5 106,6
Podatek od towaréw i ustug (VAT) a 214,5 2374 2729 .
Value added tax (VAT) b 215,7 2304 2443 106,0
Podatek akcyzowy a 75,5 79,1 83,8 .
Excise tax b 75,8 79,8 84,8 106,3
Podatek od gier a 3,0 3,3 4,5 .
Game tax b 3,1 3,9 4,5 115,2
Podatek dochodowy (CIT) a 49,5 53,9 77,6 .
Corporate income tax (CIT) b 52,4 70,1 67,9 134,6
Podatek dochodowy (PIT) a 71,3 69,4 83,6 .
Personal income tax (PIT) b 73,6 68,1 91,7 106,3
Podatek od wydobycia niektérych kopalin a 3,4 2,6 4,6 .
Tax on mining some minerals b 3,7 3,8 3,9 103,3
Podatek od niektérych instytucji finansowych a 52 54 6,0 .
Tax from some financial institutions b 53 6,1 59 97,2
Dochody niepodatkowe a 55,6 35,3 60,8 .
Non-tax revenues b 60,5 36,8 63,7 173,2
Dywidendy i wptaty z zysku a 1,8 09 34 .
Dividends and payments from profit b 1,8 1,7 3,0 93,3
Clo a 5,6 6,3 9,2 .
Duty b 6,4 83 6,2 74,5
Whptaty JST a 3,2 3,5 3,7 .
Local government units payments b 3,2 3,5 3,7 106,7
Woptaty z zysku NBP® a 8,9 0,8
Payments from NBP profit® b 8,9 08
Srodki z Unii Europejskiej i innych zrédet niepod- a 2,6 2,8 38 .

legajace zwrotowi b 2,2 2,6 34 130,9

Funds from the European Union and other
sources not refundable

@ Zestawienie obejmuje najwazniejsze kategorie dochodowe. Petne zestawienie i analiza dochodéw budzetu panstwa znajduja sie w:
MF. (2024). Sprawozdanie z wykonania budzetu paristwa za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2023 r., omoéwienie, Warszawa, s. 62.
W roku 2023 NBP wykazat straty wartosci 20,8 mld zt.

Zrédto: dane MF, NBP.

2The listincludes the most important income categories. A complete list and analysis of the state budget revenues can be found in: MF.
(2024). Report on the implementation of the state budget for the period from 1 January to 31 December 2023, Overview, Warszawa,
p. 62."In 2023 National Bank of Poland showed losses at the value of 20.8 bin PLN.

Source: data of the Ministry of Finance, National Bank of Poland.
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Wykres 3.3.1.
Chart 3.3.1.

Wydatki
Expenditure

Dochody niepodatkowe panstwa osiaggnety wartos¢ 63,7 mld, zt co stanowito 11,0% ogétu dochodéw
budzetu. W poréwnaniu do 2022 r. dochody niepodatkowe byty wyzsze o 73,2%, co gtéwnie byto spo-
wodowane wpfatg do budzetu panstwa z tytutu sprzedazy uprawnien do emisji gazéw cieplarnianych
w wysokosci ok. 18,3 mld zt, stanowiacg dochody z tytutu dochodéw parnstwowych jednostek budzetowych.

Struktura dochodéw budzetu panstwa
State budget revenue structure

|
2023 42,6 14,8
2022 45,6 15,8
2021 43,6 15,3
2020 44,0 171
2019 45,2 18,1
\ \
0 20 40 60 80 100%
Podatek VAT Podatek akcyzowy Podatek CIT
VAT tax Excise tax CIT tax
Podatek PIT Pozostate dochody podatkowe Dochody niepodatkowe
PIT tax - Other tax income - Non-tax revenues

- Srodki z UE i in. zrédet niepodlegajace zwrotowi
EU funds and others non-refundable sources

Zrédto: dane MF.
Source: data of the Ministry of Finance.

Warto$¢ wydatkéw budzetu paristwa w 2023 r. ogétem wyniosta 659,6 mld zt i w poréwnaniu z rokiem
poprzednim wzrosta 0 27,5%. Najwieksza czes¢ wydatkéw budzetu panstwa byta przeznaczona na dotacje
i subwencje (44,4%), ktére wyniosty 292,8 mlid zt.

Innymi waznymi kategoriami wydatkowymi w budzecie w 2023 roku byly wydatki biezace jednostek
budzetowych o wartosci 122,5 mld zt (18,6% catosci wydatkéw) oraz wydatki na obstuge dtugu Skarbu
Panstwa, ktére wyniosty 61,7 mld zt (9,4%). Wydatki majatkowe osiagnety wysokos¢ 59,1 mid zt (9,0%), na-
tomiast wartos¢ wydatkéw na wspoétfinansowanie projektow z udziatem srodkéw UE wyniosta 11,9 mid zt,
co stanowito 1,8% ogétu wydatkéw budzetu panstwa.
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Tablica 3.3.6. Wydatki budzetu panstwa wedtug grup ekonomicznych
Table 3.3.6.  Expenditure of the state budget according to economic groups

Wyszczeg6lnienie 2021 2022 2023
Specification
a - ustawa budzetowa (po nowelizacji

Budget Act (amended) wmldzt in billion PLN 2022 =100
b — wykonanie
execution
Ogotem a 523,5 521,8 693,4 .
Total b 521,2 5174 659,6 127,5
Dotacje i subwencje a 291,8 257,9 303,8 .
Grants and subventions b 290,8 256,1 292,8 114,3
Swiadczenia na rzecz oséb fizycznych a 29,1 59,2 81,7 .
Benefits for individual persons b 28,9 59,0 81,3 137,9
Wydatki biezgce jednostek budzetowych a 93,1 101,2 130,8 .
Current expenditure of budgetary units b 92,4 101,3 122,5 122,1
Wydatki majatkowe a 42,2 25,7 64,0 .
Property expenditure b 42,0 25,2 59,1 234,1
Wydatki na obstuge dtugu Skarbu Parnstwa a 25,9 32,8 62,0 .
Expenditures for servicing the debt of the Treasury b 25,9 32,7 61,7 188,6
Srodki wtasne Unii Europejskiej a 32,2 34,4 34,9 .
Own funds of the European Union b 32,2 34,3 30,3 88,4
Wspotfinansowanie projektéw z udziatem $rodkéw a 9,2 10,6 16,1 .
Unii Europejskiej b 88 9,8 11,9 122,3

Projects co—financed with the European Union funds

* Obejmuje wydatki budzetu paristwa na realizacje projektéw wspotfinansowanych z udziatem srodkéw pochodzacych z budzetu UE
oraz ze $rodkéw pomocy bezzwrotnej.

Zrédto: dane MF.

*include state budget expenditures on the projects implementation co-financed with funds from the EU budget and non-repayable aid.
Source: data of the Ministry of Finance.
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Wykres 3.3.2.  Struktura wydatkow budzetu panstwa wedtug grup ekonomicznych
Chart3.3.2.  Structure of the state budget expenditure by economic groups

\ \
2023 44,4 12,3
2022 49,5
2021 55,8
2020 58,7
2019 56,3
\ \
0 20 40 60 80 100%
Dotacje i subwencje Swiadczenia na rzecz oséb - Wydatki biezgce jednostek
Subsidies fizycznych budzetowych

Benefits for individuals Current expenditure
of budgetary units

Srodki wtasne UE

- Wydatki majatkowe - Wydatki na obstuge dtugu
EU own resources

Property expenses Skarbu Panstwa
Expenditure on servicing the
State Treasury debt

- Wspdifinansowanie projektéw
z udziatem srodkéw UE
Projects co-financed with EU funds

Zrédto: dane MF.
Source: data of the Ministry of Finance.

Budzet srodkéw europejskich
The budget of European Union funds

Zgodnie z art. 117 ustawy z dnia 27 sierpnia 2009 r. o finansach publicznych budzet srodkéw euro-
pejskich jest rocznym planem dochodoéw i podlegajacych refundacji wydatkow, przeznaczonych na
realizacje programéw finansowanych z udziatem $rodkéw europejskich. Srodki te sg przekazywane
w ramach funduszy strukturalnych, Funduszu Spoéjnosci, Funduszu na rzecz Sprawiedliwej Transformacji,
Europejskiego Funduszu Rybackiego, Europejskiego Funduszu Morskiego i Rybackiego, Europejskiego
Funduszu Morskiego, Rybackiego i Akwakultury, Norweskiego Mechanizmu Finansowego, Mechanizmu
Finansowego Europejskiego Obszaru Gospodarczego, Szwajcarsko-Polskiego Programu Wspétpracy,
wspolnej polityki rolnej, Europejskiego Funduszu Pomocy Najbardziej Potrzebujacym, Europejskiego
Funduszu Spotecznego Plus, Instrumentu,taczac Europe” (Connecting Europe Facility). Srodki te pocho-
dza z perspektywy finansowej 2007-2013 (Matopolskiego Regionalnego Programu Operacyjnego, Programu
Operacyjnego Infrastruktura i Srodowisko, Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka), perspek-
tywy finansowej 2014-2020 (16 Regionalnych Programoéw Operacyjnych, Programu Operacyjnego Polska
Cyfrowa, Programu Operacyjnego Inteligentny Rozwaj, Programu Operacyjnego Infrastruktura i Srodowisko,
Programu Operacyjnego Wiedza Edukacja Rozwdj, Programu Operacyjnego Polska Wschodnia, Programu
Operacyjnego Rybactwo i Morze, Programu Operacyjnego Pomoc Zywnosciowa, Instrumentu ,taczac
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Tablica 3.3.7.
Table 3.3.7.

Europe”), Mechanizmu Finansowego EOG 2014-2021, Norweskiego Mechanizmu Finansowego 2014-2021,
Wspdlnej Polityki Rolnej, Perspektywy finansowej 2021-2027"¢,

Dochody budzetu srodkéw europejskich w 2023 r. zostaty zrealizowane w wysokosci 76,1 mld zt, wydatki
wyniosty 75,1 mld z}, zas budzet sSrodkéw europejskich zamknat sie nadwyzka na poziomie 1,0 mid zt.

Dochody i wydatki budzetu srodkéw europejskich zostaty wykonane na poziomie znacznie nizszym od
oczekiwanego. Nie zostaty zrealizowane dochody i wydatki srodkéw pochodzacych z europejskiego
Instrumentu na rzecz Odbudowy i Zwiekszania Odpornosci (odbudowy po COVID-19, ale takze wspoma-
gania alternatywnej polityki energetycznej wprowadzanej m.in. w zwiagzku z agresjg Rosji na Ukraine).
Jeszcze na etapie planowania budzetu zakfadano, ze w 2023 r. strona polska otrzyma refundacje z KE
zdwoch wnioskdw o ptatnosc w tacznej kwocie 26 834,4 min zt. W 2023 r. praktycznie nie otrzymano zadnych
refundacji z KE, bowiem pierwszy wniosek o ptatnos¢ zostat ztozony dopiero 15 grudnia 2023 r. Zaliczka
z agendy obstugujacej ten instrument REPowerEU w wysokosci 2 503,1 min zt (551 172 472 euro) wptyneta
dopiero 28 grudnia 2023 r. Z uwagi na termin otrzymania srodkéw nie byto mozliwosci ich uruchomienia
w tym samym roku'"’.

Budzet sSrodkow europejskich
The budget of European Union funds

Wyszczegolnienie 2021 2022 2023

Specification
a — ustawa budzetowa

budget Act wmldzt in billion PLN 2022=100
b — wykonanie

execution
Dochody a 80,5 85,9 107,0 .
Revenue b 73,6 72,7 76,1 104,6
Wydatki a 87,3 96,2 123,2 .
Expenditure b 72,9 74,1 75,1 101,3
Wynik a -6,9 -10,2 -16,2
Result b 0,7 -1,4 1,0

Zrédto: dane MF.
Source: data of the Ministry of Finance.

Finanse panstwowych funduszy celowych
Finances of state appropriated funds
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Przychody panstwowych funduszy celowych'® pochodzity gtéwnie ze sktadek na ubezpieczenie spoteczne
oraz z dotacji budzetu panstwa. Przychody painstwowych funduszy celowych w 2023 r. wyniosty 477,2 mlid zt,
z czego 79,4 mld zt stanowity dotacje z budzetu panstwa. Laczne koszty uksztattowaly sie na poziomie
490,2 mld zt. Najwiekszym sktadnikiem panstwowych funduszy celowych byly przychody zwigzane
z ubezpieczeniami spotecznymi (394,6 mld zt) - tj. Fundusz Ubezpieczen Spotecznych (FUS) oraz Fundusz
Emerytalno-Rentowy. Gtéwnym kierunkiem wydatkéw FUS byty wypfaty pracowniczych emerytur i rent
oraz pozostatych swiadczen, tj. zasitkdw chorobowych, macierzynskich i pogrzebowych.

16 MF. (2024). Sprawozdanie z wykonania budzetu parstwa za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2023 r.,, omdwienie, Warszawa,
s. 266.

7 Rada Ministréw. (2024). Sprawozdanie z wykonania budzetu panstwa za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2023 r.,, omo-
wienie, Warszawa, s. 266.

8 Paristwowy fundusz celowy jest to wyodrebniony rachunek bankowy, ktérym dysponuje minister wskazany w ustawie
tworzacej fundusz lub inny wskazany organ (art. 29 ustawy o finansach publicznych). Paiistwowe fundusze celowe nie
posiadaja osobowosci prawnej. Przychody funduszy, rownolegle do ich przychoddw wiasnych, obejmuja dotacje z budzetu
panstwa, zas koszty moga by¢ ponoszone tylko do wysokosci posiadanych srodkéw finansowych, do ktérych zalicza sie
biezace przychody wraz z dotacjami z budzetu panstwa oraz pozostatosci srodkéw z okreséw poprzednich.
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Tablica3.3.8. Przychody i koszty wybranych panstwowych funduszy celowych
Table 3.3.8  Revenues and costs of selected state appropriated funds
Wyszczegdlnienie 2021 2022 2023
Specification
a - przychody (wraz z dotacja z budzetu panstwa)
revenues (along with subsidies from the state budget)
b - dotacja z budzetu panstwa wmldz in billion PLN
grant from the state budget
¢ — koszty
costs
Panstwowe fundusze celowe ogétem a 384,9 405,6 477,2
Total state targeted funds b 56,5 62,3 79,4
C 374,5 431,3 490,2
Fundusze zwigzane z ubezpieczeniami spotecznymi a 297,7 336,9 394,6
Funds related to social insurance b 54,6 58,9 75,4
C 308,0 335,0 393,7
w tym:
of which:
Fundusz Ubezpieczen Spotecznych a 274,1 312,7 366,4
Social Insurance Fund b 34,9 38,7 51,7
C 284,5 310,9 365,3
Fundusz Emerytalno-Rentowy a 21,3 21,4 24,9
Pension Fund b 18,4 18,7 21,9
C 21,2 21,3 25,0
Fundusze zwigzane z zadaniami socjalnymi panstwa a 55,6 33,9 44,8
Funds related to social tasks of the state b 1,9 33 3,8
C 54,6 54,1 62,1
w tym:
of which:
Fundusz Solidarnosciowy a 33,7 17,4 24,7
Solidarity Fund b 1,3 2,6 2,6
C 30,6 323 45,2
Fundusz Pracy a 8,9 8,9 10,4
Labour Fund b - - 0,0
C 14,9 14,9 9,0
Panstwowy Fundusz Rehabilitacji Oséb Niepetnosprawnych a 7.1 71 8,5
State Fund for the Rehabilitation of the Disabled b 0,7 0,7 11
C 6,6 6,6 7,6
Fundusze zwigzane z prywatyzacjg a 5,6 5,6 0,7
Funds related to privatization b 0,0 0,0 0,0
C 7.1 71 0,3
Fundusze zwigzane z bezpieczenstwem* a 3,5 3,5 2,6
Funds related to security and defense of the country* b 0,0 0,0 0,1
C 15,0 15,0 29
Fundusze zwigzane z kultura i kultura fizyczng** a 1,6 1,6 24
Funds related to science, culture and physical education** b 0,2 0,2 0,1
C 1,5 1,5 1,9
Fundusze zwigzane ze zdrowiem*** a 4,1 4,3
Funds related to health*** b 0,0 0,0
C . 21 24
Pozostate a 24,1 24,1 27,8
Other b 0,0 0,0 0,0
C 18,7 18,7 271
w tym:
of which:
Fundusz Réznicy Wyptaty Ceny a 0,2 9,5 17,4
Price Difference Payment Fund b 0,0 0,0 0,0
C 0,2 9,3 17,0
Fundusz Rekompensat Posrednich Kosztow Emisji a 1,0 4,7 6,6
Indirect Emission Costs Compensation Fund b - - 0,0
C 0,8 08 6,7
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Tablica3.3.8. Przychody i koszty wybranych panstwowych funduszy celowych (dok.)

Table 3.3.8  Revenues and costs of selected state appropriated funds (cont.)

Wyszczegdlnienie 2021 2022 2023
Specification
a - przychody (wraz z dotacja z budzetu panstwa)
revenues (along with subsidies from the state budget)
b - dotacja z budzetu panstwa wmldz in billion PLN
grant from the state budget
¢ — koszty
costs
Pozostate a 24,1 24,1 27,8
Others b 0,0 0,0 0,0
C 18,7 18,7 271
w tym:
of which:
Fundusz Réznicy Wyptaty Ceny a 0,2 9,5 17,4
Price Difference Payment Fund b 0,0 0,0 0,0
C 0,2 9,3 17,0
Fundusz Rekompensat Posrednich Kosztow Emisji a 1,0 4,7 6,6
Indirect Emission Costs Compensation Fund b - - 0,0
C 0,8 0,8 6,7

* Do 2022 jako Fundusze zwigzane z bezpieczeristwem i obronnoscia kraju
** Do 2022 jako Fundusze zwiazane z nauka, kultura i kultura fizyczna
*** Przed 2023 fundusz dziatat w grupie Pozostate
Zrédto: dane MF.

* Until 2022 as Funds related to security and defense of the country
** Until 2022 as Funds related to science, culture and physical education
*** Before 2023 Fund operated in group of Other Funds
Source: data of the Ministry of Finance.

Budzety agencji wykonawczych, instytucji gospodarki budzetowej oraz panstwowych

0s6b prawnych

Budgets of executive agencies, institutions of the budget economy and state legal persons

W 2023 r. budzety agencji wykonawczych, instytucji gospodarki budzetowej oraz panstwowych oséb
prawnych osiggnety tacznie przychody w wysokosci 49,4 mid zt (mniejsze o 8,5% wzgledem 2022 r., kiedy
wynosity 54,0 mld zt), przy kosztach réwnych 48,9 mld zt. Najwiekszy udziat bezwzgledny w tych kategoriach
miaty w 2023 r. paristwowe osoby prawne - odpowiednio 24,3 mld zti 23,7 mld zt. Wynik finansowy brutto
dla catej grupy jednostek byt dodatnii wyniést 0,5 mld zt, na co gtéwnie wptyneta nadwyzka panstwowych

0s6b prawnych (0,6 mid zt).
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Tablica 3.3.9.

Table 3.3.9.

Budzety agencji wykonawczych, instytucji gospodarki budzetowej
oraz panstwowych oséb prawnych na 2023 r.

Budgets of executive agencies, institutions of the budget economy and state legal persons for 2023

Wynik Wynik
Przychody Dotacja Koszty finansowy finansowy
— wykonane z budzetu wykonane brutto brutto
Wyszczegblnienie Revenues Grant from Costs planowany | zrealizowany
Specification executed the budget executed Gross financial | Gross financial
result planned | result realized
w mld zt in billion PLN
Ogétem 49,4 14,1 48,9 -1,4 0,5
Total
Agencje wykonawcze 23,0 10,5 23,1 0,9 -0,1
Executive agencies
Instytucje gospodarki budzetowej 21 0,7 2,1 0,02 0,0°
Institutions of the budget economy
Panstwowe osoby prawne 24,3 2,9 23,7 -23 0,6

State legal entities

2 Wynik finansowy brutto planowany: nadwyzka w wysokosci 2 835 tys. zt. ® Wynik finansowy brutto zrealizowany: nadwyzka w wy-
sokosci 49 995 tys. zt.

Zrédto: dane MF.

2 Gross financial result planned: surplus amounting 2 835 thous. PLN. ® Gross financial result achieved: surplus amounting 49 995
thous. PLN.

Source: data of the Ministry of Finance.

Budzety jednostek samorzadu terytorialnego
Budgets of local government units

Tablica 3.3.10.
Table 3.3.10.

Dochody jednostek samorzadu terytorialnego (JST) w 2023 r. uksztattowaty sie na poziomie 362,0 mld zt.
Jednoczes$nie wydatki zostaty zrealizowane w wysokosci 385,0 mld zt. Wynikajacy stad deficyt w jednost-
kach samorzadu terytorialnego ogétem spadt do poziomu 22,9 mld zt, wobec deficytu 8,2 mid zt roku 2022.
W stosunku do 2022 r. dochody JST w 2023 r. wzrosty o 4,7%, natomiast w tym samym okresie wydatki
wzrosty o 8,8%.

Budzety jednostek samorzadu terytorialnego
Budgets of local government units

Wyszczegdlnienie 2021 2022 2023
Specification
a - ustawa budzetowa
budget Act wmldzt inbnPLN 2022=100
b — wykonanie
execution
Dochody a 324,6 354,6 370,8 .
Revenue b 3334 345,7 362,0 104,7
Wydatki a 344,0 387,5 415,3 .
Expenditure b 315,9 353,9 385,0 108,8
w tym majatkowe a 66,6 79,7 107,7 .
including property b 51,8 64,9 95,1 146,5
Wynik a -19,4 -329 -44,6
Result b 17,4 -8,2 -229

Zrédto: dane MF.
Source: data of the Ministry of Finance.
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Panstwowy dtug publiczny
State public debt

Na koniec 2023 r. panstwowy dtug publiczny (PDP) wyniost 1328,1 mld zt, co oznaczato wzrost
0 118,6 mld zt, czyli 9,8% w poréwnaniu z korncem 2022 r. Zmiana wielkosci panstwowego dtugu publicz-
nego wynikata ze wzrostu ponad przecietna zadtuzenia podsektora samorzadowego o 13,3%, wzrostu
nieco ponizej przecietnej zadtuzenia podsektora rzgdowego o 9,5% oraz relatywnie gtebokiego spadku
zadtuzenia podsektora ubezpieczen spotecznych o 52,9%.

Tablica3.3.11.  Panstwowy dtug publiczny krajowy i zagraniczny wedtug kryterium miejsca emisji
i kryterium rezydenta
(stan na 31 grudnia)
Table 3.3.11.  Domestic and foreign public debt according to the criterion of the place of issue
and the resident criterion
(as of December 31)

Wyszczegdlnienie Kryterium miejsca emisji Kryterium rezydenta
Specification Emission site criterion Resident criterion
a-2023
b - 2022 w mld z w % w mld zt w %
c-2021 in billion PLN in % in billion PLN in %
Panstwowy dtug publiczny a 13281 100,0 1328,1 100,0
State public debt b 1209,5 100,0 1209,5 100,0
C 1148,6 100,0 1148,6 100,0
Dtug krajowy a 998,8 75,2 889,0 66,9
Domestic debt b 896,6 741 773,8 64,0
C 859,1 74,8 758,7 66,1
w tym:
of which:
z tytutu papieréw wartosciowych a 907,1 68,3 797,3 60,0
from securities b 806,5 66,7 683,8 56,5
C 783,6 68,2 683,2 59,5
z tytutu kredytoéw i pozyczek a 74,3 5,6 74,3 5,6
due to loans and credits b 65,4 5,4 65,4 54
C 65,4 5,7 65,4 57
Dtug zagraniczny a 329,3 24,8 439,1 33,1
Foreign debt b 312,9 25,9 3357 36,0
C 289,5 25,2 389,9 339
w tym:
of which:
z tytutu papieréw wartosciowych a 179,9 13,5 289,7 21,8
from securities b 1751 14,5 297,8 24,6
C 170,1 14,8 270,5 23,5
z tytutu kredytow i pozyczek a 147,3 11,1 147,3 11,1
due to loans and credits b 137,8 11,4 137,8 11,4
C 1194 10,4 119,4 10,4

Zrédto: dane MF.
Source: data of the Ministry of Finance.
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Dhug Skarbu Panstwa
State Treasury debt

Tablica 3.3.12.

Table 3.3.12.

Dtug Skarbu Panstwa (DSP) w 2023 r. stanowit najwieksza sktadowa panstwowego dtugu publicznego (PDP),
a jego poziom przed konsolidacjg wynidst 1 346,2 mld zI'"°. Po konsolidacjach udziat DSP w PDP wynosit
1219,2 mld zt (91,8%). Dominujaca czes¢ DSP wedtug kryterium miejsca emisji, podobnie jak w latach po-
przednich, stanowito zadtuzenie krajowe, ktére na koniec analizowanego okresu wyniosto 1 042,4 mld zt.
Zadtuzenie zagraniczne Skarbu Panstwa wedtug kryterium miejsca emisji na koniec 2023 r. wyniosto 303,8
mld zt. Gtéwnym instrumentem zaciggania zagranicznego dtugu Skarbu Paristwa pozostawaty wyemitowa-
ne za granicg skarbowe papiery wartosciowe, ktérych wartos¢ na koniec roku 2023 wyniosta 179,9 mlid zt.

Zadtluzenie Skarbu Panstwa (nieskonsolidowane) wedtug kryterium miejsca emisji
i wedlug instrumentow
State Treasury debt (unconsolidated) according to the criterion of the place of issue and by instruments

Wyszczegoinienie 2021 2022 2023
Specification wmldzt in billion PLN 2022=100

Dtug Skarbu Panstwa 1138,0 1238,5 1346,2 108,7
State Treasury debt
Zadtuzenie krajowe 872,7 949,8 1042,4 109,8
Domestic debt

Bony skarbowe 0,0 - - -

Treasury bills

Obligacje 813,6 862,9 972,4 112,7

Bonds

Pozostate 59,1 86,9 70,0 80,6

Others
Zadtuzenie zagraniczne 2654 288,7 303,8 105,2
Foreign debt

SPW wyemitowane za granica 170,1 175,1 179,9 102,8

State Treasury securities issued abroad

Kredyty otrzymane 95,2 113,6 121,8 107,2
Credits received

w tym z EBI 28,8 31,1 26,6 85,5
includins with the EIB

Zrodto: dane MF.
Source: data of the Ministry of Finance.

Do roku 2020 wystepowato skracanie $redniej zapadalnosci dlugu ogétem do wartosci 4,63 lat w 2020 r.
Od 2021 r. widoczny jest wzrost $redniej zapadalnosci dtugu, ktéra w roku 2023 osiggneta juz 5,3 lat. Taka
dynamika wynika ze znacznego zwiekszenia $redniej zapadalnosci sktadnikéw dtugu zagranicznego, ktéra
siegneta 8,6 lat w 2023 r., przy 6,8 lat w roku 2022.

19 Jest to warto$¢ Dtugu Skarbu Panstwa przed wyeliminowaniem przeptywéw finansowych pomiedzy podmiotami nalezacymi
do sektora finanséw publicznych, tj. przed konsolidacja, natomiast warto$¢ Paristwowego Dtugu Publicznego podana jest
po konsolidacji, stad jest ona nizsza niz wartos¢ Dtugu Skarbu Panstwa.
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Struktura oraz Srednia zapadalno$¢ zadtuzenia Skarbu Panstwa
Structure and average maturity of the State Treasury debt

Zadtuzenie ogotem Zadtuzenie krajowe
Total debt National debt
1,8 32 1,7 1,4 1,4

Zadtuzenie zagraniczne lata

Foreign debt years

10

2019 2020 2021 2022 2023 2019 2020 2021 2022 2023

- Do 1 roku (wacznie) - Od 1 roku do 3 lat (wigcznie)

Up to 1 year (inclusive) From 1 year to 3 years (inclusive)
- Od 5 do 10 lat (whacznie) Powyzej 10 lat

From 5 to 10 years (inclusive) Over 10 years

Uwaga: wedtug kryterium miejsca emisji oraz faktycznych terminéw wykupu.
Zrédto: dane MF.

Note: according to the criterion of the place of issue and the actual maturity dates.
Source: data of the Ministry of Finance.

2019 2020 2021 2022 2023

Od 3 do 5 lat (wtacznie)
From 3 to 5 years (inclusive)

Srednia zapadalnos¢ (prawa 09)
Average maturity (right axis)



Rozdziat 4. Rynki finansowe
Chapter 4. Financial markets

4.1. Sytuacja na globalnych rynkach finansowych
4.1. Situation on global financial markets

Od poczatku 2023 r. na globalnych rynkach finansowych generalnie dominowaty pozytywne nastroje.
Inwestorzy antycypowali koniec cykli podwyzek stép procentowych w trakcie roku. Mniejsze znaczenie
miaty czynniki zwigzane z efektami wojny na Ukrainie, a ktére byly w roku wczesniejszym sprzyjaty wiek-
szej zmiennosci na rynkach finansowych. Pod koniec roku wzrastato znaczenie czynnikéw negatywnych,
takich jak niepewnos¢ zwigzana ze stabnaca koniunktura gospodarcza na Swiecie oraz geopolitycznymi
napieciami na Bliskim Wschodzie.

Rynki finansowe
Financial markets

Poprawiajace sie nastroje wérdd inwestoréw na rynkach finansowych przektadaty sie przede wszystkim na
wzrosty cen akcji. Po duzych spadkach w 2022 r. na wiekszosci gietd wartosci indekséw wyraznie wzrosty,
nadrabiajac straty z roku wczesniejszego. Zapoczatkowany w roku wczesniejszym wzrost restrykcyjnosci
bankéw centralnych w poszczegdlnych krajach sprzyjat wzrostowi rentownosci obligacji skarbowych.
Zmniejszenie skali podwyzek stop procentowych przez wiele bankéw centralnych gospodarek rozwinie-
tych w trakcie roku, w tym szczegdlnie powstrzymywanie sie przez Fed z zacies$niania polityki pienieznej
od wrzesénia 2023 r., byto réwniez pozytywnym czynnikiem dla inwestoréw gietdowych. Spadek awersji
do ryzyka sprzyjat szczegélnie wschodzacym rynkom finansowym i miedzy innymi umacnianiu sie walut
z regionu Europy Srodkowo-Wschodniej do amerykanskiego dolara. Ograniczony wptyw negatywnych
czynnikéw, widocznych juz i rok wczesniej, przyczynit sie do poprawy sytuacji na rynkach gietdowych na
Swiecie i wzrostu wartosci indeksow gietdowych w 2023 r. Ceny akgji na rynkach swiatowych, znajdowaty
sie generalnie w trendzie wzrostowym. Na koniec 2023 r. w poréwnaniu z koricem 2022 r. w wiekszosci
przypadkéw wartosci indekséw gietdowych w poszczegélnych krajach byty znaczaco wyzsze. Amerykanski
indeks Nasdag Composite po wyraznych spadkach w 2022 r. zanotowat w 2023 r. bardzo wyrazny wzrost
0 43,4% (spadek 0 33,1% w 2022 r.). W analogiczny sposdb zachowywaly sie réwniez indeksy: S&P 500
wzrost 0 24,2% (spadek 0 19,4% w 2022 r.) oraz Dow Jones, ktory wzrdst o 13,7% (spadek o 8,8% w 2022 r.).
Na rynkach azjatyckich sytuacja byta zréznicowana. W przypadku japonskiego indeksu Nikkei 225, po
spadku w 2022 r. 0 9,4%, odnotowat on wzrost notowan o 28,2%. Wyjatek stanowita sytuacja na gietdzie
w Hongkongu, gdzie wartos¢ indeksu HSI spadta kolejny rok, tym razem o 13,8% (wobec spadku o 15,5%
w2022r.).

Na rynkach europejskich, podobnie jak w Stanach Zjednoczonych, dominowaty wzrosty wartosci indek-
séw. Niemiecki DAX, po gorszym 2022 r. (spadek o 12,3%), wzrdst w 2023 r. 0 20,3%, natomiast polski WIG
zanotowat wzrost 0 36,5% (spadek o 17,1% w 2022 r.). Wzrosty zanotowat rowniez brytyjski FTSE 100, in-
deks 100 najwiekszych spotek gietdowych notowanych na Gietdzie Papieréw Wartosciowych w Londynie,
w 2023 r. wzrdst o 3,8% (wzrost 0 0,9% w 2022 r.). Po wyraznym spadku w 2022 r., wystapit rowniez wzrost
w przypadku rosyjskiego indeksu RTS — wzrost 0 11,6% (spadek 0 39,2% w 2022 r.).
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Wybrane indeksy gietdowe
Selected stock market indexes
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Zrédto: opracowanie whasne na podstawie danych gietd.
Source: own study based on stock exchange data.

Ksztattowanie sie rentownosci obligacji skarbowych na miedzynarodowych rynkach finansowych byto
zréznicowane w trakcie 2023 r. Przez wieksza czes$¢ roku sytuacja gospodarcza oraz wzrost restrykcyjnosci
polityki pienieznej w gospodarkach rozwinietych sprzyjaty tendencjom wzrostowym rentownosci obligacji.
Pod koniec roku, wraz z pojawieniem sie coraz wiekszych przestanek za koniecznoscia prowadzenia tagod-
niejszej polityki pienieznej, rentownosci wyraznie spadty, w wiekszosci przypadkéw ponizej poziomoéw
z analogicznego okresu poprzedniego roku. W Stanach Zjednoczonych srednia rentownos¢ obligacji
skarbowych 10-letnich systematycznie rosta w poszczegdlnych miesigcach, osiggajac najwyzsza wartosc
4,78% w pazdzierniku 2023 r. Po spadkach rentownosci pod koniec roku, Srednia rentownos¢ 10-letnich
w Stanach Zjednoczonych w grudniu 2023 r. wyniosta 4,01 p. proc. i byta wyzsza 0 0,39 p. proc. od $redniej
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Wykres 4.1.2.
Chart 4.1.2.

rentownosci w grudniu 2022 r. Srednia rentowno$¢ 10-letnich obligacji w catym 2023 r. byta wyraznie wyzsza
(01,01 p. proc.) od sredniej rentownosci obligacji w 2022 r. Podobna sytuacja wystapita w przypadku wiek-
szosci krajow rozwinietych. Do wyjatkdw nalezata Japonia (wzrost sredniej rentownosci obligacji 10-letnich
00,33 p. proc. w 2023 r. w poréwnaniu z rokiem poprzednim), gdzie polityka pieniezna ukierunkowana byta
na wzrost dtugoterminowej stopy procentowej). W przypadku W. Brytanii i Niemczech $rednie rentownosci
w grudniu 2023 byty wyzsze niz rok wczesniej. W Wielkiej Brytanii byt to wzrost 0 0,40 p. proc., a w Niemczech
00,04 p. proc. Poréwnujac srednie z catego 2023 r, z rokiem 2022 r., réznice byly jeszcze wieksze, wyniosty
odpowiednio 1,73 p. proc. dla W. Brytanii i o 1,24 p. proc. dla Niemiec.

Z kolei w Chinach wystapit spadek rentownosci obligacji skarbowych. Srednia rentowno$¢ w grudniu
2023 r. byta nizsza od Sredniej rentownosci w grudniu 2022 r. 0 0,26 p. proc., a w catym 2023 r. byta nizsza
00,02 p. proc. w poréwnaniu ze $rednig z 2022 r. Wyrazne spadki rentownosci wystapity w Polsce, srednie
rentownosci 10-letnich obligacji po wyraznych wzrostach w 2022 r. spadty o 1,41 p. proc. w poréwnaniu
grudzien 2023 r.do grudnia 2022 r. W przeciwienstwie do Stanéw Zjednoczonych, Niemiec, czy W. Brytanii,
$rednia rentownos¢ 10-letnich obligacji skarbowych w Polsce w catym 2023 r. byta nizsza niz w roku 2022 .
(00,29 p. proc.).

Rentownos¢ 10-letnich obligacji skarbowych
10 year government bonds yield

%
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Stany Zjednoczone Niemcy Wielka Brytania
United States Germany United Kingdom
Polska —__ Japonia - Ch?ny
Poland Japan China

Uwaga: dane na koniec miesiaca.

Zrédto: www.investing.com/rates-bonds/
Note: data at the end of the month.
Source: www.investing.com/rates-bonds/

Sytuacja na rynkach walutowych, podobnie jak w innych segmentach rynku finansowego, zalezata przede
wszystkim od dziatart bankéw centralnych. W 2023 r. dominowat proces stabniecia amerykanskiego dolara
zaréwno wobec euro jak i innych walut, w tym walut z regionu Europy Srodkowo-Wschodniej. Deprecjacji
dolara wobec euro sprzyjato zmniejszenie sie dysparytetu pomiedzy poziomem stép procentowych Fed
i EBC. Znaczenie miato réwniez wspomniany wczesniej wzrost globalnego optymizmu, ograniczenie nie-
pewnosci zwigzanej ze stabilizacjg cen na rynku surowcédw i sytuacja energetyczng w Europie.
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Pod koniec 2023 r. bardziej optymistyczne perspektywy wzrostu aktywnosci gospodarczej w kolejnych
kwartatach w Stanach Zjednoczonych w poréwnaniu zinnym krajami, w tym przede wszystkim strefg euro,
przyczynity sie do umocnienia dolara wobec wiekszosci walut, w tym réwniez wzgledem euro. Nominalny
kurs walutowy EUR/USD w 2023 r. byt znacznie bardziej stabilny niz w 2022 r. Poziom z poczatku 2023 r.
(1,08) nieznacznie réznit sie od poziomu na koniec roku (1,09). W trakcie roku kurs EUR/USD ulegat zmianie.
Poziomy zblizone do 1,10 byly notowane w kwietniu, lipcu i grudniu. Silniejsze umocnienie dolara wobec
euro, do poziomu 1,06, miato miejsce w lutym i wrzesniu 2023 r.

etarna

Monetary policy
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W przypadku najwiekszych gospodarek na $wiecie banki centralne zwiekszaty restrykcyjnos¢ polityki pie-
nieznej w 2023 r. Byta to przede wszystkim reakcja wtadz monetarnych na wzrosty dynamiki inflacji, bedace
efektem miedzy innymi wzrostu cen energii i zywnosci. W gospodarkach rozwijajacych sie dominowata
stabilizacja stép procentowych a w drugiej potowie roku niektére banki centralne rozpoczety cykl obnizek
stép procentowych. Ponadto wiadze monetarne wprowadzaty zmiany w programach skupu aktywoéw,
konczyty lub stopniowego wygaszania.

Rezerwa Federalna Stanéw Zjednoczonych (Fed) kontynuowata w 2023 r. podwyzki stop procentowych. Od
marca 2022 r.do lipca 2023 r. Fed podnidst stopy procentowe tacznie 0 5,25 p. proc. do poziomu 5,25-5,5%
dla stopy fed funds (najwyzszy poziom od 22 lat). Po lipcowej decyzji Fed, stopy procentowe nie ulegaty
zmianie do konca 2023 r.

Europejski Bank Centralny (EBC) kontynuowat cykl podwyzek stép procentowych rozpoczety w lipcu
2022 r. Stopa depozytowa byta w trakcie roku podwyzszana sze$ciokrotnie, z poziomu 2,5% na poczatku
roku do 4,5% we wrzesniu 2023 r., kiedy cykl podwyzek stép zostat zakornczony. Ponadto, EBC wprowadzat
zmiany do programu skupu aktywoéw (wiecej na temat polityki EBC w czesci 4.2).

Bank Anglii (BoE) kontynuowat cykl podwyzek stép procentowych rozpoczety w grudniu 2021 r. Podstawowa
stopa procentowa byta podwyzszana pieciokrotnie, z poziomu 3,5% na koniec 2022 r. do poziomu 5,25%
w sierpniu 2023 r. (najwyzszy poziom stop procentowych od marca 2008 r.). Podwyzki stop procentowych
odbyty sie w lutym o0 0,5 p. proc., w marcu i maju o 0,25 p. proc., w czerwcu o 0,50 p. proc. oraz w sierpniu
00,25 p. proc.

Szwajcarski Bank Narodowy (SNB) podnosit dwukrotnie podstawowa stope procentowa: w marcu
00,50 p. proc. i w czerwcu 0 0,25 p. proc. Po podwyzkach, stopa procentowa SNB wynosita 1,75%.

Bank centralny Japonii (BoJ) kontynuowat swoja ultra-luzna polityke pieniezna. Gtéwna stopa utrzymy-
wana byta na ujemnym poziomie -0,1%. W lipcu 2023 r. BoJ dokonat modyfikacji polityki kontroli krzywej
dochodowosci (yield curve control, YCC) powalajac na wzrost dtugoterminowej stopy procentowej z 0,5%
do 1,0%. Byta to pierwsza tego rodzaju zmiana od grudnia 2022 r. BoJ kontynuowat réwniez swoja polityke
skupu aktywoéw na rynku innych niz obligacje skarbowe. Dotyczyto to funduszy ETF, funduszy z rynku nie-
ruchomosci (J-REIT) oraz papieréw komercyjnych'®. Z kolei Ludowy Bank Chin (PBOC) obnizyt dwukrotnie
stope procentowa w czerwcu i sierpniu 2023 r., do poziomu 3,45% (z 3,65% w 2022 r.).

Okres tagodzenia polityki pienieznej rozpoczety Narodowy Bank Wegier (MNB) i Narodowy Bank Czeski
(CNB). Wegierski bank centralny trzykrotnie obnizyt stopy procentowe (w pazdzierniku, listopadzie i grudniu)
z poziomu 13,0% do 10,75%. Z kolei CNB podjat jedna decyzje o obnizce stép procentowych, w grudniu
2023r1.27,0% do 6,75%.

120 Bank of Japan. (2023). Statement on Monetary Policy, December 19, 2023.
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Wykres 4.1.3. Podstawowe stopy procentowe wybranych bankéw centralnych
Chart4.1.3.  Basic interest rates of selected central banks
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Uwaga: Fed - Rezerwa Federalna Stanéw Zjednoczonych, EBC - Europejski Bank Centralny, BoE - Bank Anglii, BoJ - Bank Japonii, PBoC
- Ludowy Bank Chin, NBP - Narodowy Bank Polski, CNB - Narodowy Bank Czeski, MNB - Wegierski Bank Narodowy, SNB — Narodowy
Bank Szwajcarii.

Zrédto: dane Fed, EBC, NBP, MNB, CNB, BoJ, BoE, PBoC.

Note: Fed - Federal Reserve of the United States, ECB — European Central Bank, BoE - Bank of England, BoJ — Bank of Japan, PBoC —
People’s Bank of China, NBP - National Bank of Poland, CNB - Czech National Bank, MNB — Hungarian National Bank, SNB - National
Bank of Switzerland.

Source: dane Fed, EBC, NBP, MNB, CNB, BoJ, BoE, PBoC.

Kontynuowane byto zapoczatkowane w 2022 r. ograniczanie sumy aktywow bankéw centralnych. W przy-
padku Fed, suma aktywéw spadfa 0 9,8% (spadek 0 2,4% w 2022 r.), do 7,7 bin USD, w przypadku EBC byt
to spadek 0 12,8% (spadek 0 7,1% w 2022 r.), do 6,9 bin EUR. Wyjatek stanowit BoJ, gdzie nastapit wzrost
sumy aktywéw 0 6,5% (spadek 0 2,7% w 2022 r.), do 750,0 bin JPY.
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Aktywa bankéw centralnych (dane na koniec miesigca)
Central banks assets (data at the end of the month)
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4.2, Sytuacja na rynkach finansowych Unii Europejskiej
4.2. The situation on the financial markets of the European Union

Rynki finansowe
Financial markets
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Na miedzynarodowych rynkach finansowych dominowata tendencja odrabiania gtebokich spadkéw
wartosci indekséw gietdowych. Wzrosty te miaty miejsce pomimo kontynuacji przez wieksza czes¢ 2023 r.
cyklu podwyzek stép procentowych w krajach rozwinietych. Pomimo trwania wojny w Ukrainie, niepew-
nos¢ zwigzana z jej konsekwencjami byta ograniczana, negatywne efekty szokdéw podazowych ustepowaty
(spadki cen surowcéw energetycznych, malejace napiecia w tanicuchach dostaw). Po wyraznych spadkach
w 2022 r., indeksy gietd w 2023 r. znaczgco rosty. W wiekszosci przypadkow skala wzrostéw w 2023 r. wyraznie
przekraczata skale spadkéw z roku wczesniejszego (przyktadowo w Butgarii, Chorwacji, Grecji, Hiszpanii
oraz w Polsce). Skala wzrostéw indekséw gietdowych byta zréznicowana. W najwiekszych gospodarkach
indeksy gietdowe wzrosty odpowiednio: DAX 30 w Niemczech o0 20,3% (spadek 0 12,4% w 2022r.) i CAC 40
we Francji 0 16,5% (spadek 0 9,5% w 2022 r.). Wskaznik FTSE 100 w Wielkiej Brytanii wzrést o 3,8%, natomiast
portugalski PSI 20 o 11,7%. Najwyzsze wzrosty stép zwrotu w 2023 r. wystapity w Grecji, gdzie ASE Index
wzrdst 0 39,1%, Polsce — wzrost WIG-u o 36,5%, Chorwacji — wzrost CROBEX Index o 28,0%.
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Tablica4.2.1. Stopy zwrotu gtownych indeksow gietd europejskich
Table 4.2.1.  Rates of return of major European stock exchanges
Wyszczegolnienie 2019 2020 2021 2022 2023
Specification w% in%
Austria Austria — ATX Index 16,1 -12,8 38,9 -19,0 9,9
Belgia Belgium - BEL 20 Index 22,0 -8,5 19,0 -14,1 0,2
Butgaria Bulgaria — SOFIX Index -4,4 -21,2 42,0 -5,4 27,2
Chorwacja Croatia - CROBEX Index 15,4 -13,8 19,6 -4,8 28,0
Czechy Czechia-PX 50 Index 131 -7,9 38,8 -15,7 17,7
Dania Denmark - OMXC 20 Index 27,4 29,0 27,2 -1,5 244
Estonia Estonia - OMXT Index 10,0 5,0 48,9 -11,7 0,1
Finlandia Finland - OMXH Index 13,4 10,1 18,3 -16,0 -6,6
Francja France - CAC 40 Index 26,4 7.1 28,9 -9,5 16,5
Hiszpania Spain - IBEX 35 Index 11,8 -15,5 7,9 -5,6 22,8
Holandia Netherlands — AEX Index 23,9 3,3 27,8 -13,7 14,2
Irlandia Ireland - ISEQ Index 31,1 2,7 14,5 -15,8 23,2
Litwa Lithuania - OMXV Index 15,5 14,7 18,3 -2,0 0,0
totwa Latvia - OMXR Index 10,7 9,7 12,1 -9,5 15,9
Niemcy Germany — DAX 30 Index 25,5 3,6 15,8 -12,4 20,3
Polska Poland - WIG Index 0,2 -1,4 21,5 =171 36,5
Portugalia Portugal - PSI 20 Index 10,2 -6,1 13,7 2,8 1,7
Romunia Romania - BET Index 35,1 -1,7 33,2 -10,7 31,8
Stowacja Slovakia — SAX Index 56 -1,7 15,1 -15,8 -6,4
Stowenia Slovenia - SBITOP Index 15,0 -2,7 39,8 -16,9 19,8
Szwecja Sweden - OMXS 30 Index 25,8 5,8 29,1 -15,6 17,4
W. Brytania United Kingdom - FTSE 100 Index 121 -14,3 14,3 0,9 3,8
Wegry Hungary - BUX Index 17,7 -8,6 20,6 -13,7 38,4
Wiochy Italy - FTSEMIB Index 28,3 -5,4 23,0 -13,3 28,0

Zrédto: dane gietd, dane EBC.
Source: stock exchange data, ECB data.
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Chart 4.2.1.

Europejski Bank Centralny (EBC) kontynuowat w 2023 r. zacie$nianie polityki pienieznej. W cyklu podwyzek
stop procentowych, rozpoczetym w lipcu 2022 r., EBC podnidst w sumie stopy procentowe szesciokrotnie,
stope podstawowych operacji refinansujgcych do 4,5% oraz stopy kredytu i depozytu w banku centralnym
odpowiednio do 4,75% i 4,00%. O skali zacie$nienia polityki pienieznej Swiadczy réwniez wzrost wskaznika
MCI (Monetary Condition Index), ktérego warto$¢ wzrosta do poziomu z 2020 r.

Wskaznik MCI dla strefy euro i jego sktadowe
Monetary Conditions Index for the euro area and its components

0 — P

p i \\-—\_/_W

2 4
VIS e ™ /
-4
> \/——-/
-6
‘7\\\\\\\\\\\\HHHHHH\HHHHHH\HHHH\HHHH

01 03 05 07 09 11 {01 03 05 07 09 11 01 03 05 07 09 11 |01 03 05 07 09 11 |01 03 05 07 09 M

2019 2020 2021 2022 2023
e REER e RIR MCI

Zrédto: dane KE.
Source: EC data.

Zgodnie z wczedniejsza zapowiedzia (decyzja Rady Prezeséw z grudnia 2022 r.), poczawszy od marca 2023 r.
EBC rozpoczat ograniczanie skali reinwestycji srodkéw z tytutu zapadajacych papieréw wartosciowych
skupionych w ramach programu skupu aktywoéw (Asset Purchase Programme, APP). Ograniczanie portfela
APP odbywato sie srednio o 15 mld euro miesiecznie do konca drugiego kwartatu 2023 r. EBC zdecydo-
wat o zaprzestaniu reinwestycji tych srodkéw poczawszy od lipca 2023 r. Jednocze$nie EBC kontynuowat
reinwestowanie sptat kapitatu z tytutu zapadajacych papieréw wartosciowych nabytych w ramach pan-
demicznego programu skupu aktywow (Pandemic Emergency Purchase Programme, PEPP). Rada Prezeséw
zapowiedziata, ze dziatania te maja by¢ kontynuowane co najmniej do korica 2024. Ponadto dziatania
majace na celu wygaszanie portfela PEPP, beda odbywac sie w sposéb kontrolowany, tak aby nie zaburzato
to prowadzonej polityki pienieznej.
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4.3. Sytuacja na rynku finansowym w Polsce
4.3.The situation on the financial market in Poland

Aktywa rynku finansowego
Financial market assets

Tablica 4.3.1.
Table 4.3.1.

W polskim systemie finansowym w 2023 r. kontynuowany byt wzrost wartosci aktywéw. Wartos¢ aktywow
systemu finansowego w Polsce na koniec 2023 r. wynosita 3 808,9 mld zt, odnotowujac wzrost o 12,1%
w relacji do roku poprzedniego (przy 2,4% wzroscie w 2022 r.). W 2023 r. w kazdej kategorii aktywow od-
notowano wzrost wobec roku wczesniejszego. Najwiekszy wzrost wartosci aktywow wystapit w przypadku
bankéw komercyjnych i spétdzielczych oraz oddziatéw instytucji kredytowych i bankéw zagranicznych.
Wartos¢ aktywow w tej grupie w 2023 r. wzrosta o 278,0 mld zt, tj. o 10,2% (wobec wzrostu o 6,2%
w 2022 r.). Wartosci aktywow funduszy inwestycyjnych i towarzystw funduszy inwestycyjnych wzrosta
w 2023 r.057,8mld zt, tj. 0 19,4% (wobec spadku 0 13,2% w 2022 r.). Warto$¢ aktywow zaktadow ubezpie-
czen w 2023 r. wzrosta 0 21,2 mld zt, tj. 0 10,8% (wobec spadku o 2,3% w 2022 r.). Aktywa netto otwartych
funduszy emerytalnych na koniec 2023 r. wyceniono na 156,5 mld z}, tj. 0 33,2% wiecej niz rok wczesniej
(wobec spadku o 16,8% w 2022 r.). Wartos¢ aktywow spétdzielczych kas oszczednosciowo-kredytowych
nieznacznie wzrosta o 0,4 mld zt, tj. 0 4,0% (brak zmian w 2022 r.).

Aktywa instytucji finansowych w Polsce
Assets of financial institutions in Poland

Wyszczegélnienie 2019 2020 2021 2022 2023
Specification wmidz inbillion PLN
Ogotem 2676,0 30335 33204 33986 38089

Total

Banki komercyjne i spotdzielcze oraz oddziaty instytuc;ji

kredytowych i bankéw zagranicznych 2000,5 2350,1 25724 27330 3011,0
Commercial and cooperative banks and branches of credit

institutions and foreign banks

Spotdzielcze Kasy Oszczednosciowo-Kredytowe 9,3 9,6 10,1 10,1 10,5
Cooperative Savings and Credit Unions

Sektor ubezpieczeniowy 194,0 204,7 201,6 196,9 218,1
Insurance sector

Fundusze inwestycyjne i towarzystwa funduszy inwesty-
cyjnych 317,2 320,3 348,1 302,1 360,8
Investment funds and Investment Fund Companies

Otwarte Fundusze Emerytalne 155,0 148,8 188,2 156,5 208,5
Open Pension Funds

Zrédto: dane GUS i KNF.
Source: Statistics Poland and PFSA data.
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Zgodnie z Zatozeniami polityki pienieznej na 2023 r., Rada Polityki Pienieznej (RPP) w 2023 r. kontynuowata
rozpoczetg w 2004 r. polityke pieniezng, ktérej celem byto utrzymanie inflacji na poziomie 2,5%, z syme-
trycznym przedziatem odchylen o szerokosci +1 punktu procentowego w srednim okresie'?'.

Po okresie zaciesniania polityki pienieznej w latach 2021-2022, RPP utrzymywata stopy procentowe NBP
na niezmienionym poziomie od stycznia do sierpnia 2023 r. Stopa referencyjna wynosita 6,75%, stopa lom-
bardowa 7,25%, stopa depozytowa 6,25%, stopa redyskontowa weksli 6,80% oraz stop dyskontowa weksli
6,85%. Spadek dynamiki inflacji i oczekiwan inflacyjnych oraz naptywajace dane z gospodarki $wiadczace
o ostabieniu aktywnosci gospodarczej (spadek popytu krajowego i polskiego eksportu) stanowity dla RPP
gtéwne przestanki do dwukrotnej obnizki stép procentowych. Decyzje o zmianach stép procentowych
weszty w zycie w dniach 7 wrzeénia 2023 r. (obnizka o 0,75 p. proc. dla kazdego rodzaju stép NBP) i 5 paz-
dziernika 2023 r. (obnizka 0 0,25 p. proc. dla kazdego rodzaju stép NBP.). W przypadku kazdego rodzaju stép
procentowych dokonano obnizkitgcznie o 1,0 p. proc. W efekcie dwdch obnizek wartosci poszczegdlnych
rodzajoéw stéop NBP wyniosty: stopa referencyjna 5,75%, stopa lombardowa 6,25%, stopa depozytowa
5,25%, stopa redyskontowa weksli 5,80% oraz stopa dyskontowa weksli 5,85%. Do korica 2023 r. stopy
procentowe NBP nie ulegty zmianie.

W ramach podstawowych operacji otwartego rynku przeprowadzono 52 operacje absorbujace nadwyzki
$rodkédw. Sredni, dzienny poziom wyemitowanych w 2023 r. przez NBP bonéw pienieznych wyniést 270,8
mld zt, co oznacza wzrost 0 79,2 mld zt w poréwnaniu z 2022 r. Ponadto, NBP przeprowadzit 12 operacji
dostrajajacych w ostatnich dniach roboczych okreséw utrzymywania rezerwy obowigzkowej oraz 35 ope-
racji w pozostatych dniach tych okreséw. Sredni dzienny poziom operacji dostrajajacych w 2023 r. wynidst
7,1 mld zt i byt wyzszy nizw 2022 r.0 1,1 mld zt"'%.

W 2023 r. nie przeprowadzano operacji strukturalnych. Wartos¢ nominalna portfela papieréw wartoscio-
wych'?® skupionych przez NBP w latach 2020-2021 wyniosta 135,1 mld zt, wobec 136,2 mld zt na koniec
2022 . 1%

121 NBP. (2022). Zatozenia polityki pienieznej na rok 2023.

122 NBP. (2024). Sprawozdanie z wykonania zatozen polityki pienieznej na rok 2023, Warszawa, s. 18.

123 W skfad portfela wchodza: obligacje skarbowe oraz dtuzne papiery wartosciowe gwarantowane przez Skarb Panstwa, emi-
towane przez Bank Gospodarstwa Krajowego na rzecz Funduszu Przeciwdziatania COVID-19 oraz przez Polski Fundusz
Rozwoju SA.

124 NBP. (2024). Sprawozdanie z wykonania zatozen polityki pienieznej na rok 2023, Warszawa, s. 20.
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Wykres 4.3.1.
Chart 4.3.1.

Stawka POLONIA vs stopa referencyjna NBP oraz poréwnanie stop procentowych
The POLONIA index vs the NBP reference rate and a comparison of interest rates
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Zrédto: dane NBP.
Source: NBP data.

Stawka POLONIA w 2023 r,, podobnie jak w poprzednich latach, stanowita cel operacyjny polityki pienieznej
w Polsce. Jej wartoé¢ ksztattowata sie w poblizu stopy referencyjnej NBP. Srednie dzienne, bezwzgledne
odchylenie stawki POLONIA od stopy referencyjnej NBP w 2023 r. wyniosto 30 p.b. wobec 32 p.b. w 2022 ."%

Wymagany poziom rezerwy obowigzkowej w grudniu 2023 r. wynidst 71 051 min zt, co oznacza wzrost
05 481 mln zt w poréwnaniu do stanu obowigzujgcego w grudniu 2022 r. Oprocentowanie srodkow rezerwy
obowigzkowej w 2023 r. odpowiadato poziomowi stopy referencyjnej NBP. Z uwagi na dwie obnizki stop
procentowych NBP, oprocentowanie srodkéw rezerwy obowiagzkowej ulegto obnizeniu z poziomu 6,75% do
5,75%. W poszczeg6lnych okresach utrzymywania rezerwy obowiagzkowej, Sredni dzienny poziom nadwyzek
srodkéw utrzymywanych na rachunkach w NBP wahat sie od 83 min zt do 227 mlin zt'%.

NBP udzielit bankom w 2023 r. kredytu lombardowego o tacznej kwocie 89 min zt (liczona za dni wykorzy-
stania), wobec 62 mln zt w 2022 r. Sredni dzienny poziom wykorzystania kredytu lombardowego w 2023 .
wyniést 0,24 min zt, wobec 0,17 min zt w 2022 1.

W 2023 r. banki ztozyly w NBP depozyty na koniec dnia w tacznej kwocie 1 913 437 min zt (liczone za dniich
utrzymywania). Oznacza to spadek wartosci ztozonych depozytéw o 1 575 292 min zt wobec 2022 r. Sredni
dzienny wolumen depozytu na koniec dnia w 2023 r. wyniést 5 242 min zt, wobec 9 506 min zt w 2022 r.'%

W 2023 r. NBP nie wykorzystywat instrumentu w postaci kredytu wekslowego. Nie przeprowadzat réwniez
transakcji walutowych typu swap oraz nie dokonywat zakupu lub sprzedazy na rynku walut obcych za
zlote.

125 NBP. (2024). Sprawozdanie z wykonania zatozen polityki pienieznej na rok 2023, Warszawa, s. 19.
126 NBP. (2024). Sprawozdanie z wykonania zatozen polityki pienieznej na rok 2023, Warszawa, s. 22.
127 NBP. (2024). Sprawozdanie z wykonania zatozen polityki pienieznej na rok 2023, Warszawa, s. 23.
128 NBP. (2024). Sprawozdanie z wykonania zatozen polityki pienieznej na rok 2023, Warszawa, s. 23.
122 NBP. (2024). Sprawozdanie z wykonania zatozen polityki pienieznej na rok 2023, Warszawa, s. 24.
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Kursy walut
Exchange rates

W 2023 r. $rednioroczny kurs ztotego w poréwnaniu z rokiem wczesniejszym byt mocniejszy w relacji
do euro, dolara amerykanskiego i nieznacznie stabszy do franka szwajcarskiego. W 2023 r. wyraZniejsze
umocnienie wystapito w przypadku sredniego kursu ztotego wobec dolara, ztoty umocnit sie wobec dolara
w poréwnaniu z poprzednim rokiem o 5,8% (Srednio w roku 4,20 zt wobec 4,46 zt w 2022 r.). Mniejsza zmia-
na wystapita w przypadku kursu euro, ztoty umocnit sie wobec euro w poréwnaniu z poprzednim rokiem
0 3,1% (Srednio w roku 4,54 zt wobec 4,69 zt w 2022 r.). Z kolei Sredni kurs ztotego do franka szwajcarskiego
byt stabilny, ztoty nieznacznie sie ostabit w 2023 r. 0 1,1% w poréwnaniu z poprzednim rokiem (srednio
w roku 4,675 zt wobec 4,670 zt w 2022 r.).

Wykres 4.3.2.  Kursy sredniowazone, kwartalne walut obcych Nominalny i realny efektywny kurs ztotego
Chart4.3.2.  The weighted average of quarterly foreign Nominal and real effective exchange rates
exchange rates for Polish zloty
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Zrédto: dane NBP i Komisja Europejska.
Source: NBP data and European Commission.

Zaréwno $redni realny jak i nominalny efektywny kurs ztotego (odpowiednio REER i NEER) byt wyzszy
w 2023 r. w poréwnaniu z rokiem wczesniejszym, co S$wiadczy o poprawie sity nabywczej ztotego. Nominalny
Sredni efektywny kurs ztotego (NEER) wzrést z 94,46 w 2022 r.do 100,09 w 2023 r. Z kolei realny $redni efek-
tywny kurs ztotego (REER) w 2023 r. w przeliczeniu dla 42 krajow wzrést 299,21 w 2022 r.do 109,73 w 2023 r.

130 Komisja Europejska. Price and Cost Competitiveness — Data Section. https://ec.europa.eu/info/business-economy-euro/in-
dicators-statistics/economic-databases/price-and-cost-competitiveness/price-and-cost-competitiveness-data-section_pl
(data dostepu: 16.07.2024).
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4.4. Sektor bankowy w Polsce
4.4.The banking sector in Poland

Charakterystyka polskiego sektora bankowego
Characteristics of the Polish banking sector

Tablica 4.4.1.
Table 4.4.1.

W 2023 r. liczba podmiotéw dziatajacych w polskim sektorze bankowym zmniejszyta sie w poréwnaniu
z poprzednim rokiem o pie¢. Liczba bankéw spétdzielczych zmniejszyta sie o cztery, a liczba krajowych
bankéw komercyjnych zmniejszyta sie o jeden, w wyniku zaprzestania dziatalnosci przez jeden bank ze
100% udziatem kapitatu zagranicznego. Jednoczesnie, liczba oddziatéw instytucji kredytowych nie zmienita
sie. W 2023 r. w sektorze bankowym zaden nowy podmiot nie rozpoczat dziatalnosci operacyjne;j.

Charakterystyka strukturalna sektora bankowego w Polsce
Structural characteristics of the banking sector in Poland

Wyszczegélnienie

. . 2019 2020 2021 2022 2023

Specification
Krajowe banki komercyjne? 30 30 30 30 29
Domestic commercial banks?
Banki spétdzielcze 538 530 511 496 492
Cooperative banks
Oddziaty instytucji kredytowych® 32 36 37 34 34
Branches of credit institutions®
Liczba placowek 13008 11757 10785 10302 10 006
Number of banking offices
Zatrudnienie 156 887 149 003 143 049 143 227 145 444

Employment

Udziat aktywoéw bankéw kontrolowanych przez inwesto-

row krajowych w aktywach sektora bankowego, w % 53,7 56,4 57,3 56,4 57,8
Share of assets of banks controlled by domestic investors

in assets of the banking sector, in %

2 Banki majace siedzibe w Polsce i dziatajace w formie prawnej spotki akcyjnej lub banku panstwowego. ® W tym w latach 2021-2023
jeden oddziat banku zagranicznego. W zwigzku z zakoriczeniem z dniem 31.12.2020 r. okresu przejsciowego dla podmiotéw ze Zjed-
noczonego Krdélestwa brytyjskie banki przestaty by¢ instytucjami kredytowymi.

Zrédto: dane KNF™3',

2 Domestically incorporated banks operating in the legal form of the joint stock company or the state bank. ® Of which one branch of
foreign bank. Due to the end of the transitional period for entities from the United Kingdom on December 31 2020, the British banks
ceased to be credit institutions.

Source: data of the PFSA.

Liczba bankéw spotdzielczych zmniejszyta sie w konsekwencji trwajacych od wielu lat proceséw konsoli-
dacyjnych w tym sektorze, polegajacych nataczeniu sie bankdw stabszych finansowo z silniejszymi. Jednak
w 2023 r. ta tendencja ulegta wyhamowaniu. Potaczenia bankéw spétdzielczych miaty miejsce tylko na
poczatku roku (trzy w styczniu i jedno w kwietniu). W 2023 r., podobnie jak w dwdéch poprzednich latach,
nie doszto do upadtosci zadnego banku spétdzielczego ani zaden bank spétdzielczy nie zostat objety przez
BFG procedurg przymusowej restrukturyzacji'*2

131 O ile nie wskazano inaczej oznacza: UKNF. (2024). Dane miesieczne sektora bankowego wedtug stanu na koniec maja 2024 .

132 Na podstawie ustawy z dnia 10 czerwca 2016 r. o Bankowym Funduszu Gwarancyjnym, systemie gwarantowania depozy-
téw oraz przymusowej restrukturyzacji (Dz. U. z 2024 r. poz. 487). Wiecej informacji na temat przymusowej restrukturyzacji
bankéw jest dostepne na stronie: https://www.bfg.pl/przymusowa-restrukturyzacja/
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Pomimo zmniejszenia liczby bankéw nie nastapit spadek zatrudnienia w sektorze. W 2023 r. przybyto
2,2 tys. etatdéw (1,5%), przy wzroscie liczby etatéw w centralach bankéw o 5,7% i zmniejszeniu o 4,1%
liczby etatéw w placéwkach krajowych (liczba tych placéwek zmniejszyta sie o 3,0%). Jednoczesnie nadal
wzrastata (0 3,2%) liczba aktywnych klientéw bankowosci internetowej, osiagajac poziom 25,2 min, z te-
go 22,7 min klientéw indywidualnych i 2,5 min klientdéw z sektora MSP', Ograniczenie liczby placéwek,
przy jednoczesnym zwiekszeniu obstugi klientéw za pomoca elektronicznych kanatéw dostepu sprzyjato
ograniczaniu kosztéw wynajmowania powierzchni biurowych bez utraty przychodoéw.

W 2023 r. struktura sektora bankowego pod wzgledem pochodzenia kapitatu ulegta zmianie raczej
na skutek zmian wycen bilanséw bankéw niz zmian w akcjonariacie. Udziat bankéw kontrolowanych
przez inwestoréw krajowych w aktywach sektora bankowego zwiekszyt sie o 1,4 p. proc. (wobec spadku
00,9 p. proc. w 2022 r.) do 57,8%"**. Na koniec 2023 r. pod kontrola inwestoréw krajowych znajdowato sie
13 bankéw komercyjnych (bez zmian) oraz wszystkie banki spétdzielcze. Inwestorzy zagraniczni pochodza-
cy z 19 krajoéw, gtéwnie z: Niemiec, Francji oraz Szwecji kontrolowali 16 krajowych bankéw komercyjnych
(o jeden mniej niz rok wczesniej) oraz wszystkie oddziaty instytucji kredytowych.

Adekwatnos¢ kapitatowa
Capital adequacy
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W 2023 r. doszto do wzrostu wspotczynnikéw kapitatowych'®> sektora bankowego, ktére uksztattowaty
sie znacznie powyzej minimalnych wymagan regulacyjnych (4,5% dla CET1, 6,0% dla Tier | i 8,0% dla TCR).

Na wzrost wskaznikéw wptyneto: w przypadku bankéw komercyjnych — zwiekszenie funduszy wtasnych
(0 6,1%), przy jednoczesnym zmniejszeniu facznej kwoty ekspozycji na ryzyko (o 0,2%), a w przypadku
bankéw spotdzielczych — zwiekszenie w wiekszym stopniu funduszy wiasnych (o 21,6%), niz tgcznej kwoty
ekspozycji na ryzyko (wzrost o 12,8%).

W 2023 r. KNF potwierdzita zidentyfikowane w 2022 r. dziesie¢ bankéw komercyjnych jako tzw.,inne insty-
tucje o znaczeniu systemowym’, ktére musiaty spetnia¢ dodatkowe wymogi w formie bufora kapitatowego
w wysokosci 0,25%-2,0% (tyle samo co rok wczesniej) facznej kwoty ekspozycji na ryzyko'.

Przeprowadzone przez NBP testy warunkéw skrajnych wykazaty wysoka odpornos¢ krajowych bankéw
komercyjnych na wptyw negatywnych szokéw makroekonomicznych i rynkowych. W przypadku mate-
rializacji scenariusza szokowego, na skutek koniecznosci pokrycia kapitatem poniesionych strat, niektére
banki komercyjne, o tagcznym udziale 5% w aktywach sektora, nie spetnityby norm kapitatowych I i Il filara
na koniec 2026 r., a niedobdr kapitatu podstawowego Tier | wyniéstby ok. 3,7 mid zt'¥’.

133 ZBP. (2024). Raport NetB@nk za 4 kwartat 2023.

134 UKNF. (2024). Dane miesieczne sektora bankowego wedtug stanu na 31 grudnia 2023 r. - prezentacja, s. 2.

135 Wyliczonych zgodnie z Rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013 z dnia 26 czerwca 2013 r.
w sprawie wymogdw ostroznosciowych dla instytucji kredytowych i firm inwestycyjnych, zmieniajace rozporzadzenie (UE)
nr 648/2012, (Dz.U. UE L 176 227.6.2013, 5. 1,z p6zn. zm.).

136 KNF. (2023). Przeglad adekwatnosci wskaznika bufora innej instytucji o znaczeniu systemowym. Na podstawie tego prze-
gladu identyfikowane sa banki, ktére ze wzgledu na swoja wielko$¢, znaczenie dla gospodarki Rzeczypospolitej Polskiej
i Unii Europejskiej, znaczenie dziatalnosci transgranicznej oraz ich wzajemne powiazania z systemem finansowym maja
najwieksze znaczenie dla krajowego systemu finansowego, a jednoczesnie nie spetniajg kryterium uznania za globalne
instytucje o znaczeniu systemowym. Na stronie http://www.fsb.org/wp-content/uploads/P271123.pdf znajduje sie lista, ze
wskazaniem wysokosci dodatkowego bufora, 29 bankéw o globalnym znaczeniu systemowym za 2023 r., sposrdd ktérych
pietnascie byto wiekszosciowymi lub 100% udziatowcami krajowych bankéw komercyjnych (w tym czterech innych insty-
tucji o znaczeniu systemowym w Polsce) lub oddziatéw instytucji kredytowych.

137 NBP. (2024). Raport o stabilnosci systemu finansowego czerwiec 2024 r,, s. 62. Analizg objeto 27 bankéw komercyjnych,
dziatajacych na koniec 2023 r., ktérych taczny udziat w aktywach sektora bankowego wynosit 72%.
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Tablica 4.4.2.
Table 4.4.2.

|
Wspotczynniki kapitatowe, fundusze wiasne i tagczna kwota ekspozycji na ryzyko
Capital ratios, own funds and total risk exposure amount

Wyszczegdlnienie zmiana r/r
) ) 2019 2020 2021 2022 2023
Specification changey/y
taczny wspétczynnik kapitatowy (TCR) (w %)
Total capital ratio (TCR) (in %)
Sektor bankowy 19,35 20,67 19,38 20,43 21,72 1,29 p. p.
Banking sector
Krajowe banki komercyjne 19,46 20,78 19,43 20,52 21,81 1,29 p. p.
Domestic commercial banks
Banki spétdzielcze 17,71 18,93 18,53 19,13 20,62 1,48 p. p.
Cooperative banks
Wspotczynnik kapitatu Tier | (w %)
T1 Capital ratio (in %)
Sektor bankowy 17,29 18,47 17,40 18,56 20,13 1,57 p. p.
Banking sector
Krajowe banki komercyjne 17,31 18,48 17,36 18,55 20,12 1,57 p. p.
Domestic commercial banks
Banki spétdzielcze 16,93 18,30 17,99 18,63 20,25 1,62 p. p.
Cooperative banks
Wspotczynnik kapitatu podstawowego Tier | (CET1) (w %)
CET1 Capital ratio (CET1) (in %)
Sektor bankowy 17,28 18,47 17,40 18,56 20,10 1,54 p. p.
Banking sector
Krajowe banki komercyjne 17,31 18,48 17,36 18,55 20,08 1,53 p. p.
Domestic commercial banks
Banki spétdzielcze 16,90 18,29 17,99 18,63 20,25 1,62 p. p.
Cooperative banks
Fundusze wilasne (w mld zt)
Own funds (in PLN bn)
Sektor bankowy 213,0 231,0 219,3 228,8 244,8 7,0%
Banking sector
Krajowe banki komercyjne 200,6 218,0 206,1 215,0 228,0 6,1%
Domestic commercial banks
Banki spoétdzielcze 12,4 13,1 13,2 13,8 16,8 21,6%
Cooperative banks
taczna kwota ekspozycji na ryzyko (w mld zf)
Total risk exposure amount (in PLN bn)

Sektor bankowy 1101,1 11179 11320 11198 1126,8 0,6%
Banking sector
Krajowe banki komercyjne 1031,1 1048,9 1060,7 1047,8 1045,6 -0,2%
Domestic commercial banks
Banki spétdzielcze 70,0 69,0 71,3 72,0 81,3 12,8%

Cooperative banks

Zrédto: dane KNF.
Source: data of the PFSA.
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Depozyty
Deposits
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Depozyty sektora niefinansowego oraz sektora instytucji rzadowych i samorzadowych na koniec 2023 r.
wyniosty facznie 1 998,3 mld zI'*8 i byly o0 8,8% wyzsze niz rok wczesniej. Depozyty sektora niefinansowego
wyniosty 1 815,7 mld zt (wzrost 0 10,0%) i stanowity 90,9% depozytéw tych dwdch sektoréw (89,9% w 2022 r.).
Wartos¢ depozytdéw sektora instytucji rzadowych i samorzadowych osiggneta wartos¢ 182,6 mid zt, co
oznaczato spadek o 1,8% w poréwnaniu z rokiem poprzednim.

W strukturze terminowej depozytéw sektora niefinansowego odnotowano w 2023 r. wzrost wartosci
depozytéw terminowych o 15,6% oraz depozytéw biezacych o 7,5%. W rezultacie, udziat depozytéw
terminowych w depozytach sektora niefinansowego zwiekszyt sie w skali roku o 1,6 p. proc. (do 31,8%)'*°.
Na strukture terminowg depozytéw decydujacy wptyw miata utrzymujaca sie, wraz ze stabilizacja stop
procentowych NBP na wysokim poziomie, réznica pomiedzy oprocentowaniem depozytéw terminowych
i biezacych w bankach (4,1 p. proc. na koniec roku w przypadku gospodarstw domowych i instytucji nie-
komercyjnych dziatajacych na rzecz gospodarstw domowych), podtrzymujaca atrakcyjnos¢ utrzymywania
lokat terminowych®.

W strukturze walutowej depozytéw sektora niefinansowego przewazaty depozyty w polskim ztotym,
ktérych udziat na koniec grudnia 2023 r. wyniést 83,4% (o 1,1 p. proc. wiecej niz rok wczesniej). Depozyty
utrzymywane w euro stanowity 11,0% depozytéw ogdtem tego sektora (wobec 11,4% rok wczesniej),
a depozyty w innych walutach obcych 5,6% (mniej 0 0,7 p. proc.).

Przewazajaca cze$¢ depozytdw sektora niefinansowego utrzymywana byta w krajowych bankach komer-
cyjnych, w ktérych ulokowanych byto 89,7% wszystkich tych depozytéw (o 0,2 p. proc. mniej w relacji do
2022 r.). Natomiast, na rachunkach w bankach spétdzielczych znajdowato sie 9,0% depozytéw sektora
niefinansowego (0 0,5 p. proc. wiecej r/r).

Analogicznie jak w latach poprzednich, w strukturze witascicielskiej depozytéw sektora niefinansowego
dominowaty depozyty nalezace do gospodarstw domowych, ktére stanowity 69,2%, czyli 0 0,6 p. proc. wiecej
r/r.,ich warto$¢ wyniosta 1 255,8 mld zti byta o 11,0% wyzsza niz w koricu 2022 r. Depozyty przedsiebiorstw
stanowity 28,7% depozytéw sektora niefinansowego (o 0,6 p. proc. mniej r/r), a ich wartos¢ zwiekszyta sie
do 520,7 mld zt (0 7,7%). Depozyty instytucji komercyjnych wyniosty 39,3 mld zt po wzroscie 0 9,5%, a ich
udziat w depozytach sektora niefinansowego nie zmienit sie w skali roku (2,2%).

138 Bez depozytéw zablokowanych, ktorych wartos¢ na koniec 2023 r. dla tych dwoch sektoréw tacznie wyniosta 4,0 mid zt
(0 2,3% wiecej niz rok wczesniej), z czego 98,0% nalezato do sektora niefinansowego.

139 Wyliczenia wiasne na podstawie UKNF. (2024). Dane miesieczne sektora bankowego wedtug stanu na 31 grudnia 2023 .
- prezentacja, s. 27.

140 NBP. (2024). Statystyka stop procentowych. https://www.nbp.pl/home.aspx?f=/statystyka/pieniezna_i_bankowa/oprocen-
towanie.html (data dostepu: 18.07.2024)


https://www.nbp.pl/home.aspx?f=/statystyka/pieniezna_i_bankowa/oprocentowanie.html
https://www.nbp.pl/home.aspx?f=/statystyka/pieniezna_i_bankowa/oprocentowanie.html
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Wykres 4.4.1. Dynamika depozytéw sektora niefinansowego
Chart4.4.1.  Dynamics of non-financial sector deposits
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Uwaga: stan na koniec kwartatu bez depozytéw zablokowanych (analogiczny okres poprzedniego roku=100).
Zrédto: opracowanie whasne na podstawie danych miesiecznych KNF.

Note: as of the end of the quarter without blocked deposits (corresponding period of the previous year=100).
Source: own elaboration based on monthly data of the PFSA.

W koncu 2023 r. roczna dynamika wzrostu wartosci depozytéw sektora niefinansowego w sektorze ban-
kowym z oddziatami zagranicznymi oraz w krajowych bankach komercyjnych z oddziatami zagranicznymi
byta na wyzszym poziomie niz rok wczesniej (wartosci depozytéw wzrosty odpowiednio o 10,0% i 9,7%,
tj.03,4 p.proc.i2,6 p. proc. wiecej nizw 2022 r.). Natomiast, w bankach spétdzielczych w 2023 r., po spadku
depozytéw w 2022 r., trwata silna odbudowa bazy depozytowej, co skutkowato zwiekszeniem wartosci
depozytéw na koniec roku o 15,6% wobec spadku 0 0,6% w 2022 .

W 2023, podobnie jak w poprzednim roku, wystapit przyrost wartosci depozytéw sektora niefinansowego
przy jednoczesnym spadku wartosci kredytéw tego sektora, co spowodowato dalsze obnizenie poziomu
wskaznika relacji kredytéw do depozytéw o 7,5 p. proc. do 61,1% (w 2022 r. spadek tego wskaznika wynidst
5,6 p. proc.)'*.

1 Obliczenia wiasne na podstawie danych miesiecznych KNF.
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Wykres 4.4.2.

Chart4.4.2.

Kredyty
Loans

202

Wartosc¢ kredytow i depozytow sektora niefinansowego (lewa os)
i wspotczynnik kredyty/depozyty (prawa os)
Value of loans and deposits of non-financial sector (left axis) and coefficient loans/deposits (right axis)
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Uwaga: kredyty wg wartosci bilansowej.
Zrédto: opracowanie whasne na podstawie danych miesiecznych KNF.

Note: loans at the carrying amount.
Source: own elaboration based on monthly data of the PFSA.

W koncu 2023 r. wartos¢ kredytéw brutto sektora niefinansowego oraz sektora instytucji rzadowych
i samorzadowych wynosita 1262,0 mld z'*, notujac spadek o 1,3% w stosunku do roku poprzednie-
go. W strukturze kredytéw tych dwdch sektoréw kredyty sektora niefinansowego stanowity 91,8%
(0 0,6 p. proc. mniej r/r), ich wartos¢ zmniejszyta sie do 1 158,0 mld zt (0 2,0%). Wartos¢ kredytéw sektora
instytucji rzadowych i samorzadowych zwiekszyta sie w tym czasie 0 7,2% i wyniosta 103,9 mld zt.

W obszarze kredytéw sektora niefinansowego w 2023 r. wystgpit wzrost wartosci kredytow dla matych
i $rednich przedsiebiorstw (MSP) - 0 11,1% i dla rolnikéw indywidualnych - o0 16,2%. Inne segmenty tego
sektora odnotowaty spadek wartosci kredytéw w poréwnaniu do poprzedniego roku: przedsiebiorstwa
ogoétem o 2,7%, tym duze przedsiebiorstwa o 16,0%, instytucje niekomercyjne o 2,6% oraz gospodarstwa
domowe o 1,6%, w tym osoby prywatne o 1,4% i przedsiebiorcy indywidualni o 11,6%.

Na spadek w 2023 r. wartosci kredytéw dla gospodarstw domowych do kwoty 735,8 mld zt wptyneto
gtéwnie zmniejszenie wartosci kredytéw mieszkaniowych do 453,0 mld zt (o 3,6%). W przypadku kredytéw
mieszkaniowych w ztotych odnotowano zwigkszenie ich wartosci o 4,6%, natomiast wartos¢ mieszka-

2 Podawane w tym rozdziale wartosci i dynamiki kredytow dotycza wartosci bilansowej brutto kredytéw zaliczanych do
portfela B, ktéry od 2018 r. nie obejmuje instrumentéw dtuznych. Wartos¢ bilansowa instrumentéw dtuznych tych dwoch
sektoréw tacznie zwiekszyta sie z 422,3 mld zt na koniec 2022 r. do 527,6 mld zt na koniec 2023 r. (0 24,9%). Natomiast,
wartos¢ bilansowa kredytow zaliczanych do portfela A sektora niefinansowego oraz sektora instytucji rzadowych i samorza-
dowych zmniejszyta sie z 7,3 mld zt do 6,1 mld z}, tj. 0 16,4%. Ponadto, nie sg wyeliminowane zmiany kurséw walut obcych,
w szczegdlnosci zmiana kursu ztotego w stosunku do franka szwajcarskiego (CHF/PLN), ktéry wg tabeli NBP 2 29.12.2023 r.
byt 0 1,8% nizszy niz w dniu 30.12.2022 r.
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Wykres 4.4.3.

Chart 4.4.3.

niowych kredytéw walutowych ogétem obnizyta sie 0 44,4% (spadek wartosci kredytéw w CHF wyniost
58,1%, w EUR 0 16,5%, a w pozostatych walutach obcych o 18,9%). W rezultacie, na koniec 2023 r. udziat
kredytow walutowych w kredytach mieszkaniowych gospodarstw domowych wyniést 9,6% (wobec 16,7%
rok wczesniej)'*.

Wartosc¢ kredytow sektora niefinansowego (lewy) oraz dekompozycja kredytow
dla gospodarstw domowych (prawy)
Non-financial sector loans (left) and decomposition of households loans (right)
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Uwaga: stan na koniec roku.

Zrédto: opracowanie whasne na podstawie danych miesiecznych KNF.
Note: as of the end of the year.

Source: own elaboration based on monthly data of the PFSA.

Wartos¢ kredytow konsumpcyjnych ogétem w koricu 2023 r. wyniosta 190,2 mld zt, tj. o 4,3% wiecej niz
rok wczesdniej. Wzrost wartosci kredytéw konsumpcyjnych w relacji do roku poprzedniego odnotowano
dla kategorii kredytéw ratalnych samochodowych o 12,2%, ratalnych pozostatych o 8,0% oraz w kartach
kredytowych o 3,4%, natomiast o 2,6% zmniejszyta sie warto$¢ kategorii pozostatych kredytéw konsump-
cyjnych™.

Wartos¢ kredytéw dla przedsiebiorstw ogétem w koricu 2023 r. wyniosta 413,9 mld zt, tj. 0 2,7% mniej niz rok
wczesniej. Wartos¢ kredytow dla MSP zwiekszyta sie do 231,8 mid zt (0 11,1%), a dla duzych przedsiebiorstw
zmniejszyta sie do 182,17 mld zt (0 16,0%). Przeciwny kierunek zmian wartosci kredytéw dla obu grup przed-
siebiorstw spowodowat, ze kredyty dla MSP miaty w koricu 2023 r. wiekszo$¢ w wartosci bilansowej brutto
kredytow dla przedsiebiorstw ogdétem, a ich udziat wynidst 56,0% (o 7,0 p. proc. wiecej niz rok wczesniej).

143 Wiecej danych statystycznych dotyczacych rynku kredytéw mieszkaniowych w 2023 r. dostepne jest w: ZBP. (2024). Raport
AMRON-SARfin nr 4/2023.

144 Kategoria ta obejmuje kredyty gotéwkowe sptacane jednorazowo oraz kredyty w rachunku biezagcym niezwigzane z dzia-
talnoscia gospodarcza lub prowadzeniem gospodarstwa rolnego.

203



CHAPTER 4 FINANCIAL MARKET

Wykres 4.4.4.
Chart 4.4.4.
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Podobnie jak w 2022 r. w strukturze rodzajowej kredytéw dla przedsiebiorstw ogétem najwiekszy udziat
miaty kredyty operacyjne (39,9%, 0 0,2 p. proc. mniej niz rok wczesniej), a kredyty inwestycyjne miaty drugi
najwiekszy udziat w wysokosci 38,0% (o 2,1 p. proc. wiecej). Wartos¢ kredytéw operacyjnych przedsiebiorstw
na koniec 2023 r. wyniosta 165,0 mld zt i byta nizsza o 3,2% w poréwnaniu do 2022 r. Wartos¢ kredytéw
inwestycyjnych przedsiebiorstw ogétem zwiekszyta sie w 2023 r.do 157,2 mld zt (0 3,0%). Warto$¢ kredytéw
przedsiebiorstw ogdtem przeznaczonych na nieruchomosci zmniejszyta sie do 67,9 mld zt (0 4,5%), a ich
udziat w kredytach dla przedsiebiorstw ogétem wyniost 16,4%, tj. o 0,3 p. proc. mniej niz rok wczesniej.

Dynamika kredytow sektora niefinansowego
Dynamics of non-financial sector loans
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Uwaga: stan na koniec kwartatu (analogiczny okres roku poprzedniego=100).
Zrédto: opracowanie whasne na podstawie danych miesiecznych KNF.

Note: as of the end of the quarter (corresponding period of the previous year=100).
Source: own elaboration based on monthly data of the PFSA.

WV kwartale 2023 ., drugi rok z rzedu, roczna dynamika kredytow dla sektora niefinansowego w sektorze
bankowym z oddziatami zagranicznymi uksztattowata sie na poziomie ponizej 100, koriczac rok spadkiem
wartosci kredytéw o 2,0% (wobec spadku o 1,3% rok wczesniej). W przypadku gospodarstw domowych
wartos¢ kredytdw zmniejszyta sie o 1,6%, przy obnizeniu wartosci kredytéw mieszkaniowych o 3,6%
i zwiekszeniu kredytéw konsumpcyjnych o 4,3% (wobec odpowiednio -6,9%, —-7,7% i —2,3% na koniec
2022r.). Na dynamike kredytéw gospodarstw domowych w drugiej potowie roku pozytywny wptyw miato
wejscie w zycie programu doptat do oprocentowania kredytéw mieszkaniowych w ramach programu
.Bezpieczny kredyt 2%"'* oraz obnizki stép procentowych'®. Podobnie jak dla gospodarstw domowych
uksztattowata sie dynamika wartosci kredytéw dla przedsiebiorstw powodujac w koricu 2023 r. spadek
wartosci kredytéw o 2,7% (wobec wzrostu o 10,2% rok wczesniej).

%> Ustawa z dnia 26 maja 2023 r. o pomocy panstwa w oszczedzaniu na cele mieszkaniowe (Dz. U. 2023 poz. 1114).
146 NBP. (2024). Raport o stabilnosci systemu finansowego czerwiec 2024 ., s. 23.
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Kredyty zagrozone
Non-performing loans

Wykres 4.4.5.

Chart4.4.5.

W 2023 r. warto$¢ kredytéw zagrozonych™ w sektorze bankowym zmniejszyta sie o 3,2% w poréwnaniu
z 2022 r. i wyniosta 64,5 mld zt. Kredyty zagrozone sektora niefinansowego stanowity 97,0% kredytéw
zagrozonych ogotem, a ich wartos$¢ uksztattowata sie na poziomie 62,6 mld zt, tj. o 3,9% mniej niz rok
wczesdniej. Kredyty zagrozone sektora niefinansowego w koricu 2023 r. stanowity 5,4% portfela kredyto-
wego tego sektora, tj. 0 0,1 p. proc. mniej niz rok wczesniej. W strukturze kredytéw zagrozonych sektora
niefinansowego przewazaty kredyty gospodarstw domowych (59,4%). Wartos¢ tych kredytéw na koniec
2023 r.wyniosta 37,2 mld zt i zmniejszyta sie 0 0,4 mld zt (0 1,2%) w poréwnaniu do stanu o rok wczesniej.

Wartosc¢ kredytow zagrozonych wybranych sektorow (lewy)

oraz kredyty przeterminowane sektora niefinansowego wedlug opéznien w splacie (prawy)
Value of non-performing loans in selected sectors (left) and overdue loans of non-financial sector
by past due (right)
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Zrédto: opracowanie whasne na podstawie danych miesiecznych KNF.
Source: own elaboration based on monthly data of the PFSA.

%7 Naleznosci ze stwierdzong utratg wartosci, tzw. faza 3.
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Wartos¢ kredytow przeterminowanych sektora niefinansowego zwiekszyta sie do kwoty 82,2 mid z,
tj. 06,6 mld zt (0 8,8%), na koniec 2023 r. W strukturze tych kredytéw dominowata grupa kredytéw, ktérych
opdznienie w spfacie byto nie dtuzsze niz 30 dni, o wartosci 35,5 mld zt (wzrost o 30,0% r/r), a ich udziat
wyniost 43,2% (36,1% w 2022 r.). Druga najwiekszg pod wzgledem wartosci grupa kredytéw przetermi-
nowanych sektora niefinansowego byty kredyty przeterminowane powyzej 180 dni. Warto$¢ tej kategorii
kredytow wyniosta 34,4 mld zt (o 3,0% mniej) i stanowity one 41,8% (46,8% rok wczes$niej) catosci kredytow
przeterminowanych sektora niefinansowego na koniec 2023 r.

Wyniki finansowe i rentownos¢
Financial results and profitability

Wykres 4.4.6.
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Chart4.4.6.

Wynik finansowy netto sektora bankowego w 2023 r. wyniést 27,9 mld zt, w poréwnaniu z 10,7 mid zt
w 2022 r. Na wynik finansowy netto sektora ztozyty sie zyski netto bankéw komercyjnych (bez oddziatéw
instytucji kredytowych) w wysokosci 36,8 mld oraz ich straty netto w kwocie 6,4 mld zt. Strate netto ponidst
jeden bank spétdzielczy'#. Banki ze strata netto miaty 1,3% udziatu w aktywach, 1,2% w portfelu naleznosci
sektora niefinansowego oraz 0,4% w depozytach sektora niefinansowego tgcznie w bankach komercyjnych
i spotdzielczych (bez oddziatéw instytucji kredytowych)™.

Zasadniczy wptyw na ksztattowanie sie wyniku finansowego netto miato zwiekszenie catkowitych przy-
chodéw operacyjnych netto o 14,5 mld zt (0 15,6 %), na co ztozyt sie wyzszy (m. in. dzieki utrzymujacym
sie na wysokim poziomie stopom procentowym NBP) 0 22,2 mld zt (o 30,3%) wynik z tytutu odsetek oraz
wzrost 0 0,3 mld zt (o0 1,4%) wyniku z tytutu optat i prowizji, przy jednoczesnej stracie z tytutu pozostatych
przychodéw w wysokosci 6,7 mld zt'*° (wzgledem zysku w kwocie 1,3 mld zt na koniec 2022 r.).

Wyniki finansowe sektora bankowego
Financial results of the Polish banking sector
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Zrédto: opracowanie whasne na podstawie danych miesiecznych KNF.
Source: own elaboration based on monthly data of the PFSA.

148 UKNF. (2024). Sytuacja bankow spotdzielczych i zrzeszajacych po IV kwartale 2023 r, s. 2.
149 UKNF. (2024). Dane miesieczne sektora bankowego wedtug stanu na 31 grudnia 2023 r. - prezentacja, s. 7.
1S0W tym wyzsze 0 0,2 mld zt (17,3%) przychody z tytutu dywidend o wartosci 1,5 mld zt.
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Koszty administracyjne w 2023 r. byly wyzsze o 1,3% i wyniosty 45,9 mld zt, w tym 54,4% tych kosztéw
stanowity koszty pracownicze, tj. 25,0 mld zt (wiecej 0 22,0%). Pozostate koszty administracyjne zmniejszyty
sie 0 15,7% do 20,9 mld zt, gtéwnie w wyniku zmniejszenia wptat na BFG (brak upadtosci i przymusowych
restrukturyzacji bankéw w 2023 r.) i pozycji inne koszty ogélnego zarzadu, zawierajacej m. in. optaty pono-
szone przez banki na rzecz KNF, tzw. podatek bankowy oraz wptaty na Fundusz Wsparcia Kredytobiorcéw.

W wyniku wiekszej skali wzrostu wyniku finansowego netto (o0 159,9%) niz wzrostu wartosci aktywow
(0 10,2%) oraz wzrostu wartosci kapitatéw wiasnych (o 26,9%), wskaznik rentownosci aktywdéw ROA™ sek-
tora bankowego osiaggnat warto$¢ 0,97% (o 0,56 p. proc. wiecej niz rok wczesniej), a wskaznik rentownosci
kapitatu wiasnego ROE'>? wyniost 12,15% (wiecej o 6,8 p. proc.). Dla krajowych bankéw komercyjnych
z oddziatami zagranicznymi wskazniki ROA i ROE wyniosty odpowiednio 0,94% i 11,50 % (wobec 0,42%
i 5,41% rok wczesniej). W przypadku bankéw spétdzielczych, w ktérych wynik finansowy netto zwiekszyt
sie 0 50,3%, a aktywa 0 12,5% i kapitaty wiasne o 28,9%, wskaznik ROA wynidst 2,4%, a ROE 24,88% (od-
powiednio 0 0,7 p. proc. i 4,1 p. proc. wiecej nizw 2022 r.).

4.5. Sektor ubezpieczeniowy w Polsce
4.5. Insurance sector in Poland

Sytuacja sektora ubezpieczen
The situation of the insurance sector

Dziatalno$¢ ubezpieczeniowa w Polsce na koniec 2023 r. prowadzity 52 krajowe zaktady ubezpieczen i zakta-
dy reasekuracji. Wsréd nich byty 23 zaktady ubezpieczen na zycie (ubezpieczenia dziatu ) oraz 29 zaktadow
pozostatych ubezpieczen osobowych i majatkowych (ubezpieczenia dziatu Il), w tym 1 zaktad reasekuracji.
Ze wzgledu na przynalezno$¢ do kategorii ustalonej na podstawie przewazajacego (ponad 50%) udziatu
w kapitale podstawowym, w koricu grudnia 2023 r. kapitat zagraniczny przewazat w 15 towarzystwach
prowadzacych dziatalno$¢ w ubezpieczeniach na zycie oraz w 16 towarzystwach prowadzacych dziatalno$¢
w pozostatych ubezpieczeniach majatkowych i osobowych. Ze wzgledu na forme prawna, w towarzystwach
zorganizowanych w formie spotek akcyjnych (43 towarzystwa) dominowat kapitat zagraniczny, natomiast
w towarzystwach ubezpieczen wzajemnych TUW (9 towarzystw) przewazat kapitat polskich udziatowcow.
W 2023 r. wartosc kapitatu podstawowego ubezpieczycieli na zycie wyniosta 2 563,6 min zt, w tym inwestorzy
zagraniczni partycypowali w kwocie 1 400,4 min zt, co stanowito 54,6% udziatu w kapitale podstawowym.
W towarzystwach pozostatych ubezpieczer osobowych i majatkowych wartos¢ kapitatu podstawowego
wyniosta 3 376,9 min zt, z czego 2 234,4 mIn zt stanowit kapitat zagraniczny (66,2%). £aczny udziat kapitatu
zagranicznego w kapitale podstawowym zaktadédw ubezpieczen wynidst 61,2%.

Relacja wartosci skfadki przypisanej brutto (ogétem z ubezpieczen dziatu | i dziatu Il) do PKB w 2023 r.
w Polsce wyniosta 2,3% i pozostata na niezmienionym poziomie w stosunku do poprzedniego roku; z te-
go na ubezpieczenia na zycie przypadto 0,7 p. proc., a na pozostate ubezpieczenia osobowe i majatkowe
1,6 p. proc. Skfadka ubezpieczeniowa ogdtem na 1 mieszkanca (per capita) zwiekszyta sie 0 9,4% i osiggneta
poziom 2 096 zt na osobe. Sktadka ta w dziale | wyniosta 607 zt na osobe (570 zt w 2022 r.), a w dziale Il
wzrosta do 1489 zt na osobe (1 346 zt w 2022 r.).

15! Liczony jako relacja wyniku finansowego netto za 2023 r. do sredniego stanu aktywdw z korica 2023 i 2022 roku.
32| jczony jako relacja wyniku finansowego netto za 2023 r. do $redniego stanu kapitatéw wtasnych z korica 2023 i 2022 roku.
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Wykres 4.5.1.

Podstawowe wskazniki rynku ubezpieczen
Main indices of insurance sector

Wskazniki: penetracji ubezpieczen

Struktura sktadki przypisanej brutto i sktadki na 1 mieszkanca 2
% Gross written premium structure % Ratios: insurance penetration and density PLN
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Division | Division Il Premium/GDP (left axis)

Skfadka per capita (prawa o0s)
Premium/person (right axis)

Zrédto: dane KNF oraz opracowanie wiasne GUS.
Source: data of the Polish Financial Supervision Authority and Statistics Poland own elaboration.

Struktura ubezpieczen wedtug dziatlow'*?
Insurance structure by divisions
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W 2023 r. sktadka przypisana brutto ogétem wyniosta 78,9 mld zt (o0 9,0% wiecej niz w 2022 r.), z czego
29,0% stanowita sktadka dziatu I, a 71,0% dziatu Il. Odszkodowania i $wiadczenia wyptacone brutto ogé-
tem wyniosty 42,2 mld zt i zmniejszyty sie 0 0,3% w odniesieniu do poprzedniego roku (36,7% stanowity
odszkodowania i Swiadczenia dziatu |, a 63,3% dziatu I1).

Wynik techniczny ogétem wyniést 7,0 mld zt i byt wyzszy o 24,8% od wartosci z 2022 r. W dziale | odnoto-
wano wzrost wyniku technicznego o 46,3%, do wysokosci 4,1 mld zt. W dziale Il wypracowany zostat zysk
techniczny w wysokosci 2,9 mld zt (o 3,5% wiecej nizw 2022 r.). Zysk techniczny osiagneto 44 ubezpieczycieli,
ztego 20 w dziale | oraz 24 w dziale Il. Strate techniczna wykazato 8 towarzystw (3 w dziale | oraz 5 w dziale Il).

Wynik finansowy netto (zysk netto) zaktadéw ubezpieczent ogdtem w 2023 r. byt wyzszy niz przed rokiem
iwynidst 9,5 mld zt (wzrost 0 66,9%). Wptynat na to zarowno wynik wypracowany przez zaktady ubezpieczen
na zycie (dziat 1), ktéry wyniost 3,3 mld zt i byt wyzszy 0 53,9% od wyniku uzyskanego w 2022 r., jak i przez
zaktady ubezpieczen majatkowych i osobowych (dziat Il), ktéry wynidst 6,2 mld zt (wzrost o 74,9%). Zyski
netto zanotowato 46 towarzystw, z tego 20 w dziale | oraz 26 w dziale Il. Strate netto poniosto 6 zaktadéw
ubezpieczen, po 3 zaktady w obu dziatach ubezpieczen.

153 Ze wzgledu na przedmiot objety ochrona, ubezpieczenia dzieli sie na dwa dziaty: dziat | — ubezpieczenia na zycie i dziat
Il - pozostate ubezpieczenia osobowe oraz ubezpieczenia majatkowe.
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Tablica4.5.1. Podstawowe dane o sektorze ubezpieczen
Table 4.5.1.  Main data of insurance sector
Dziatl Division | Dziat Il Division Il
2019 | 2020 | 2021 | 2022 | 2023 2019 @ 2020 | 2021 | 2022 2023
wmld zt in billion PLN

Wyszczegélnienie
Specification

Sktadka przypisana brutto 21,3 20,8 22,1 21,5 22,8 42,6 42,7 471 50,8 56,0
Gross written premium

Odszkodowania i Swiadczenia wy-
ptacone brutto 18,6 17,4 18,4 189 16,1 22,5 22,2 22,9 25,5 26,2
Gross claims paid

Wynik techniczny® 3,3 3,0 2,1 2,8 4,1 2,9 3,1 3,0 29 29
Technical financial result?

Wynik finansowy netto 2,6 2,2 1,6 2,2 33 4,6 39 4,1 39 6,2
Financial net result

2Wynik uzyskany przez zaktad ubezpieczen z podstawowej dziatalnosci ubezpieczeniowej. Stanowi réznice pomiedzy przychodami ze
sktadek a wyptaconymi swiadczeniami i odszkodowaniami oraz zmianami stanu rezerw techniczno-ubezpieczeniowych na pokrycie
przysztych $wiadczen.

Zrédto: dane KNF.

2The result obtained by the insurance company from its basic insurance activity. It is the difference between the premium income and
the benefits and claims paid as well as changes in technical provisions to cover future benefits.

Source: data of the Polish Financial Supervision Authority.

Zmiany na rynku ubezpieczeniowym w warunkach globalizacji rynkéw finansowych odzwierciedla stopien
koncentracji rynku okreslany wspotczynnikiem koncentracji CRx, bedacy udziatem w rynku kolejnych
x ubezpieczycieli. | tak CR5, czyli udziat pieciu najwiekszych towarzystw ubezpieczeniowych w sktadce
przypisanej brutto dziatu |, zwiekszyt sie z 66,5% w 2019 r. do 72,7% w 2023 r., a w dziale Il zwiekszyt sie
odpowiednio z 69,1% do 72,2%.

4.6. Rynek kapitatlowy w Polsce
4.6. Capital market in Poland

Rynek gtéowny GWP
WSE Main market

W 2023 r. na Gtéwnym Rynku GPW notowanych byto 413 spétek (wobec 415 spotek w 2022 r.), w tym 42
spotki zagraniczne (44 na koniec 2022 r.). Oznacza to siédmy rok z rzedu ze spadkiem liczby notowanych
podmiotéw (liczba notowanych spétek na koniec 2016 r. wyniosta 487 i byta najwyzsza w historii). W 2023 r.
odbyto sie 10 debiutéw, wobec 8 w roku poprzednim, liczba wykluczen spétek z obrotu wyniosta 12
(22 w 2022 r.). Sredni poziom stopy wyptaconej dywidendy, dla wszystkich notowanych podmiotéw,
w 2023 r. wyniodst 4,0% i byt wyzszy od wartosci z roku poprzedniego o 0,3 p. proc.

Wartos¢ rynkowa spoétek notowanych na Gtéwnym Rynku GPW na koniec 2023 r. osiggnefa poziom
1440,3 mld zt i byta wyzsza 0 29,3% od wartosci z koica 2022 r. Kapitalizacja spétek krajowych wyniosta
760,2 mld zt, co oznacza wzrost 0 32,3% w relacji do roku poprzedniego. Warto$¢ gietdowa spoétek zagra-
nicznych wyniosta 680,1 mld zt i byta wyzsza o0 26,1% od wartosci odnotowanej na koniec 2022 r.
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Tablica 4.6.1.
Table 4.6.1.
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Charakterystyka rynku kapitatowego w Polsce (Gtéwny Rynek GPW)
Characteristics of capital market in Poland (WSE Main Market)

Wyszczeg6lnienie

L 2019 2020 2021 2022 2023
Specification

Liczba notowanych spétek®
Number of all listed companies®

Spotki - Companies 449 433 430 415 413

w tym zagraniczne of which foreign 48 49 47 44 42
Liczba debiutéw New listings 7 7 16 8 10
Liczba wycofarn  Delistings 22 24 19 22 12

Kapitalizacja (w mid zf)
Capitalisation (in billion PLN)

Kapitalizacja spétek  Market capitalisation 1103,8 1068,7 1312,7 1114,2 1440,3
Spétki krajowe  Domestic companies 550,2 538,8 701,2 574,7 760,2
Spotki zagraniczne Foreign companies 553,6 529,9 611,6 539,5 680,1

Dane rynkowe
Market data

Stopa dywidendy (%) Dividend yield (%) 29 3,6 1,5 3,7 4,0

2 Zmiany liczby spoétek wigzg sie z wycofaniem, debiutami oraz fuzjami i przejeciami wystepujacymi na rynku kapitatowym.
Zrédto: GPW. (2024). Rocznik Gietdowy 2023.

2 Changes in number of companies are due to delisting’s, new listings, fusions and acquisitions on the capital market.
Source: WSE. (2024). WSE Yearbook 2023.

Wartos¢ obrotéw akcjami i prawami do akcji na Gtéwnym Rynku GPW w 2023 r. wyniosta 282,17 mld zt, co
oznacza spadek o 3,8% w relacji do 2022 r. Srednie obroty w trakcie sesji wyniosty 1 128,2 min zti byly nizsze
0 3,4% niz w roku poprzednim (tj. 0 39,6 min zf). Liczba transakcji przypadajacych na jedna sesje gietdowa
w 2023 r. dla wszystkich spétek wyniosta 137,3 tys. (wzrost 0 4,5% w relacji do roku poprzedniego). Srednia
warto$¢ pojedynczej transakcji dokonywanej na Gtéwnym Rynku ksztattowata sie na poziomie 8,0 tys. zt
i byta nizsza 0 0,9 tys. zt wobec roku poprzedniego (nizsza o 10,0%).

W 2023 r. najwiekszy udziat w obrotach akcjami na Gtéwnym Rynku GPW, podobnie jak w latach poprzed-
nich, nalezat do inwestoréw zagranicznych. Wyniést on 65,5% i byt wyzszy o 2,0 p. proc. w stosunku do
roku poprzedniego. Udziat krajowych instytucji finansowych w obrotach akcjami zmalat o 0,4 p. proc. do
18,7%, natomiast udziat inwestoréw indywidualnych spadt o 1,6 p. proc. do poziomu 15,8%.

Indeks WIG, obejmujacy wszystkie spo6tki notowane na Gtéwnym Rynku GPW, w 2023 r. znajdowat sie
w trendzie wzrostowym, a jego wartos$¢ w ciggu roku wzrosta z 57 462,7 pkt. na koniec 2022 r.do 78 459,9 pkt.
na koniec 2023 r. (wzrost o 36,5%). Najnizszy poziom indeksu WIG dla danych dziennych odnotowano
w marcu 2023 r., kiedy indeks osiggnat poziom 56 024,4 pkt., poziom ten byt wyzszy od najnizszego
odnotowanego w 2022 r. (45 621,4 pkt.). Najwyzszy poziom indeksu WIG wystapit w grudniu 2023 r.
(79 247,0 pkt.) i byt wyzszy od najwyzszego poziomu indeksu WIG w 2022 r. (73 334,2 pkt.).
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Wykres 4.6.1.  Obroty i transakcje na Glownym Rynku GPW (lewy) oraz udziat grup inwestoréw w obrotach
gieldowych (prawy)
Chart4.6.1.  Turnover and transactions on the WSE Main Market (left) and investor share in exchange trading (right)
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Zrédto: GPW. (2024). Udziat inwestoréw w obrotach gietdowych - dane zagregowane 2009-2023, www. gpw.pl.
Source: WSE. (2024). Investor share in exchange trading - aggregated data 2009-2023. www.gpw.pl.

Stopy zwrotu na GPW w Warszawie w 2023 r. byly zréznicowane w zaleznosci od rodzaju indeksu. Stopa
zwrotu'™* zindeksu WIG w 2023 r. byta dodatnia i ksztattowata sie na poziomie 36,5%, przy spadku o 17,1%
w 2022 r. Indeks WIG20 miat dodatnig stope zwrotu na poziomie 30,8% (spadek 0 21,0% w 2022 r.). Indeks
mWIG40 wzrdst 0 39,3% przy spadku 0 21,5% w 2022 1, a indeks sWIG80 odnotowat wzrost 0 30,9% w roku
2023, przy spadku o 12,8% w roku poprzednim.

154 Stopa zwrotu dla danego indeksu na koniec danego okresu wobec analogicznego dnia roku poprzedniego.
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Wykres 4.6.2.

Wybrane indeksy na GPW (na koniec miesigca)

Chart4.6.2.  Selected indices on the WSE (at the end of the month)
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Source: www.gpw.pl
WSsrod subindeksow sektorowych GPW, ktére odnotowaty najwieksza stope zwrotu w 2023 r., znalazty sie
subindeksy: WIG-budownictwo (86,9%), WIG-banki (76,9%), WIG-odziez (52,2%) oraz WIG-motoryzacja
(42,7%). Natomiast wsrdd tych, ktdre zanotowaty straty, najwieksze spadki dotyczyty subindekséw: WIG-gry
(-8,1%), WIG-gornictwo (-6,5%) oraz WIG-leki (-5,3%). W 2023 roku tacznie 10 subindekséw sektorowych
odnotowato dodatnie stopy zwrotu (wzgledem 3 subindekséw w 2022 r.).
Rynek NewConnect (NC)

NewConnect (NC)
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W 2023 r. na rynku NewConnect (NC) notowanych byto 359 spotek (wobec 379 w 2022 r.), w tym, podobnie
jak rok wczesniej, 4 spoétki zagraniczne. Odbyto sie facznie 14 debiutéw (16 w 2022 r.), liczba wykluczonych
spoétek z rynku NC wyniosta 34 (wobec 17 w 2022 r.).

Na koniec 2023 r. kapitalizacja rynku NewConnect wynosita 12,9 mld zt i zmniejszyta sie w poréwnaniu
do roku poprzedniego o 11,4%. Kapitalizacja spotek krajowych wyniosta 12,7 mld zt i byta nizsza o 11,6%.
Kapitalizacja spotek zagranicznych wyniosta 0,1 mld zt i byta wyzsza o 5,4% w od wartosci na koniec 2022 .

Stopa dywidendy wyptacanej przez spétki notowane na rynku NewConnect wzrosta do 1,1% (z 0,8%
w2022 r.).

Wartos¢ obrotéw akcjami i prawami do akcji na rynku NC w 2023 r. wyniosta 2,3 mld zt i byta nizsza (spadek
0 12,7%) niz w 2022 r. Odnotowano réwniez spadek liczby transakcji przypadajacych na jedna sesje, kté-
rych poziom wyniést przecietnie 6,3 tys. (spadek o0 6,1% w stosunku do 2022 r.). Srednia warto$¢ transakgji
zawartej na rynku NC wyniosta 1,4 tys. zt, wobec 1,5 tys. zt w roku poprzednim oraz 2,0 tys. zt w 2021 .
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Tablica 4.6.2.
Table 4.6.2.

|
Charakterystyka rynku NewConnect
Characteristics of NewConnect market
Wyszczeg6lnienie
L 2019 2020 2021 2022 2023
Specification
Liczba notowanych spétek
Number of all listed companies

Spotki 375 373 380 379 359
Companies

w tym zagraniczne 6 5 4 4 4

of which foreign companies

Kapitalizacja (w min zt)
Capitalisation (in million PLN)
Kapitalizacja spotek 9705 19760 19183 14517 12 860
Capitalisation of companies
Spotki krajowe 9095 18 669 18969 14395 12732
Domestic companies
Spotki zagraniczne 610 1091 214 121 128
Foreign companies
Dane rynkowe
Market data

Stopa dywidendy (%) 0,6 0,4 0,7 0,8 1,1

Dividend yield (%)

Zrodto: GPW. (2024). Rocznik Gietdowy 2023.
Source: WSE. (2024). WSE Yearbook 2023.

Analogicznie jak w roku poprzednim, w obrotach akcjami na rynku NC w 2023 r. przewazali inwestorzy
indywidualni, a ich udziat wzrést do 84,4% z 83,6% w 2022 r. Udziat krajowych inwestoréw instytucjonalnych
spadt natomiast z poziomu 10,9% w 2022 r. do 8,9% na koniec 2023 r. Udziat inwestoréw zagranicznych
w obrotach na rynku NC odnotowat wzrost i wynidst 6,7% (wobec 5,6% w 2022 r.).
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Wykres 4.6.3.  Udziat grup inwestoréw w obrotach na rynku NewConnect (lewy) oraz notowania NCindex (prawy)
Chart4.6.3.  Investor share in trading on NewConnect market (left) and NCIndex (right)
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Zrédto: GPW. (2024). Udziat inwestoréw w obrotach gietdowych - dane zagregowane 2009-2023, www.gpw.pl oraz GPW. (2024).
Rocznik Gietdowy 2023.
Source: WSE. (2024). Investor share in exchange trading — aggregated data 2009-2023, www.gpw.pl and WSE. (2024). WSE Yearbook 2023.

NCIndex na koniec 2023 r. osiggnat poziom 299,8 pkt., wobec 313,3 pkt. w roku poprzednim. Stopa zwrotu
zindeksu byta ujemna i wyniosta -4,3% (warto$¢ w 2022 r. réwniez byta ujemna: -19,6%). Najnizszy poziom
indeksu dla danych dziennych odnotowano w grudniu 2023 r,, kiedy to indeks osiggnat poziom 288,4 pkt.,
poziom ten byt wyzszy od najnizszego odnotowanego w 2022 r. (284,4 pkt.). Najwyzszy poziom indeksu
wystapit w lipcu 2023 r., wynidst on 350,5 pkt. i byt nizszy od najwyzszego poziomu indeksu NClndex
w 2022 . (429,3 pkt.).

Rynek obligacji Catalyst
Catalyst bonds market

W 2023 r.liczba emitentdéw, ktérych obligacje byty notowane na rynku Catalyst, ulegta zmniejszeniu wzgle-
dem roku poprzedniego i wyniosta 125 (130 w 2022 r.). Odnotowano natomiast wzrost liczby notowanych
serii obligacji — z 545 w roku 2022 do 630 na koniec 2023 r.

W ramach notowan ciggtych zmniejszyta sie o liczba transakcji przypadajaca na jedng sesje, byto to 495
transakcji, wobec 572 w 2022 r. Srednia warto$¢ transakcji zawieranej na rynku spadta o 16,3% do poziomu
46,1 tys. zt, wobec 55,1 tys. zt w 2022 r.

Wartos¢ obrotéw obligacjami w notowaniach ciggtych na rynku Catalyst zmniejszyta sie 0 27,9% (przy

wzroscie 0 166,9% w 2022 r.) i wyniosta 5,7 mld zt. Srednie obroty przypadajace na jedna sesje wyniosty
22,8 min zt i byty nizsze o 27,6%.
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Tablica 4.6.3. Charakterystyka rynku Catalyst
Table 4.6.3.  Characteristics of Catalyst market
W sInieni
pResniE 2019 2020 2021 2022 2023
Specification
Liczba emitentéw 145 128 129 130 125
Number of issuers
Liczba notowanych obligacji 562 515 547 545 630
Number of listed bonds
Obroty (w min zt)
Turnover (in million PLN)
Wartos$¢ obrotéw 2743 2674 2963 7907 5704
Total turnover value
Transakcje
Transactions
Liczba transakgji na sesje 325 323 254 572 495
Number of transactions per session
Srednia warto$¢ transakgji (w tys. zt) 34,0 32,8 46,5 55,1 46,1
Average value of transaction (in PLN
thousand)

Zrédto: GPW. (2024). Rocznik Gietdowy 2023.
Source: WSE. (2024). WSE Yearbook 2023.

4.7. Wyspecjalizowane segmenty rynku finansowego
4.7. Specialized financial market segments

Gtéwny Urzad Statystyczny bada i analizuje szereg waznych dla gospodarki i spoteczenstwa segmentéw
rynku finansowego nieobjetych nadzorem finansowym. W podrozdziale przedstawiono dziatalno$¢ pod-
miotéw w zakresie nastepujacych rynkéw: posrednictwa kredytowego (podmiotéw wspdtpracujacych
z bankami oraz podmiotéw udzielajacych pozyczek ze srodkéw wihasnych), dziatalnosci faktoringowej,
dziatalnosci leasingowej oraz windykacyjne;j.

Charakterystyka dziatalnosci podmiotow posrednictwa kredytowego
Characteristics of credit intermediation entities

W 2023 r. przedsiebiorstwa posrednictwa kredytowego i udzielajace pozyczek ze srodkédw wiasnych uczest-
niczyty w zawarciu 5 018 tys. umow na kredyty i pozyczki. Z ustug tych firm skorzystato 2 593 tys. klientéw.
Wartos¢ kredytéw i pozyczek ogétem udzielonych przez przedsiebiorstwa posrednictwa kredytowego
i udzielajgce pozyczek ze srodkéw wiasnych w 2023 r. wyniosta 66,6 mld zt, z tego osobom fizycznym
udzielono kredytéw i pozyczek o wartosci 56,5 mld zt (84,8% ogdlnej wartosci udzielonych kredytéw
i pozyczek), a przedsiebiorstwom 10,1 mld zt (15,2%).
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Wykres 4.7.1. Wartos¢ udzielonych kredytow i pozyczek wedtug rodzaju
Chart4.7.1.  Value of loans and borrowings by type
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Zrédto: badania whasne GUS.
Source: Statistics Poland own research.

Charakterystyka dziatalnosci podmiotow faktoringowych
Characteristics of factoring entities

Badane przedsiebiorstwa faktoringowe w 2023 r. wykupity 27 082 tys. faktur. W faktoringu krajowym licz-
ba faktur wyniosta 25 632 tys. (94,6% ogdlnej liczby wykupionych faktur), a w faktoringu zagranicznym
1450 tys. (czyli 5,4%).

Faktoringowe przedsiebiorstwa niebankowe w 2023 r. wykupity 24 113 tys. faktur (89,0% faktur ogétem),
a banki komercyjne, ktére zajmowaly sie faktoringiem obok statutowej dziatalnosci bankowej, wykupity
2 969 tys. faktur (11,0% faktur ogétem).

Wartos¢ wykupionych wierzytelnosci przez przedsiebiorstwa zajmujace sie dziatalnoscia faktoringowg
w 2023 r. wyniosta 500,0 mld zt, z tego w faktoringu krajowym 447,7 mld zt (89,5% ogdlnej wartosci wyku-
pionych wierzytelnosci), a w faktoringu zagranicznym 52,3 mld zt (10,5%).

W 2023 r. faktoringowe przedsiebiorstwa niebankowe wykupity wierzytelnosci na kwote 412,5 mid zt,
a banki wykupity wierzytelnosci o wartosci 87,5 mld zt.
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Wykres 4.7.2. Wartos$c¢ wierzytelnosci wykupionych w ciagu roku w przedsiebiorstwach faktoringowych
Chart4.7.2.  Value of purchased receivables in factoring enterprises throughout a year
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Zrédto: badania whasne GUS.
Source: Statistics Poland own research.

Charakterystyka dziatalnosci podmiotow leasingowych
Characteristics of leasing entities

W 2023 r. przedsiebiorstwa leasingowe przekazaty w leasing 726 tys. przedmiotéw (Srodkéw) o wartosci
84,2 mld zt. Przedsiebiorstwa te przekazaty w leasing zaréwno przedmioty (Srodki) nowe — 545 tys. szt.
o wartosci 66,0 mld zi, jak i przedmioty (Srodki) uzywane - 181 tys. szt. o wartosci 18,2 mld zt. Najwiecej
oddano w leasing Srodkéw transportu drogowego, bo az 399 tys., a warto$¢ tych srodkéw wyniosta
63,3 mld z, w tym samochodéw osobowych wyleasingowano 293 tys. na kwote 40,8 mld zt. Na drugim
miejscu, co do liczby $rodkéw oddanych w leasing byty maszyny i urzadzenia przemystowe, ktérych
w leasing oddano 166 tys., a wartos¢ ich wyniosta 17,6 mld zt. Na trzecim miejscu byty komputery i sprzet
biurowy (80 tys.), o wartosci 0,8 mld zt.

Pod wzgledem rodzaju leasingu i jego wartosci w 2023 r. umowy leasingu finansowego stanowity 80,9%,
leasingu operacyjnego 19,1%. W strukturze leasingu finansowego w 2023 r. przewazat leasing srodkéw
transportu drogowego, ktérego udziat wynidst 73,0% oraz leasing maszyn i urzadzern przemystowych —
22,3%. Podobna sytuacja wystapita w strukturze wartosci leasingu operacyjnego, w 84,0% byt to leasing
Srodkoéw transportu drogowego, a w 15,0% leasing maszyn i urzadzen przemystowych.
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Wykres 4.7.3. Wartos¢ nowych umow leasingu wedtug rodzaju leasingu
Chart4.7.3.  Value of new lease agreements by type of lease
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Zrédto: badania wiasne GUS.
Source: Statistics Poland own research.

Charakterystyka dziatalnosci podmiotéw windykacyjnych
Characteristics of debt collection companies

Przedsiebiorstwa windykacyjne w 2023 r. przyjety do obstugi 9 603 tys. wierzytelnosci o wartosci no-
minalnej 43,2 mld zt, w ktérych 80,9% stanowity wierzytelnosci konsumenckie, a korporacyjne 19,1%.
Srednia warto$¢ przyjetych do obstugi wierzytelnosci wyniosta 4 496 zt, przy 4 174 zt w roku poprzednim.
Przedsiebiorstwa windykacyjne wedtug stanu na koniec 2023 r. obstugiwaty 18 693 tys. spraw czynnych
wierzytelnosci (bez funduszy inwestycyjnych) o wartosci nominalnej 164,7 mld zi, z tego 78,8% stanowity
wierzytelnosci konsumenckie, a korporacyjne — 21,2%.
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Wykres 4.7.4. Wartos$¢ wierzytelnosci przyjetych do obstugi
Chart4.7.4.  Value of claims accepted for service
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Zrédto: badania wtasne GUS.
Source: Statistics Poland own research.
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Aneks |. Badanie specjalizacji regionalnych w swietle nowych
danych KLEMS

Annex |. Research on regional specialization in the light of new KLEMS
data

Wstep
Introduction

Ponizej zaprezentowano rozwiniecie mozliwosci badania specjalizacji regionalnych (na poziomie woje-
wodztw) w ramach rachunku produktywnosci gospodarki KLEMS'*, Prezentacje wynikéw poprzedzono
wprowadzeniem metodologicznym’¢, Rachunek produktywnosci KLEMS zrealizowano w sposéb zgodny
z podstawami neoklasycznej teorii wzrostu gospodarczego. Zaletg ujecia $cisle neoklasycznego jest jego
przejrzystos¢ oraz ustalona miedzynarodowa metodyka i praktyka zastosowania, szczegélnie w analizach
dotyczacych dtuzszego horyzontu czasowego. Do wad zwykle zalicza sie bardzo duze zapotrzebowanie
na wysokiej jakosci statystyczne dane wejsciowe do rachunku. Specyfika zastosowanej postaci funkgji
produkgcji jest takze jednorodnos¢ stopnia jeden.

Taka dekompozycja czerpie swojg podstawowg inspiracje z teorii dekompozycji Roberta Solowa'’, ktérej
statystyczne fundamenty metodologiczne zostaty opracowane przez Dale’a Jorgensona'® i wspétpra-
cownikéw w postaci rachunku produktywnosci gospodarki KLEMS™®. Jego nazwa wskazuje na czynniki,
do ktérych ten rachunek produktywnosci sie odwotuje. Sa to tzw. ,czynniki pierwotne', czyli  kapitat”

4

oraz ,praca” i czynniki,wtérne’, ktére sg sktadowymi ,zuzycia posredniego’, czyli ,energia’, ,materiaty”,
obejmujace zaréwno surowce jak i pétprodukty oraz,ustugi’, rozumiane jako wktady pozyskiwane przez
przedsiebiorstwa z zewnatrz. Jest to zatem dekompozycja czynnikowa, gdyz jej podstawowym celem jest
ustalenie wktadéw poszczegdlnych czynnikéw do wzrostu gospodarczego.

W efekcie zrealizowanej pracy metodologicznej w Departamencie Studiéw Makroekonomicznych i Finanséw
GUS wyniki rachunku produktywnosci KLEMS dla gospodarki Polskiej zostaty opublikowane na stronie
internetowej GUS™ i od tego momentu sa regularnie aktualizowane, w miare dostepnosci danych wejscio-

15> Na podstawie: Kotlewski D. (2022). Przestanki za wykorzystaniem rachunkowosci wzrostu gospodarczego w badaniu spe-
cjalizacji regionalnych. Ekonomista, 2, s. 105-128. W aspekcie metodologicznym takze w: Kotlewski D. & Btazej M. (2020).
Sustainability of the Convergence between Polish and EU Developed Economies in the Light of KLEMS Growth Accounting.
Bank i Kredyt, 51(2), s. 121-142 oraz Kotlewski D. & Btazej M. (2022). Evidence for Middle-Income Trap Non-occurrence in
the Light of KLEMS Growth Accounting for Poland. The Review of Income and Wealth 68(S1).

156 Zwiezte streszczenie na podstawie: Kotlewski D. & Btazej M. (2020). KLEMS Growth Accounting Implemented in Poland.
Statistics in Transition, 21(1), 95-122 oraz Kotlewski D. (2020). Rachunek produktywnosci KLEMS dla polskiej gospodarki.
Biblioteka Wiadomosci Statystycznych, GUS, Warszawa 2020.

37 Solow, R. M. (1956). A Contribution to the Theory of Economic Growth. Quarterly Journal of Economics, Vol. 70, No. 1, 5. 65-70
oraz Solow, R. M. (1957). Technical Change and the Aggregate Production Function. Review of Economics and Statistics,
Vol. 39, No. 3, s. 312-320.

158 Jorgenson, D. W., Gollop, F. M., Fraumeni, B. M. (1987). Productivity and US Economic Growth. Cambridge MA: Harvard
University Press; Jorgenson, D.W., Griliches, Z. (1967). The explanation of Productivity Change. Review of Economic Studies,
34, 249-283 oraz Jorgenson, D. W,, Ho, M. S,, Stiroh, K. J. (2005). Productivity, Volume 3: Information Technology and the
American Growth Resurgence, Cambridge MA, London: MIT Press.

159 Oprécz rachunku KLEMS (ktérego nazwa pochodzi od symboli literowych tradycyjnie uzywanych w zapisie formalnym dla
wielkosci ekonomicznych lub od pierwszych liter stéw w jezyku angielskim, tj. K - Capital, L - Labour, E - Energy, M — Mate-
rials, S — Services) istnieje druga metodologia bazujaca na tych samych podstawach (dekompozycja Solowa) realizowana
przez OECD, ktéra przyjmuje pewne zatozenia upraszczajace, umozliwiajace wiaczenie do analizy wiekszej liczby krajow.

160 Wedtug: Hulten C. R. (2009). Growth Accounting. NBER Working Paper Series 15341. Inni autorzy czesto uwazaja tylko prace
za czynnik pierwotny. W kazdym razie komponenty zuzycia posredniego sg wtérne w stosunku do dwdch ,podstawowych”
czynnikéw produkgji, tj. pracy i kapitatu w tym sensie, ze zostaty powotane do zycia dzigki naktadom pracy i kapitatu.

161 https://stat.gov.pl/statystyki-eksperymentalne/klems-rachunek-produktywnosci/.
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wych do rachunku. Najwazniejsza taka aktualizacja jest zrealizowanie petnego rachunku produktywnosci
KLEMS na poziomie wojewddztw. Obecnie dostepne dane KLEMS dla zagregowanej polskiej gospodarki
i wojewddztw obejmuja lata 2005-2020.

Metodologia
Methodology

Standardowa posta¢ dekompozycji wartosci dodanej brutto (WDB) stosowana w ramach rachunku pro-
duktywnosci KLEMS ma posta¢:

AlnVy = WiiAlnK;, + wWjiAln Ly +Aln A}, M

gdzie: V- WDB, K — wartos¢ ustug kapitatu'®?, L — wartos¢ ustug pracy, zas A - to wieloczynnikowa pro-
duktywnos¢ gospodarki (Multifactor Productivity — MFP) obliczana rezydualnie. Wyrazenie zwigzane
z MFP odpowiada, co do istoty, tzw. ,reszcie Solowa” z pierwotnej wersji neoklasycznej teorii wzrostu
gospodarczego (w indeksie gérnym wskazano, ze chodzi o MFP wyliczane z WDB). Symbole w indeksie
dolnym wskazuja na sektory gospodarki j oraz na okresy roczne t. Udziaty w obliczane s3 jako $rednie
miedzyokresowe pomiedzy okresem uprzednim a biezacym. Sa to udzialy danego czynnika w podziale
zagregowanego dochodu identyfikowanego w tym rachunku z WDB, a w indeksie gérnym wskazano do
jakiego czynnika dany udziat sie odnosi.

Wzér powyzszy podobnie jak dekompozycja Solowa jest zawsze spetniony, poniewaz ostatnie wyrazenie
jest obliczane rezydualnie, jako réznica pomiedzy pozostatymi. Wyrazenia zwigzane z kapitatem K oraz
praca L sa dalej dekomponowane na kapitat ICT i kapitat non-ICT oraz na godziny przepracowane i tzw.
kompozycje pracy's. Wszystkie gtéwne zmienne we wzorze (1) sg obliczane w drodze agregacji z zasto-
sowaniem procedury Térnqvista:

AlnF]'t = zi ﬁfthlnFit (2)

gdzie: F — odpowiednio V, K lub L z wzoru (1). Udziaty v - to $redniookresowe udziaty podobnie jak wyzej
opisane udziaty w, a w indeksie gérnym oznaczono czynnik, do ktérego sie odnosi dany udziat. W indeksie
dolnym symbol i oznacza kolejny element z najnizszego poziomu agregacji sumowany do agregacjij.

W warunkach polskich mozliwe okazato sie wydzielenie kapitatu ICT z dostepnych agregacji danych,
dzieki przyjeciu pewnych zatozen. Zmiana kompozycji pracy jest interpretowana jako zmiana jakosci pra-
cy w sensie jej produktywnosci ekonomicznej i stanowi podstawowy element, ktéry odréznia rachunek
produktywnosci KLEMS od tradycyjnej dekompozycji Solowa, w ktérej jakos¢ pracy byta zawarta w TFP'64.
Stosowanie wyrazen logarytmicznych w rachunku KLEMS zapewnia petng zgodno$¢ matematycznag wzo-
ru (1) z pierwotnie multiplikatywna postacia funkcji produkgji, czyli funkcji Cobba-Douglasa. W zwiagzku
z tym, ze przyrosty sa w wiekszosci przypadkdw dodatnie oraz niewielkie (kilkuprocentowe) przyblizenie
logarytmiczne nie wptywa istotnie na otrzymane wyniki. Rachunek produktywnosci KLEMS wykonuje sie
nie tylko na poziomie catej gospodarki, ale takze na poziomie odpowiednio dobranych grup sekgcji, sekcji,
grup dziatéw i dziatéw, co umozliwia sektorowg obserwacje gospodarki.

162\W starszych wersjach rachunkéw dekompozycji wzrostu gospodarczego zwykle chodzito o naktady kapitatu (zasob kapitatu),
podobnie z czynnikiem praca — naktady pracy (zaséb pracy). Zostaty one zastgpione w rachunku produktywnosci KLEMS ich
ustugami. Wktady ustug czynnikédw nieco odbiegaja pod wzgledem wartosci od wktadéw zasobdw czynnikéw, gdyz przy
agregacji stosowana jest procedura Tornqvista, o czym dalej. Ma to powazne konsekwencje metodologiczne (szczegdty
w podanych wyzej opracowaniach), ale nie ma decydujacego znaczenia dla prezentowanych wynikéw.

163 Rozwiniecie zarysowanej tu metodyki mozna znalez¢ na stronie internetowej GUS poswieconej rachunkowi KLEMS, a bardziej
szczegbtowo w podanych wyzej zrédtach.

¢4 Mozna przyja¢, ze MFP z rachunku KLEMS jest pewnym nowszym wariantem TFP (Total Factor Productivity).
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Poréwnania dla sekcji PKD i polskich wojewodztw
Comparison for NACE sections and polish voivodships

Cecha rachunku produktywnosci KLEMS jest to, ze dekompozycje wykonuje sie na poziomie sektoréw (sekgji
i dziatéw PKD). Dzieki temu mozna przesledzi¢ Zzrédta wzrostu gospodarczego oraz poréwnacé miedzy sobg
kraje pod tym wzgledem. Analizy mozna zaprezentowac dla krajow, dla ktérych wykonywany jest rachunek
KLEMS, a w jego ramach dekompozycja WDB'®®. Dekompozycja wzrostu pozwala badac jego strukture
z punktu widzenia wktadéw czynnikowych do tego wzrostu, a zatem przybliza¢ wiedze o przyczynach
istniejacego stanu rzeczy. Pozgdane jest wykonanie takiej dekompozycji nie tylko wedtug krajow, ale takze
wedtug regionéw tych krajow, ktére juz wykonuja rachunek produktywnosci KLEMS na poziomie agregatu
catej gospodarki i sektoréw dziatalnosci, czyli np. w Polsce wedtug wojewddztw.

Ww. idea regionalnego rachunku KLEMS opiera sie na spostrzezeniu, ze rachunkowo$¢ wzrostu gospodar-
czego jest odporna na problemy zwigzane z teoriami handlu'®. Nie przeszkadzaja jej zadne nieciggtosci
miedzy réznymi krajami ani stopien integracji prowincji danego kraju. Dekompozycja wskazuje wprost
na konkurencyjnos$¢ danej gospodarki (o ile przyjmie sie neoklasyczne zatozenia dotyczace funkgji pro-
dukcji dotyczace statych przychodéw skali i doskonatej konkurencji w gospodarce). Wktad czynnika praca
w postaci godzin przepracowanych mozna bowiem wigzac z kategorig wzrostu zasobowego (jakos¢ pracy,
czyli kompozycje pracy, z kapitatem ludzkim), wkfad kapitatu z kategorig wzrostu inwestycyjnego (kapi-
tat ICT w duzym stopniu z inwestycjami w high-tech), a wktad MFP z kategorig wzrostu innowacyjnego
(TFP obejmuje takze ww. kapitat ludzki, a takze jakos¢ kapitatu, ktéra jest w wielu przypadkach wieksza
dla sektora ICT). W takiej sytuacji jasne jest, ze w Swietle powyzszego dana gospodarka jest tym bardzie
konkurencyjna, im wieksza jest produktywnos$¢ MFP lub TFP (z uwzglednieniem ww. kapitatu ludzkiego
oraz lepszych transz kapitatu fizycznego). Przy poréwnywalnych poziomach wzrostu dla indywidualnych
krajow,lepszy”jest ten wzrost, w ktérym udziat wzgledny wktadéw MFP lub TFP jest wiekszy. Mozna zatem
domniemywac, ze dotyczy to takze regiondw wewnatrz poszczegélnych krajow.

Jednak, aby lepiej poznac istote tego zagadnienia, analize takg mozna przeprowadzi¢ dla sektoréw w okre-
slonym kraju. W tym celu uszeregowano wybrane sektory (sekcje PKD) od lewej do prawej pod wzgledem
tempa przyrostu WDB. W tej analizie pominieto sekcje A (rolnictwo), gdyz wykorzystywanie rachunkéw pro-
duktywnosci jest dla niej kontrowersyjne i w zwigzku z tym niepraktykowane'®’. Pominieto takze sekcje, ktére
w rachunku KLEMS nie naleza do tzw. gospodarki rynkowej, tj. sekcje: L (dziatalnos¢ zwigzana z obstuga rynku
nieruchomosci), O (administracja publiczna i obrona narodowa, obowigzkowe zabezpieczenia spoteczne),
P (edukacja), Q (opieka zdrowotna i pomoc spoteczna)'®®, gdyz ze wzgledu na bezposrednie finansowanie
zbudzetu panstwa tych dziatalnosci ich analiza w ramach metodologii skierowanej fundamentalnie na bada-
nie gospodarki rynkowej nie daje miarodajnych wynikéw oraz sekcje T i U z uwagi na ich znikome znaczenie
w gospodarce narodowej. Zachowano jednak sekcje PKD 2007 dotyczace dziatalnosci skomercjalizowanych,
ktére pozostaja pod silng kontrolg publiczng lub ktére sg silnie wspierane z budzetu panstwa.

Wida¢, ze im szybsze jest tempo wzrostu gospodarczego w danej sekcji PKD, tym generalnie wiekszy jest
udziat MFP w tym wzroscie. Jezeli dana sekcja rozwija sie szybciej od kategorii ,Polska ogdtem”, a szcze-
golnie od kategorii ,Gospodarka rynkowa’, to przyczynia sie do podniesienia sredniego tempa wzrostu
na poziomie zagregowanym gospodarki — zwykle taka sekcja ma bardzo duzy wktad MFP do jej wzrostu.
Wyrdznia sie przy tym przetwdrstwo przemystowe (sekcja C), ktére w okresie 2005-2012 rozwijato sie naj-
szybciej. Widac takze, ze w okresie 2013-2020 dziatalno$¢ zwigzana z informacja i komunikacja (sekcja J)
wysuneta sie na prowadzenie sposréd wszystkich wyréznionych dziatalnosci PKD na poziomie sekgcji.

16> Nie dla wszystkich krajow obecnych na platformach EU KLEMS jest wykonywana dekompozycja wzrostu gospodarczego,
w postaci dekompozycji przyrostu WDB, bedacej najistotniejsza czescig rachunku produktywnosci KLEMS. Dotyczy to takze
ostatniej publikacji danych — EU KLEMS 2023 release ( Luiss Lab of European Economics (2023), EUKLEMS & INTANProd —
Release 2023, https://euklems-intanprod-llee.luiss.it/).

166 Kotlewski D. (2022). Przestanki za wykorzystaniem rachunkowosci ... op. cit.

17 W sekcji A wystepuje zjawisko bardzo duzego samozatrudnienia, ktére jest szacowane na podstawie pewnych zatozen
przyblizajacych. W rezultacie szacunki dynamiki wzrostu czynnika praca w sekgji A sg bardzo przyblizone.

168 Gospodarke rynkowa nalezy rozumie¢ jako gospodarke bez panstwa. W rachunku KLEMS standardowo stosuje sie podana
tutaj przyblizona definicje tej gospodarki rynkowej.
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W Swietle powyzszego wydaje sie, ze przeprowadzenie tego rodzaju badan na poziomie regionalnym, czyli
np. wojewddztw pozwolitoby ustali¢ sektorowg dystrybucje specjalizacji regionalnych - specjalizacji, ktére
nalezy uznac za inteligentne w tym sensie, ze przyczyniaja sie do przy$pieszenia tempa wzrostu regionéw.

Wykres A.l.1. Dekompozycja skumulowanego przyrostu WDB dla wybranych sektorow gospodarki polskiej (w p. proc.)
Chart AllL1.  Decomposition of compound GVA growth rates for selected economic sectors in Poland (in pp)
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Uwaga: na wykresach utozono sekcje PKD od lewej do prawej wg rosnacego skumulowanego przyrostu WDB. Dla poréwnania dodano
wartosci dla catej polskiej gospodarki (Polska razem) i dla gospodarki rynkowej wedtug jej definicji stosowanej w rachunku KLEMS.
Zrédto: opracowanie whasne na podstawie danych GUS (https://stat.gov.pl/statystyki-eksperymentalne/klems-rachunek-produktywnosci/).

Note: the order of NACE sections from left to right is according to the increasing compound GVA growth level. For comparisons the
values for the entire Polish economy (Total Poland) and for the market economy (according to its definition used in KLEMS accounting)
have been added.

Source: Own elaboration based on Statistics Poland data (https://stat.gov.pl/statystyki-eksperymentalne/klems-rachunek-produk-
tywnosci/).
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Inteligentne specjalizacje zwykle sie rozumie jako ,Zdolnosci systemu ekonomicznego (np. regionu) do
tworzenia nowych specjalizacji w drodze procesu odkrywania nowych obszaréw mozliwosci oraz za pomo-
cg lokalnej koncentracji i aglomeracji zasobow i kompetencji w tych obszarach. Te zdolnosci maja na celu
zainicjowanie zmian strukturalnych w regionach w formie dywersyfikacji, transformacji, modernizacji lub
zmian radykalnych polegajacych na powstawaniu nowych rynkéw aktywnosci gospodarczej, a w efekcie
podniesienie konkurencyjnosci regionéw"'¢°.,

Tutaj rozumie sie jednak inteligentne specjalizacje regionalne inaczej. Przyjmuje sie dla nich roboczg defi-
nicje, ze sa to juz funkcjonujace, a nie nowe potencjalne specjalizacje dajace ww. przewage ekonomiczna.
Chodzi zatem o robocze ograniczenie badania do rzeczywistosci juz powotanej do zycia, dzieki czemu
zwiekszajg sie mozliwosci empirycznego i ilosciowego zbadania tego zagadnienia. Mniej zatem badamy
to ma duze znaczenie dla badania proceséw rozwojowych, gdyz szeroko rozumiane sektory w rozumieniu
np. sekgji lub dziatbw PKD moga przez analogie by¢ rozwijane innowacyjnie w okreslonych dziedzinach
z wykorzystaniem juz istniejacych i stwierdzonych przewag sektorowych regionéw. Jednoczesnie takie
rozumienie inteligentnych specjalizacji regionalnych nalezy uzna¢ za blizsze ,wfasciwym” inteligentnym
specjalizacjom regionalnym, tj. rozumianym wedtug zacytowanej wyzej definicji niz ich rozumienie po
prostu jako dziedziny, w ktérych region sie wyspecjalizowat. Te ostatnie obejmuja bowiem takze dziatalnosci
schytkowe, ktére czasem zawziecie sie broni oraz inne dziatalnosci niekoniecznie wysoko konkurencyjne
i silnie wzrostowe, ktére upowszechnity sie w danym regionie z réznych powodoéw, np. historycznych.

Zamierzonym i zrealizowanym celem byto wykonanie regionalnego rachunku produktywnosci KLEMS
wedtug wojewddztw'’°. Dane dla dekompozycji w ramach rachunku produktywnosci KLEMS zostaty
opublikowane na stronie internetowej GUS. Pobrane z tej strony dane roczne zostaty wykorzystane do
obliczen skumulowanych przyrostéw WDB oraz skumulowanych wkfadéw (kontrybucgji) do tych przyrostow.
W swietle tak otrzymanej dekompozycji dla wartosci skumulowanych wida¢, ze wojewddztwa rozwijajace
sie wzglednie szybciej to ogdlnie te o relatywnie wiekszej kontrybucji MFP'7" — efekt ten jest bardziej wi-
doczny dla okresu 2013-2020. Jezeli te dekompozycje wykonana sie oddzielnie dla indywidualnych sekgji
PKD, to szybko mozna ustali¢, ktére wojewddztwa majg przewage w okreslonych dziatalnosciach, czyli
mozna przyblizy¢ w sposéb ilosciowy inteligentne specjalizacje regionéw. Obecnie, tj. po zrealizowaniu
regionalnego rachunku produktywnosci KLEMS, jest to mozliwe nie tylko wedtug sekgji, ale réwniez wedtug
34 agregacji KLEMS na poziomie dziatéw PKD.

1% Foray D. (2015). Smart Specialisation. Opportunities and Challenges for Regional Innovation Policy. Routledge, London
170 Wedtug opracowanej metodologii w: Kotlewski D. (2020). Rachunek produktywnosci KLEMS dla polskiej gospodarki ... op. cit.
7'W tym badaniu wykorzystano ten wariant rezydualnej produktywnosci.
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Wykres A.l.2. Dekompozycja skumulowanego przyrostu WDB wedtug polskich wojewédztw (w p. proc.)
ChartAll.2.  Decomposition of compound GVA growth rates for Polish voivodeships (in pp)
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Uwaga: na wykresach utozono wojewddztwa od lewej do prawej wg rosngcego skumulowanego przyrostu WDB. Dla poréwnania
dodano wartosci dla catej polskiej gospodarki (Polska razem).
Zrédto: opracowanie whasne na podstawie danych GUS (https://stat.gov.pl/statystyki-eksperymentalne/klems-rachunek-produktywnosci/).
Note: the order of voivodships from left to right is according to the increasing compound GVA growth level. For comparisons the values
for the entire Polish economy (Total Poland) have been added.
Source: Own elaboration based on Statistics Poland data (https://stat.gov.pl/statystyki-eksperymentalne/klems-rachunek-produk-
tywnosci/)
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Podsumowanie
Conclusion

W oryginalnym artykule wskazano, ze w przeciwienstwie do metod (w tym rachunek KLEMS) zwiagza-
nych z rachunkowoscig wzrostu gospodarczego (zaréwno opartych na metodologii indeksowej, jak
i ekonometrycznej) stosowanie klasycznych teorii handlu do badania przewag sektorowych, zatem takze
inteligentnych specjalizacji regionalnych, jest zwigzane z problemami metodologicznymi, ktére w znacznej
mierze sg nierozwigzywalne. Nie zmniejsza to znaczenia i wartosci tych teorii, ale ogranicza ich zastosowanie
w przedmiotowym celu. Stosunkowo odporna na ktopoty metodologicznie jest nowa geografia ekonomicz-
na Paula Krugmana, ale wnioski z niej wynikajace dla przedmiotowego zagadnienia pozostajg ograniczone.

Teoria Luca Antonio Ricciego, ktéra zrecznie taczy powyzsze klasyczne teorie handlu z nowa geografig eko-
nomiczng Krugmana aplikowana modelowo pozwala wskaza¢ na pewne procesy zwigzane z mozliwoscia
bifurkacji centrum na peryferia w niektérych przypadkach. Tam, gdzie mozna zapewni¢ wiekszg produktyw-
nosc¢ na peryferiach, tam moze sie przenosic z centrum produkcja w zakresie niektérych dziatalnosci. Jest
to istotne szczegdlnie w dtuzszym okresie, w ktérym moze ewentualnie odbywac sie przebudowa ukfadu
centrum-peryferia. Zatem mozna przezwyciezy¢ fatalizm zwigzany z podziatem na centrum i peryferia,
ale tylko niektérym regionom i krajom to sie udaje.

Fakt, ze produktywnos¢ jawi sie jako podstawowa sita sprawcza zmian ewolucyjnych w kierunku przyspie-
szenia wyjscia z zapdznienia gospodarczego, wskazuje, ze dobrym sposobem badania gospodarczych
predyspozycji regionalnych jest wykorzystanie metod wiasciwych dla rachunkowosci wzrostu gospodar-
czego, w ktérych bada sie wkiad produktywnosci TFP lub MFP w drodze wykonania dekompozycji wzrostu
na kontrybucje czynnikowe. Szczegdlne mozliwosci stwarza tutaj rachunek produktywnosci KLEMS, ze
wzgledu na dobrze rozwinieta metodologie i jej ciggle rozwojowy charakter — jest to jednocze$nie rachu-
nek o duzej tradycji i bardzo innowacyjny o licznych nowych $ciezkach jego wykorzystania. Jedna z takich
nowych sciezek rozwoju tego rachunku jest majacy tu zastosowanie regionalny rachunek produktywnosci
KLEMS. Na stronie internetowych GUS opublikowano juz dane wedtug wojewdédztw.
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Aneks Il. Analiza modelowych szacunkow funkcji produkcji
dla przedsiebiorstw niefinansowych w Polsce
Annex ll. Model-based estimates of production functions
for non-financial enterprises in Poland

Wstep
Introduction

Niniejszy Aneks zawiera wyniki modelowych szacunkéw funkcji produkcji, w tym fgcznej produktywnosci
czynnikéw produkcji (TFP)'2 dla grupy matych, srednich i duzych przedsiebiorstw niefinansowych w Polsce
w latach 2008-2022. Prezentowane analizy sa czescig badan eksperymentalnych prowadzonych w GUS.
Do obliczer wykorzystywano roczne dane jednostkowe przedsiebiorstw niefinansowych pochodzace
z badania ,Roczna ankieta przedsiebiorstw” (SP). Metodologia pomiaru TFP dla danych jednostkowych
polega na wyznaczeniu skfadnika rezydualnego z réwnania funkcji produkcji. Wykorzystujac panelowe
dane dla przedsiebiorstw, dokonano estymacji funkcji produkcji Cobba-Douglasa i wyznaczono rozktady
wskaznika TFP dla catej badanej préby oraz rozktady warunkowe TFP wzgledem wybranych uwarunkowan
produktywnosci. Wsréd uwarunkowan wewnetrznych i zewnetrznych tacznej produktywnosci czynnikéw

produkcji przedsiebiorstw wyrézniono nastepujgce kontrolne zmienne jakosciowe'”*:
® forma wtasnosci (3 kategorie);

® intensywnos¢ eksportu (3 kategorie);

® wielkos$¢ przedsiebiorstwa (3 kategorie);

® poziom konkurencyjnosci w sektorze (3 kategorie);

® wiek przedsiebiorstwa (5 kategorii);

® inwestycje w badania i rozwoj (2 kategorie);

® rodzaja dziatalnosci (4 kategorie).

Do estymacji funkcji produkcji zastosowano semi-parametryczng metode estymacji zaproponowang przez
Levinsohna-Petrina'*, ktéra byta wykorzystywana do badania TFP przedsiebiorstw niefinansowanych
w Polsce'>17¢, Dzieki wprowadzeniu mikropodstaw dla formowania sie produktywnosci, model Levinsohna-
Petrina pozwala na zgodna estymacje elastycznosci wartosci dodanej brutto (WDB) wzgledem naktadéw
kapitatowych i pracy. Zbudowano ekonometryczny model funkcji produkgcji dla catej badanej grupy
przedsiebiorstw oraz indywidualne modele funkcji produkgji dla podgrup przedsiebiorstw nalezacych do

poszczegodlnych kategorii zmiennych kontrolnych.

Agregacje TFP dla grupy podmiotéw nalezacych do danego sektora gospodarki wyznaczono za pomoca sred-
niej wazonej, zwagami wyznaczonymina podstawie zmiennych charakteryzujacych wielko$¢ przedsiebiorstw.
Przeprowadzono dekompozycje poziomuiwzrostuWDB.Metodologia pomiaruTFP orazdekompozycji wzrostu

72\Wyrdznia sie dwie gtéwne kategorie produktywnosci: czastkowa i wieloczynnikowa (faczna). Czastkowa produktywnosé
stuzy do poréwnania wydajnosci pojedynczego czynnika produkgji. taczna produktywnos¢ czynnikéw produkgji (TFP) to
stosunek catkowitej produkcji do tacznie poniesionych naktadéw na czynniki produkgcji. TFP reprezentuje catkowity efekt

wszystkich zasobow wykorzystanych do wytworzenia catkowitej produkgji.

173 Cztery pierwsze kontrolne zmienne jakosciowe zostaty zdefiniowane podczas wspotpracy Departamentu SM GUS z eksper-
tami MFW, por. MFW , Country Report, 19/38, (2019), trzy ostatnie kategorie wprowadzono w tym roku u w ramach rozwoju

wymiaru analitycznego badania.

174 Levinsohn, J., Petrin, A. (2003), Estimating production functions using inputs to control for unobservables, Review of Eco-

nomic Studies, 70, 317-341.

175 Gorajski, M., Btazej, M. (2020), A control function approach to measuring the total factor productivity of enterprises in Poland,

Bank i Kredyt, 51(3), 293-316.

176 Gosinska, E., Gorajski, M., Ulrichs, M. (2024), Micro-firms’ productivity growth in Poland before and during COVID-19: Do

industry and region matter?, Entrepreneurial Business and Economics Review, 12(2), 177-200
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WDB zastosowana w niniejszym Aneksie zostata takze przedstawiona we wczesniejszych edycjach publikacji'”’.
Dekompozycja wzrostu WDB opiera sie nie tylko na wyodrebnieniu sktadowych wzrostu WDB zwigzanych
ze zmiang czynnikéw produkgji i tacznej produktywnosci czynnikéw produkgji, ale uwzglednia dodatkowo
efekty wejscia na rynek i wyjscia podmiotéw z rynku.

Dla badanych przedsiebiorstw niefinansowych potwierdzono zréznicowanie poziomu i wzrostu facznej
produktywnosci czynnikéw produkcji wérdd grup podmiotow okreslonych przez kategorie zmiennych
kontrolnych.

Dane
Data

Dane wykorzystane w analizach pochodzity z rocznych sprawozdan o dziatalnosci gospodarczej przed-
siebiorstw zatrudniajgcych 10 i wiecej oséb za lata 2008-2022 zebranych na formularzach SP ,Roczna
ankieta przedsiebiorstw”. W celu budowy finalnej panelowej bazy danych nt. przedsiebiorstw niezbedne
byto zastosowanie procedur wstepnego przetwarzania danych, w tym czyszczenia danych z obserwacji
nietypowych i niekompletnych. Ostatecznie zbiér danych wykorzystany w badaniu skfadat sie z ponad
970 tys. obserwacji i stanowit 87% wszystkich obserwacji zarejestrowanych w sprawozdaniach SP za lata
2008-2022.W bazie danych znalazto sie srednio ponad 65 tys. przedsiebiorstw rocznie, a w sumie analizom
poddano ponad 191 tys. podmiotéw gospodarczych. Przedsiebiorstwa notowaty przecietne zatrudnienie
Srednio w roku w liczbie 5,14 min etatéw oraz $rednioroczne przychody z catoksztattu dziatalnosci na po-
ziomie 3 222 miliarda z'78. W roku 2022 finalna panelowa baza danych nt. przedsiebiorstw zawierata dane
obejmujace 76% przecietnego zatrudnienia oraz 74% przychoddw z catoksztattu dziatalnosci wszystkich
przedsiebiorstw niefinansowych w Polsce'”. Badana grupa przedsiebiorstw stanowi zdecydowang wiekszo$¢
sektora przedsiebiorstw niefinansowych w Polsce z punktu widzenia rozmiaréw dziatalnosci gospodarczej.
Jednak zwracamy uwage, ze choc grupa ta pochodzi z badania petnego przedsiebiorstw o 10 i wiecej oséb
pracujacych to jednak wystepowaty sytuacje brakéw odpowiedzi w formularzach oraz stosowane byty
procedury oczyszczania danych, stad uzyskane wyniki nie s poddane formalnemu uogdlnieniu na cata
populacje przedsiebiorstw. Wartos¢ dodana brutto dla tej grupy przedsiebiorstw jest definiowana zgodnie
ze wskazang ponizej procedura.

Metodologia pomiaru TFP
TFP Measurement methodology

Do wyliczenia TFP wykorzystano estymowang funkcje produkgji dla wartosci dodanej brutto. W tym celu
dla kazdego przedsiebiorstwa niezbedne byto wyznaczenie nastepujacych wielkosci: produkcja globalna
(Y), zuzycie posrednie (IC), wartos¢ dodana brutto (GVA)'. Produkcja globalna zdefiniowana zostata
nastepujaca formuta:

Y:RP+COW‘YI+RC&M—VC&M—T + A4AUG +AFG, (M

gdzie poszczegdlne pozycje zostaty opisane ponizej w tabeli.

177 GUS, Sytuacja makroekonomiczna w Polsce na tle proceséw w gospodarce $wiatowej w 2021 ., (2022), Warszawa, s. 229-233,
oraz GUS, Sytuacja makroekonomiczna w Polsce na tle proceséw w gospodarce $wiatowej w 2022 r., (2023), Warszawa,
s. 240-244.

178 W cenach roku 2015, obliczenia wykonano przy wykorzystaniu sektorowych deflatoréw WDB.

17 GUS, Dziatalnos¢ przedsiebiorstw niefinansowych w 2022 r., (2023), Warszawa.

18 Definicja WDB jest zgodna z ta wykorzystywana w raportach: MFW , Country Report, 19/38, (2019), Waszyngton oraz BS,
Paths of Productivity Growth in Poland: A Firm-Level Perspective, (2021), Waszyngton.
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Zuzycie posrednie (IC) zdefiniowano w oparciu o nastepujacg formute:
IC=ICyg+ ICs+ ICyper — BT (2)
Warto$¢ dodana brutto (GVA) to réznica pomiedzy produkcja globalng a zuzyciem posrednim:
GVA=Y-IC 3)

Kapitat fizyczny K okreslony zostat jako $rednioroczny realny poziom sumy rzeczowych aktywoéw trwatych
oraz wartosci niematerialnych i prawnych wyrazony w cenach z roku 2015. Praca L mierzona jest przez prze-
cietng roczng liczbe zatrudnionych w etatach. Natomiast zuzycie materiatow i energii IC, _ wykorzystano przy
estymacji funkgji produkgji jako tzw. zmienng proxy dla nieobserwowanych wskaznikéw produktywnosci.

Tablica A.ll.1.  Spis zmiennych endogenicznych
Table Alll.1.  List of endogenous variables

Zmienna endogeniczna Opis
Endogenous variable Description
R, Przychody netto ze sprzedazy produktéw (wyrobdéw i ustug)

Net revenues from sales of products (goods and services)

R Przychody netto ze sprzedazy produktéw (wyrobdéw i ustug) na eksport
Export sales of products (goods and services)

Koszt wytworzenia produktéw na wiasne potrzeby

Com Cost of producing products for own use
R Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatéw
cam Net revenues from sales of commodities and raw materials
R Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatdw na eksport
C&Me Export sales of commodities and raw materials
v Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatéw
cam Value of sold commodities and raw materials
T Podatek akcyzowy
Excise tax
AUG Zmiana wartosci potproduktéw i produktéw w toku w ciggu roku
Change in semi-fished goods and work in progress
AFG Zmiana wartosci produktéw gotowych w ciggu roku
Change in finished products
Ic Zuzycie materiatéw i energii
ME Use of raw materials and energy
Ic Ustugi obce
s Outside services
Pozostate koszty rodzajowe
IC
other Other costs
BT Koszty podrézy stuzbowych
Business travel cost
L Przecietna roczna liczba zatrudnionych w etatach
Average number of employees in full-time equivalents
K Kap!ta’f
Capital

Zrodto: badania wasne GUS na podstawie formularzy SP,Roczna ankieta przedsiebiorstw”.
Source: Statistics Poland own research based on SP statistical form ,Roczna ankieta przedsiebiorstw"”.
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taczna produktywnosc czynnikéw produkgji jest wielkoscig nieobserwowalng, stad pomiaru TFP mozna
dokona¢ w oparciu o wyznaczenie sktadnika rezydualnego z réwnania funkcji produkgji. Zatozono, ze
wartos¢ dodana brutto przedsiebiorstwa i w okresie rocznym t jest okreslona przez funkcje produkgji
Cobba-Douglasa:

GVAy = TFP,KEx P! @

gdzie L, K,, sa wielkosciami pracy i kapitatu, parametry 3, 8, okreslaja odpowiednio elastyczno$¢ wartosci
dodanej brutto wzgledem pracy i kapitatuy, £, to biato szumowy idiosynkratyczny sktadnik losowy. Pomiar
realnych wielkosci GVA,, K, wigze sie zzagadnieniem urealnienia mierzonych wartosci w cenach statych™'.

W modelach funkgcji kontrolnych'®?, ktére wykorzystujemy do estymacji funkcji produkgji, taczna produk-
tywnos¢ czynnikéw produkcji zdekomponowac mozna jak ponizej:

TFP;, = e*r+At g(TFP,_,)evit (5)
gdzie:

e"+* oznacza $redni poziom technologiczny w wojewddztwie ri roku t;
e’ to wspotczynnik zmiennosci w indywidualnej produktywnosci;
g  jest wielomianem stopnia czwartego.

Logarytmujac (4) otrzymujemy réwnanie funkcji produkcji w postaci log-liniowej:
gvai = Wi + Prkic + Bilic + €, (6)

gdzie w,=1ogTFP,. Budujac odpowiedni model ekonometryczny dokonuje sie estymacji parametréw
réwnania (6), dzieki czemu uzyskujemy:

@i = gvai — Prkic— Bilie 7)

gdzie ﬁk,ﬁl oznaczaja odpowiednio szacunki elastycznosci wartosci dodanej brutto wzgledem pracy
i kapitatu.

Woéwczas pomiaru facznej produktywnosci czynnikéw produkcji przedsiebiorstwa mozna dokonac za
pomoca formuty:

TFP, = e®it, (8)

Estymacja parametréw funkcji produkgji (6) wymaga zastosowania odpowiedniej metody ekonometrycz-
nej z uwagi na pojawiajace sie problemy: endogenicznosci zmiennych objasniajacych, obcigzonej selekcji
préby oraz pominietych cen. Problem endogenicznosci zmiennych objasniajacych (ang. endogenity bias)
polega na endogenicznosci decyzji firm o nakfadach pracy i kapitatu, oznacza to iz decyzje te s silnie
skorelowane z obecnym poziomem produktywnosci, co w przypadku estymacji réwnania (6) klasyczna
metoda najmniejszych kwadratéw prowadzi do niezgodnych szacunkéw elastycznosci 8, B,. Rozwigzanie
tego problemu polega na zastosowaniu odpornych metod estymacji, takich jak metoda zmiennych in-
strumentalnych, metoda uogdélnionych momentéw, czy tez wykorzystany w niniejszym badaniu model
Levinsohna-Petrina (model LP). Problem obcigzonej selekcji obserwacji (ang. selection bias) wystepuje
w przypadku stosowania danych panelowych zbilansowanych, z ktérych usunieto te przedsiebiorstwa,
ktére zakonczyty dziatalnos¢ lub weszty na rynek w badanym okresie. Wyjscie lub wejscie na rynek jest
procesem endogenicznym dla firm i jest ono silnie skorelowane ze zmiennymi objasniajacymi w modelu
(6). W niniejszych analizach wykorzystano rozszerzony model LP o mechanizm uwzgledniajacy wyjscie

81 Naktad pracy mierzony jest w jednostkach naturalnych, stad nie wymaga urealniania.
182 Gorajski, M., Btazej, M. (2020). A control function approach to measuring the total factor productivity of enterprises in Poland.
Bank i Kredyt, 51(3), 293-316.
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przedsiebiorstw z rynku. Obcigzenie w estymacji funkcji produkcji wynikajace z pominietych cen indywi-
dulanych (ang. omitted price bias) nie moze by¢ w petni rozwigzane poprzez wykorzystanie odpowiednich
metod estymacji, pewnym przeciwdziataniem jest stosowanie sektorowych deflatoréw cen. W niniejszych
analizach wykorzystano deflatory srodkéw trwatych, inwestycji i wartosci dodanej brutto wyznaczone na
relatywnie niskim poziomie agregacji, wedtug danych GUS i obliczerr wtasnych.

Rozszerzony model LP jest odporny na pierwsze dwa problemy dzieki wykorzystaniu zmiennej przyblizajacej
nieobserwowalne w czasie szoki produktywnosci (tzw. zmiennej proxy), a takze probitowych oszacowan
prawdopodobienstwa przetrwania przedsiebiorstwa na rynku. Jako zmienng proxy wykorzystano naktady w
przedsiebiorstwie na materiaty i energie. Problem trzeci jest czesciowo rozwigzany przez uzycie deflatoréw
na relatywnie wysokim poziomie dezagregacji.

Agregacji zmiennej &;, dla podmiotow nalezacych do wybranej grupy S, w ustalonym roku t dokonano
za pomoca $redniej wazonej:

a)st = Z WSt,i Wi, 9)

i€S;

z wagami w,, , wyznaczonymi na podstawie zmiennych charakteryzujacych wielkosci firm:

Br b1
ws,; = Lﬂtﬂz' (10)
ZiESr Kit Lit

Wowczas, tempo wzrostu TFP w grupie przedsigbiorstw S, okre$lamy wzorem

A®(TFP,) = ws, — ws,_,. )

Dekompozycja wzrostu WDB
Decomposition of GVA growth
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Zagregowany poziom WDB dla badanej grupy przedsiebiorstw w okresie t (S, ) jest rowny:

GVA, = Z GVA;, .

=

gdzie GVA, wyznaczono ze wzoru (3) dla kazdejfirmy i € S w okresie t. Dekompozycja réznic WDB w roku
t uwzglednia firmy, ktore przetrwaty na rynku w czasie od t-1 do t (Sur ), te ktére wyszty z rynku w okresie
t-1 (X, ,) oraz firmy, ktore weszty na rynek w okresie t (E):

A(GVA;) = Entry(GVA;) — Exit(GVA;_1) + A g (GVA,), 13)

gdzie A(GVA,) = GVA,— GVA,_,oraz Entry (GVA,) = Ycg, GVA;, oraz Exit (GVA,_,) = Xiex,_,GVAy
oznaczaja wielkosci WDB odpowiednio dla firm, ktére weszty na rynek w okresie t oraz dla przedsiebiorstw,
ktére wyszty z rynku w okresie t — 1, A g, (GVA,) = Yicsur,(GVA; — GVA;_;) jest absolutng zmiang
wielko$ci WDB wsréd firm, ktére przetrwaty na rynku w czasie od t-1 do t. Wielkos¢ A, (GVA,) dekompo-
nujemy dalej wedtug wzoru:

A 5ur (GVAL) = Arpp (GVA)+Ak (GVA)+AL (GVAL) + Ry, (14)
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gdzie

Arpp, (GVA,) = z (TFPKPk LB — TFP,_ KPFIPY),
ieSury
A, (GVA) = Z (TFP K2 1P — TFP, kP 1P,

it—1
iESury

b GVa) = Y (TER L TER AL,

iESury

oznaczajg zmiany w WDB wywofane przez odpowiednio zmiany w TFP, kapitale i pracy oraz R, jest sktad-
nikiem resztowym bilansujgcym dekompozycje réznic WDB oraz uwzgledniajgcym m.in. efekty taczne
zmian czynnikéw produkgjii TFP. Stad wzrost WDB mozemy zdekomponowac za pomoca formuty postaci:

AP (GVAL) = Aty pxic (GVAL) + Mfep (GVAL) + A% (GVAL) + AL (GVAL) + AR (GVAL) (15)

gdzie
°o A(GVAL) % __ Entry(GVA)—Exit(GVA)
AP(GVA,) = At_’fl, Agntry—gxit (GVAL) = GVtAt_l 2}
A A (GVAY) o Ak, (GVAY) o Ar. (GVAp)
Atep(GVAY) = =5, B¢ (GVA) = ==, AL (GVAL) = =7,
AR(GVA,) = amt -

Wybrane uwarunkowania TFP
Selected determinants of TFP indicator

W tej czesci badania wyznaczono rozktady tacznej produktywnosci przedsiebiorstw z modeli estymowanych
dla catej badanej grupy przedsiebiorstw niefinansowych w Polsce oraz dla kazdej podgrupy przedsiebiorstw
wyznaczonych za pomoca kategorii zmiennych kontrolnych, w tym dla poszczegélnych dziatéw klasyfika-
¢ji PKD. W Tabeli 2 wséréd uwarunkowan tacznej produktywnosci przedsiebiorstw przedstawiono siedem
zmiennych jakosciowych ztozonych z 23 kategorii przedsiebiorstw. W dwéch ostatnich kolumnach tabeli
dla analizowanych podgrup przedsiebiorstw podano srednie wazone rozktadéw empirycznych logTFP
wyznaczone z dwdch modeli ekonometrycznych.

W analizie funkcji produkcji rozwazono dwie alternatywne ekonometryczne metody (Model | oraz Model
1), w obu do estymacji funkgji produkcji zastosowano rozszerzony model LP. W specyfikacji oznaczonej
dalej krotko przez Modelu | funkcja produkcji zostata oszacowana w oparciu o catg panelowa prébe przed-
siebiorstw, stad Model | zaktada state w czasie i dla wszystkich podmiotéw elastycznosci wartosci dodanej
brutto wzgledem pracy i kapitatu. Model | jest wykorzystywany w kolejnej czesci aneksu do dynamicznej
dekompozycji wzrostu WDB okreslonej przez (15). W specyfikacji metody oznaczonej jako Modelu Il dla
kazdej podgrupy przedsiebiorstw nalezacych do danej kategorii zmiennej kontrolnej rozwazono indywidu-
alna funkcje produkgji, z tym ze do wyznaczenia rozktadéw TFP wzgledem rodzaju dziatalnosci estymacje
wykonano dla dziatéw klasyfikacji PKD. Dzieki temu dla kazdej z analizowanych kategorii przedsiebiorstw
wyznaczono indywidulane parametry funkgcji produkgji (por. Wykresy 1a oraz 1b) i w konsekwencji alter-
natywne oszacowania sredniego poziomu i tempa wzrostu TFP (por. Tabele 2 oraz 3).
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Wykres A.ll.1a Elastycznosci WDB wzgledem pracy i kapitatu dla kategorii przedsiebiorstw niefinansowych
(w oparciu o Model Il) oraz ogétem (w opraciu o Model I) w Polsce w latach 2008-2022
Chart All.1a Labour and capital elasticities of GVA by category of control variables (based on Model II)
and for the whole sample (based on Model I) of non-financial enterprises in Poland in 2008-2022

Ogétem*
Total
Wielkos$¢ mate
Size small
Wielkos¢ Srednie
Size medium
Wielkos¢ duze
Size large
Wiasnos¢ publiczne
Ownership state-owned
Wiasnos$¢ zagraniczne
Ownership foreign-owned
Wtasno$¢ prywatne krajowe
Ownership private domestic
Intensywnos¢ eksportu brak eksportu
Export intesity no export
Intensywno$¢ eksportu umiarkowana
Export intesity moderate
Intensywnos¢ eksportu wysoka
Export intesity high
Konkurencyjno$¢ wysoka
Competition high
Konkurencyjnos¢ umiarkowana
Competition moderate
Konkurencyjnos$¢ niska
Competition low
Wiek przedsiebiorstwa 0-3
Age of entreprise 0-3
Wiek przedsiebiorstwa 3-5
Age of entreprise 3-5
Wiek przedsiebiorstwa 5-10
Age of entreprise 5-10
Wiek przedsiebiorstwa, 10-20
Age of entreprise, 10-20
Wiek przedsiebiorstwa, 20+
Age of entreprise, 20+
Inwestycje w B&R nie
R&D investment no
Inwestycje w B&R tak

R&D investment yes

0 20 40 60 80 100 120%
Praca Kapitat
Labour - Capital

Estymacja funkcji produkgji dla kazdej kategorii (Model Il), praca i kapitat majg statystycznie istotny dodatni wptyw na wartos¢ dodang
brutto (p-wartos¢ < 0,01 dla wszystkich kategorii).

* Estymacja funkgji produkgji dla catej proby (Model 1), praca i kapitat maja statystycznie istotny dodatni wptyw na wartos¢ dodang
brutto firm (p-wartos¢ < 0,01).

Zrodto: badania wtasne GUS na podstawie danych panelowych z formularzy SP,,Roczna ankieta przedsiebiorstw”.

Estimation of the production function for each category (Model II), labour and capital have a statistically significant, positive impact
on the gross value-added (p-value <0.01 for all categories.

* Estimation of the production function for the whole sample (Model 1), labour and capital have a statistically significant, positive
impact on the gross value-added (p-value <0.01).

Source: Statistics Poland own research based on panel data from SP statistical form ,Roczna ankieta przedsiebiorstw”.
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Wykres A.ll.1b

Chart All.1b

Elastycznosci WDB wzgledem pracy i kapitatu dla sektoréw przedsiebiorstw niefinansowych
(w oparciu o Model Il) w Polsce w latach 2008-2022

Labour and capital elasticities of GVA by sectors (based on Model Il) of non-financial enterprises

in Poland in 2008-2022
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Estymacja funkcji produkgji dla dziatéw lub grup dziatéw z klasyfikacji PKD (Model Il), praca i kapitat maja statystycznie istotny dodatni

wplyw na warto$¢ dodang brutto (p-warto$¢ < 0,01) dla wszystkich kategorii z wyjatkiem przedsiebiorstw prowadzacych dziatalnos¢
w dziatach 5,12, 39, 50, 51, 72, 75, 79, 87, 88, 95 klasyfikacji PKD.

Zrodto: badania wtasne GUS na podstawie danych panelowych z formularzy SP,,Roczna ankieta przedsiebiorstw”.

Estimation of the production function for divisions of the NACE classification (Model Il), labour and capital have a statistically significant,
positive impact on the gross value-added (p-value <0.01) for all categories except for companies operating in divisions 5, 12, 39, 50,
51,72,75,79, 87,88, 95 of the NACE classification).

Source: Statistics Poland own research based on panel data from SP statistical form ,Roczna ankieta przedsiebiorstw”.

Przeprowadzone estymacje potwierdzaja istnienie réznic pomiedzy wptywem poszczegdlnych czynnikéw
produkcji na wartos¢ dodang brutto wérdd badanych kategorii przedsiebiorstw. Zaobserwowano znaczne
wahania elastycznosci wartosci dodanej brutto wzgledem pracy (od 19% do 116%) oraz kapitatu (od 3%
do 26%). Dla wiekszosci analizowanych grup przedsiebiorstw odnotowano malejace efekty skali. Dodatnie
efekty skali wystepuja dla grup przedsiebiorstw dziatajacych na rynku ponad 20 lat oraz w dziatach 2, 3,
35,58,62,64,71,72,79, 82, 84, 88.

Zaproponowane podejscia do pomiaru zagregowanych poziomoéw TFP prowadzg do podobnych wnio-
skéw na temat Sredniego poziomu logTFP oraz tempa wzrostu TFP (por. Tabele 2 oraz 3), jednakze szacunki
zModelu Il dajg wieksze zréznicowania pozioméw TFP wzgledem poszczegdlnych kategorii przedsiebiorstw.
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Tablica A.ll.2.
Table A.ll.2.
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W Modelu | najwyzszy sredni poziom logTFP odnotowano dla podmiotéw nalezacych do kategorii przed-
siebiorstw inwestujgcych w badania i rozwdj (Srednia wazona logTFP=4,34 w Modelu I) oraz zdominujacym
wiascicielem zagranicznym (Srednia wazona logTFP=4,27 w Modelu I) a najnizszy dla podmiotéw o sredniej
wielkosci (Srednia wazona logTFP=3,85 w Modelu I). W Modelu Il najwyzszy sredni wskaznik TFP zaobser-
wowano wsrdd przedsiebiorstw zdominujacym wiascicielem zagranicznym (Srednia wazona logTFP=5,06
w Modelu Il) a najnizsza $rednig wazong logTFP miaty przedsiebiorstwa dziatajace na rynku mniej niz 3 lata
($rednia wazona logTFP=3,18 w Modelu Il). Ponadto przedsiebiorstwa zatrudniajace ponad 250 0séb oraz
inwestujace w badania i rozwdj charakteryzuja sie wysokimi srednimi poziomami logTFP w obu modelach.

Srednioroczne tempo wzrostu TFP w badanym okresie dla wszystkich podmiotéw wyniosto 2,49%
w Modelu |, najwyzsze byto wsréd przedsiebiorstw dziatajacych na rynku ponad 20 lat (5,05%. w Modelu |
oraz 4,04% w Modelu Il) oraz wirédd firm o wysokiej intensywnosci eksportu (4,18% w Modelu | oraz 4,28%
w Modelu Il), natomiast ujemne $rednioroczne tempo wzrostu TFP odnotowaty przedsiebiorstwa dziatajace
na rynkach o niskiej konkurencyjnosci (-1,99 % w Modelu |, -1,37 % w Modelu Il) oraz przedsigbiorstwa
publiczne (-0,56 % w Modelu |, -0,73 % w Modelu Il).

Spis zmiennych kontrolnych oraz statystyki opisowe log TFP w latach 2008-2022
List of control variables with descriptive statistics of log TFP distributions in 2008-2022

. Srednia wazona

Zmienna . Kat.egone . . (odchylnie std.)
zmiennej kontrolnej Opis Weighted average of

kontrolna . .

Categories Description (std dev. of )

Control variable )
of control variable

Model | * Model I1**

Forma wiasnosci przedsiebiorstwa zagraniczne  przedsiebiorstwa z dominujacym 4,27 5,06
Ownership foreign—-owned enterprises wiascicielem zagranicznym (0,63) (0,68)
(FOE) enterprises with majority foreign
ownership
przedsiebiorstwa prywatne przedsiebiorstwa z dominujacym 3,93 3,82
krajowe prywatnym wiascicielem krajowym 0,72) (0,72)
private domestic enterprises enterprises with majority private
(PDE) domestic ownership
przedsiebiorstwa publiczne przedsiebiorstwa z dominujagcym 4,00 4,96
state—owned enterprises (SOE)  wtascicielem publicznym (0,64) (0,79)
enterprises with majority public
ownership
Intensywnos¢ eksportu  Wysoka udziat eksportu w przychodach 4,21 4,38
Export intensity high Rp. + Regme > 50% (0,63) (0,64)
Rp + Reem

export share

RP,e+RC&M,e > 50%

Rp+Rcam
umiarkowana udziat eksportu w przychodach 4,11 4,28
moderate Rpe + Regme € (0%, 50%) (0,68) (0,70)
Rp + Reem
export share
Rpe+ Rezgme
“Pe T TC&Me o (o 50%)
Rp + Reem
brak eksportu udziat eksportu w przychodach % 3,90 4,25
no export Rp+Rcame (0,73) (0,75)
RoetRosme _ gy
Rp+Rcam

export share %
RpetRcame _ 0%
Rp+Rcem
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Tablica A.ll.2.
Table A.ll.2.

Spis zmiennych kontrolnych oraz statystyki opisowe log TFP w latach 2008-2022 (cd.)
List of control variables with descriptive statistics of log TFP distributions in 2008-2022 (cont.)

Zmienna
kontrolna
Control variable

Kategorie
zmiennej kontrolnej
Categories
of control variable

Opis
Description

Srednia wazona
(odchylnie std.)
Weighted average of
(std dev. of )

Model I * | Model II**

Wielkos¢ przedsiebior-
stwa
Size of entreprise

Konkurencyjnos$¢ rynku
Market competition

Wiek przedsiebiorstwa
Age of entreprise

Inwestycje w B&R
R&D investment

duze
large

Srednie
medium

mate
small

niska
low

umiarkowana
moderate

wysoka
high

20+

10-20

0-3
Tak

Yes

Nie
No

przecietna liczba zatrudnionych
w etatach L>250

average number of employees
L>250

przecietna liczba zatrudnionych

w etatach L € [50,250]

average number of employees
L € [50,250]

przecietna liczba zatrudnionych
w etatach L € [10,50]

average number of employees
L € [10,50]

indeks Herfindahla-Hirschmana (dla
dziatéw PKD) wiekszy od 0,2

the Herfindahl-Hirschman index (for
NACE divisions) greater than 0.2

indeks Herfindahla-Hirschmana (dla
dziatéw PKD) w przedziale [0,01; 0,2]
the Herfindahl-Hirschman index (for
NACE divisions) in [0,01; 0,2]

Indeks Herfindahla-Hirschmana (dla
dziatéw PKD) mniejszy od 0,01

the Herfindahl-Hirschman index (for
NACE divisions) less than 0.01

Powyzej 20 lat
Over 20 years old

Od 10 do 20 lat
From 10 to 20 years

Od 5do 10 lat
From 5 to 10 year

Od3do5lat
From 3 to 5 years

Ponizej 3 lat
Under 3 years old

Przedsiebiorstwa inwestujace w ba-
dania i rozwéj (inwestycje w B&R)
Enterprises with research and de-
velopment investment (R&D invest-
ment)

Przedsiebiorstwa nie inwestujace w
badania i rozwdj (brak inwestycji w
B&R)

Enterprises without research and
development investment (no R&D
investment)

431 5,04
(0,65) (0,70)
3,85 3,99
(0,67) (0,67)
3,94 4,19
(0,81) (0,80)
422 4,81

(0,55) (0,58)
4,08 4,40
(0,73) (0,76)
3,95 4.07
(0,67) (0,66)
4,06 3,18
(0,70) (0,66)
4,02 4,06
(0,68) (0,68)
4,04 4,42
(0,73) (075
4,05 4,51

(0,78) 0,81)
4,06 4,81

(0,83) (0,83)
434 4,66
(0,63) (0,65)
4,01 418
(0,69 (0,70)
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Tablica A.ll.2. Spis zmiennych kontrolnych oraz statystyki opisowe log TFP w latach 2008-2022 (dok.)
Table A.ll.2.  List of control variables with descriptive statistics of log TFP distributions in 2008-2022 (cont.)

. Kategorie
Zmienna . - .
zmiennej kontrolnej
kontrolna .
Categories

Control variable .
of control variable

Opis
Description

Srednia wazona
(odchylnie std.)
Weighted average of
(std dev. of )

Model | * Model I1**

Rodzaj dziatalnosci @
Type of activity
F
G
Ustugi
Services

Ogotem Total

Przedsiebiorstwa z sekgji C klasyfika-
Gji PKD

Enterprises from section C of NACE
classification

Przedsiebiorstwa z sekgji F klasyfika-
cji PKD

Enterprises from section F of NACE
classification

Przedsiebiorstwa z sekgji G klasyfika-
¢ji PKD

Enterprises from section G of NACE
classification

Przedsiebiorstwa z sekcji H, |, J, K, L,
M, N, R, S klasyfikacji PKD (bez dziatu
94)

Enterprises from sections H, |, J, K, L,
M, N, R, S of NACE classification (wi-
thout division 94)

4,01 4,29
(0,65 0,79
4,02 419
(0,76) (0,74)
3,96 4,21
0,71) (0,75)
4,09 4,64
(0,73) (0,86)

4,04

(0,70)

*Estymacja funkgji produkgji dla catej proby (Model 1), $rednie wazone dla log TFP wyznaczone zgodnie z (9)
**Estymacja funkgcji produkgji dla kazdej kategorii (Model I1), sSrednie wazone dla log TFP wyznaczone zgodnie z (9)

Zrodto: badania wtasne GUS na podstawie danych panelowych z formularzy SP ,Roczna ankieta przedsiebiorstw”.

*Estimation of the production function for the whole sample (Model 1), weighted averages of log TFP determined based on (9)
**Estimation of the production function for each category (Model Il), weighted averages of log TFP determined based on (9)

Source: Statistics Poland own research based on panel data from SP statistical form ,Roczna ankieta przedsiebiorstw”.
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Tablica A.ll.3. Srednioroczny wzrost TFP dla kategorii przedsiebiorstw niefinansowych w Polsce
w latach 2008-2022 (w %)
Table A.ll.3.  Annual average TFP growth by category of control variables for non-financial enterprises in Poland
2008-2022 (in %)

Srednioroczny wzrost TFP w catym okresie préby
Zmienna kontrolna Kategorie zmiennej kontrolnej Annual average growth over the entire sample period
Control variable Categories of control variable
Model I* Model I1*
Forma witasnosci Przedsiebiorstwa zagraniczne 2,63 2,95
Ownership FOE
Przedsiebiorstwa prywatne krajowe 3,05 2,95
PDE
Przedsiebiorstwa publiczne -0,34 -0,36
SOE
Intensywnos$¢ eksportu Wysoka, High 3,36 3,54
Export intensity .
Umiarkowana, Moderate 2,38 2,15
Brak eksportu, No export 2,08 2,18
Wielkos¢ przedsiebiorstwa Duze, Large 2,20 2,13
Size of entreprise .
Srednie, Medium 2,87 2,96
Mate, Small 2,51 2,57
Konkurencyjnos$¢ rynku Niska, Low -3,23 -2,75
Market competition
Umiarkowana, Moderate 2,64 2,71
Wysoka, High 3,10 3,07
Wiek przedsiebiorstwa 20+ 5,05 4,05
Age of entreprise
10-20 2,05 2,01
5-10 3,59 3,63
3-5 2,93 3,08
0-3 3,82 3,11
Inwestycje w B&R Tak, Yes 1,28 1,31
R&D investment
Nie, No 3,35 3,45
Rodzaj dziatalnosci C 3,13 2,31
Type of activit
P v F 1,99 1,86
G 2,88 3,24
Ustugi, Services 2,52 1,07
Ogotem, Total 2,58

*Estymacja funkgji produkgji dla catej préby, wzrost TFP wyznaczono zgodnie z (11)
**Estymacja funkgcji produkgji dla kazdej kategorii, wzrost TFP wyznaczono zgodnie z (11)

Zrodto: badania wtasne GUS na podstawie danych panelowych z formularzy SP,,Roczna ankieta przedsiebiorstw”.

*Estimation of the production function for the whole sample, TFP growth determined based on (11)
**Estimation of the production function for each category, TFP growth determined based on (11)

Source: Statistics Poland own research based on panel data from SP statistical form ,Roczna ankieta przedsiebiorstw”.
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Wykres A.ll.2. Roczny wzrost TFP dla kategorii przedsiebiorstw niefinansowych w Polsce w latach 2021-2022 (w %)
Chart Alll.2.  Annual TFP growth by category of control variables for non-financial enterprises in Poland 2021-2022 (in %)

Ogélem 2/09‘ ‘
Total : 10,10
Wielkos¢ przedsigbiorstwa mate 8:‘518
Size of entreprise small }8:%;
Wielko$¢ przedsiebiorstwa srednie %%
Size of entreprise medium 18:21
Wielkos¢ przedsiebiorstwa duze 2235
Size of entreprise large :%?
Przedsiebiorstwa publiczne 4'937 63
State-owned enterprises (SOE) ' 13,10

Przedsiebiorstwa zagraniczne
Foreign-owned enterprises (FOE)

Przedsiebiorstwa prywatne krajowe
Private domestic enterprises (PDE)

Intensywnos¢ eksportu brak eksportu
Export intensity no export

Intensywnos¢ eksportu umiarkowana
Export intensity moderate

Intensywnos¢ eksportu wysoka
Export intensity high

S 72
Konkurencyjnos¢ wysoka g,'ss

Competition high

Konkurencyjno$¢ umiarkowana
Competition moderate

Konkurencyjnos¢ niska
Competitionlow | 539

20,24

Wiek przedsiebiorstwa 0-3 29,87
Age of entreprise 0-3 825 137
Wiek przedsiebiorstwa 3-5 28 494
Age of entreprise 3-5 18’82
| 10/
Wiek przedsiebiorstwa 5-10 256
Age of entreprise 5-10 H'g(z)
Wiek przedsiebiorstwa, 10-20 18 ‘
Age of entreprise, 10-20 };'8(5,
Wiek przedsiebiorstwa, 20+ 11%2
Age of entreprise, 20+ 3’;5
| ,
Inwestycje w B&R nie 1851 91 1047
R&D investment no 10,39
Inwestycje w B&R tak 11"261 |
8,15
R&D investment yes 830
Rodzaj dziatalnosci C 1.08 5,83
Type of activity C m A
Rodzaj dziatalnosci (sekcja PKD) F 024 902
Type of activity F '9,90
Rodzaj dziatalnosci G 077
A 1.07 16,11
Type of activity G 1473
Rodzaj dziatalnosci ustugi 920 54 ; 8‘3
Type of activity services 11,99
[

I I
-10 -5 0 5 10 15 20 25 30%

Model 1:2021 [ Model 11:2021 I Model I: 2022 B Model Ii: 2022

Model I: estymacja funkgji produkgji dla catej préby, wzrost TFP wyznaczono zgodnie z (11).
Model II: estymacja funkgji produkgji dla kazdej kategorii, wzrost TFP wyznaczono zgodnie z (11).

Zrodto: badania wtasne GUS na podstawie danych panelowych z formularzy SP,,Roczna ankieta przedsiebiorstw”.

Model I: estimation of the production function for the whole sample, TFP growth determined based on (11).
Model Il estimation of the production function for each category, TFP growth determined based on (11).

Source: Statistics Poland own research based on panel data from SP statistical form ,Roczna ankieta przedsiebiorstw”.
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Tablica A.ll.4.

Table A.ll.4.

Roczny wzrost TFP dla kategorii przedsiebiorstw niefinansowych w Polsce w latach 2021-2022

(w %)

Annual TFP growth by category of control variables for non-financial enterprises in Poland in 2021-2022
(in %)

Roczny wzrost TFP

. . . . . Annual TFP growth
Zmienna kontrolna Kategorie zmiennej kontrolnej

Control variable Categories of control variable 2021 2022
Model I* Model II* Model I* Model [1**
Forma wilasnosci Przedsiebiorstwa zagraniczne 10,51 10,81 7,30 6,56
Ownership FOE
Przedsiebiorstwa prywatne 8,67 8,63 -0,08 -0,22
krajowe
PDE
Przedsiebiorstwa publiczne 13,04 13,10 -3,63 -4,97
SOE
Intensywno$¢ eksportu Wysoka, High 8,03 8,12 15,56 15,27
Export intensity Umiarkowana, Moderate 9,06 9,10 -2,66 -2,69
Brak eksportu, No export 12,05 11,97 -2,02 -1,63
Wielkos¢ przedsiebiorstwa Duze, Large 9,31 9,28 2,68 2,35
Size of entreprise $rednie, Medium 10,81 10,84 2,16 2,20
Mate, Small 10,23 10,21 0,50 0,45
Konkurencyjno$¢ rynku Niska, Low 5,39 1,55 14,02 15,64
Market competition Umiarkowana, Moderate 10,06 10,09 7,03 7,19
Wysoka, High 11,29 11,36 -5,66 -5,72
Wiek przedsiebiorstwa 20+ 9,52 917 1,24 1,25
Age of entreprise 10-20 12,00 11,95 155 163
5-10 11,60 11,92 6,26 5,39
3-5 10,06 10,09 4,94 2,85
0-3 8,25 11,37 29,87 20,24
Inwestycje w B&R Tak, Yes 8,30 8,15 1,41 1,46
RED Investment Nie, No 10,39 10,47 1,91 1,85
Rodzaj dziatalnosci C 4,66 3,79 5,83 -1,08
Type of activity F 9,90 9,02 024 0,45
G 14,73 16,11 -1,07 -0,77
Ustugi, Services 11,99 7,83 0,84 0,20
Ogotem, Total 10,10 2,09

Model I: estymacja funkgji produkgji dla catej préby, wzrost TFP wyznaczono zgodnie z (11).
Model II: estymacja funkcji produkgji dla kazdej kategorii, wzrost TFP wyznaczono zgodnie z (11).

Zrodto: badania wtasne GUS na podstawie danych panelowych z formularzy SP ,Roczna ankieta przedsiebiorstw”.
Model I: estimation of the production function for the whole sample, TFP growth determined based on (11).
Model Il estimation of the production function for each category, TFP growth determined based on (11).

Source: Statistics Poland own research based on panel data from SP statistical form ,Roczna ankieta przedsiebiorstw”kieta przedsie-
biorstw".
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Wykres 2 oraz Tabela 4 przedstawig poréwnanie wzrostu TFP dla analizowanych grup przedsiebiorstw
w dwodch ostatnich latach okresu badania: 2021 oraz 2022 r. W 2021 r. niemal we wszystkich kategoriach
przedsiebiorstw odnotowano odbudowe wskaznikéw TFP - srednio 0 9,47% w zaleznosci od zastoso-
wanego modelu. W ramach przedstawionej procedury pomiaru najsilniejsze wzrosty TFP zmierzono dla
grupy przedsiebiorstw prowadzacych dziatalnos¢ handlowa (sekcja G klasyfikacji PKD, 14,73% w Modelu
1, 16,11% w Modelu ll) oraz dla przedsiebiorstw publicznych (13,04% w Modelu |, 13,10% w Modelu lI),
a najnizsze tempo wzrostu zaobserwowano na rynkach o niskiej konkurencyjnosci (-5,39% w Modelu
I, 1,55% w Modelu Il). Rok 2022 przynidst spowolnienie w tempie wzrostu TFP, srednio faczna pro-
duktywnos¢ wzrosta srednio o 1,14% w zaleznosci od sposobu jej pomiaru, co wynika m. in. z silnych
szokéw podazowych wystepujacych po eskalacji wojny w Ukrainie po 24 lutego 2022 r. W efekcie
tych zmian odnotowano ujemne wartosci wzrostu TFP w przetwoérstwie przemystowym i handlu oraz
wsrdd firm o kapitale publicznym oraz tych, ktére dziataty na rynkach o wysokiej konkurencyjnos¢
i nie podejmowaty dziatalnosci eksportowej. Warto podkresli¢, ze wysokie dodatnie tempa wzrostu TFP
w 2022 roku dos$wiadczyty przedsiebiorstwa o krétkim stazu lub wchodzace na rynek (29,87% w Modelul |,
20,24% w Modelu 1), o wysokiej intensywnosci eksportowej (15,56% w Modelu |, 15,27% w Modelu Il) oraz
firmy dziatajace na rynku o niskiej konkurencyjnosci (14,02% w Modelu |, 15,64% w Modelu II).

Dekompozycje wartosci dodanej brutto badanych przedsiebiorstw's?
Decompositions of gross value added of the surveyed enterprises

242

W niniejszej sekcji dokonano dekompozycji WDB na podstawie wykorzystywanych tu danych panelo-
wych dotyczacych przedsiebiorstw. Prezentowane wartosci WBD, ktére wyliczono na potrzeby analizy dla
kazdego przedsiebiorstwa zgodnie z formutg (3), réznia sie od tych wyznaczonych w ramach rachunkéw
narodowych (chocby dlatego, ze dotycza tylko przedsiebiorstw wzietych do analizy a pochodzacych tyl-
ko z badania SP i dodatkowo poddanych procedurze oczyszczenia danych). Wyznaczono dekompozycje
poziomu WDB wzgledem grup przedsiebiorstw okreslonych przez sekcje klasyfikacji PKD oraz kategorie
zmiennych kontrolnych. Zagregowany poziom WDB dla danej grupy przedsiebiorstw wyliczono zgodnie
zréwnaniem (12). Ponadto zdekomponowano tempo wzrostu WDB na czynniki zwiagzane z praca, kapitatem,
TFP oraz efekty wejscia i wyjscia firm z rynku zgodnie z formutg (15).

Srednio w latach 2008-2022 najwieksze udziaty w WDB dla badanych przedsiebiorstw niefinansowych
miaty sektory: przetwdrstwa przemystowego (sekcja C, 36,1%) ustug (obejmujacy sekcje PKD: H, I, J, K, L,
M, N, R, S (bez dziatu 94), 25,5%) i handlu (sekcja G, 18,8%).

183 \W dalszych analizach do pomiaru TFP wykorzystano Model I.



ANEKS || ANALIZA MODELOWYCH SZACUNKOW FUNKCJI PRODUKCJI DLA PRZEDSIEBIORSTW NIEFINANSOWYCH W POLSCE

Wykres A.ll.3.

Chart A.ll.3.

Udzialy sekcji PKD w WDB dla badanych przedsiebiorstw niefinansowych w Polsce,
Srednie w latach 2008-2022 (w p. proc.)

Shares of groups of NACE sectors in GVA for the surveyed non-financial enterprises in Poland,
average in 2008-2022 (in pp)

2,0
2,3

WDB w cenach statych z roku 2015.
Zrodto: badania wtasne GUS na podstawie danych panelowych z formularzy SP ,Roczna ankieta przedsiebiorstw”.
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GVA in constant prices of 2015.
Source: Statistics Poland own research based on panel data from SP statistical form ,Roczna ankieta przedsiebiorstw”.

W latach 2008-2022 proces tworzenia WDB dla badanych przedsiebiorstw uwarunkowany byt w najwiek-
szym stopniu przez przedsiebiorstwa dziatajace na rynku o umiarkowanym poziomie konkurencyjnosci
(62% zagregowanej WDB), o zatrudnieniu ponad 250 etatéw (58,2% zagregowanej WDB), nie podejmujace
inwestycji w badania i rozwéj (72% zagregowanej WDB) oraz przedsiebiorstwa z wiasnoscig prywatna
krajowa (51,3% zagregowanej WDB). Laczny poziom WDB dla badanych przedsiebiorstw niepodejmu-
jacych dziatalnosci eksportowej stanowit wktad na poziomie 38,6% catkowitej WDB dla badanej grupy
przedsiebiorstw, pozostaty wktad pochodzit od firm eksportujacych z rézng intensywnoscia (por. Wykres 4).
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Udziaty WDB w grupach badanych przedsiebiorstw niefinansowych w Polsce,
Srednie w latach 2008-2022 (w p. proc.)

Shares of GVA by categories of the surveyed non-financial enterprises in Poland,
average in 2008-2022 (in pp)
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WDB w cenach statych z roku 2015.
Zrodto: badania wtasne GUS na podstawie danych panelowych z formularzy SP,,Roczna ankieta przedsiebiorstw”.

GVA in constant prices of 2015.
Source: Statistics Poland own research based on panel data from SP statistical form ,Roczna ankieta przedsiebiorstw”.

Uzyskane wyniki réznig sie od tych wyznaczonych w ramach rachunkéw narodowych, cho¢by dlatego, ze
dotycza tylko przedsiebiorstw wzietych do analizy a pochodzacych tylko z badania SP i dodatkowo podda-
nych procedurze przetwarzania danych. Dla badanej grupy przedsiebiorstw w latach 2009, 2012 oraz 2020
zaobserwowano ujemne tempa wzrostu WDB (por. Wykres 5). W tych latach spadki WDB odzwierciedlaty
sie gtéwnie w znacznej utracie tacznej produktywnosci czynnikéw produkgji, jednoczesnie wptyw zmian
w naktadach pracy na WDB byt stosunkowo niewielki, co mozna wigza¢ ze zjawiskiem chomikowania pra-
cy'®. Warto odnotowac, ze w 2009 r. w stosunku do roku poprzedniego odnotowano najsilniejszy spadek
WDB 0 5,83%. W 2020 r. ujemne tempo wzrostu WDB wyniosto —2,13% w stosunku do roku poprzedniego
i byto zwigzane gtéwnie z utrata facznej produktywnosci czynnikéw produkgji (-3,54 p. proc.). Po krotkim
okresie szybkiego wzrostu WDB w latach 2016-2017 obserwujemy w kolejnych latach malejacy trend
w tempie wzrostu WDB. Warto odnotowac, ze efekty wejscia i wyjscia firm z rynku byty waznym czynnikiem
wzrostu WBD w latach 2011, 2016 oraz 2022 i ksztattowaty trend spadkowy we wzroscie WDB w latach
2017-2019.W 2021 r. obserwujemy najsilniejszy wzrost WDB dla badanej grupy przedsiebiorstw o 11,61%
w stosunku do roku poprzedniego, gdzie dominujagcym czynnikiem wzrostu WDB s3 zmiany w tacznej
produktywnos$¢ czynnikéw produkgji, ktérej wktad do wzrostu WDB wynosi 7,40 p proc. Wynik ten jest
niewatpliwie spowodowany efektem niskiej bazy w 2020 r. W ostatnim roku analizy sektor przedsiebiorstw
niefinansowych objety badaniem charakteryzuje sie nadal wysokim tempem wzrostu WBD, mimo silnych
ujemnych szokéw podazowych zwiagzanych z Inwazja Rosji na Ukraine.

184 Strzelecki, P, Wyszynski, R., Saczuk, K. (2009). Zjawisko chomikowania pracy w polskich przedsiebiorstwach po okresie
transformacji. Bank i Kredyt 40(6), 77-104.
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Wykres A.ll.5. Dekompozycja wzrostu WDB dla badanych przedsiebiorstw niefinansowych w Polsce
w latach 2009-2022 (w p. proc.)
Chart Alll.5.  Decomposition of GVA growth for the surveyed non-financial enterprises in Poland
in 2009-2022 (in pp)
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WDB Sur oznacza tempo wzrostu WDB bez uwzglednienia efektow wejscia i wyjscia firm z rynku.
Dekompozycja wzrostu WDB na podstawie (15), WDB w cenach statych z roku 2015.

Zrodto: badania wtasne GUS na podstawie danych panelowych z formularzy SP,,Roczna ankieta przedsiebiorstw”.

GVA Sur denotes GVA growth without exit-entry effect.
Decomposition of GVA growth based on (15) ,GVA in constant prices of 2015.

Source: Statistics Poland own research based on panel data from SP statistical form ,Roczna ankieta przedsiebiorstw”.
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