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Przedmowa

Publikacja ,Co warto wiedzie¢ o koniunkturze gospodarczej?”, ktdrg Panstwu przekazujemy, jest nowa forma prezentacji badania
koniunktury gospodarczej prowadzonego w statystyce publicznej przez Gtéwny Urzad Statystyczny oraz Urzad Statystyczny
w Zielonej Gérze.

Badanie koniunktury gospodarczej prowadzone metodg testu koniunktury oferuje szeroki wachlarz danych statystycznych
oraz dtugie, ponad 20-letnie szeregi czasowe. Otwiera takze mozliwosci dalszych analiz, cennych dla administracji rzadowe;j
i samorzadowej, mediéw, naukowcow, studentdw czy tez przedsiebiorcéw i konsumentow.

Badanie jest tez Zrédtem szybkiej informacji. Jego wyniki ukazuja sie w biezacym miesigcu — tym, ktérego dotycza.

Prezentujac badanie koniunktury gospodarczej GUS, pragniemy przekonac Paristwa, ze jego wyniki to nie tylko liczne ,cyferki’, ale
przede wszystkim potezne nosniki informacji o gospodarce.

Badanie koniunktury gospodarczej polskiej statystyki publicznej wtaczone jest do systemu badan Komisji Europejskiej, a dzieki
ujednoliconej metodologii, wyniki uzyskane dla Polski mozna poréwnywac z danymi innych krajoéw, nie tylko nalezacych do Unii
Europejskie;j.

Niniejsze opracowanie ukazuje takze rozwdj badania, najnowsze osiggniecia w jego obszarze, a takze znaczaco rozszerzone
analizy statystyczne i ekonometryczne, oferowane odbiorcom naszych publikacji i danych.

Sadzimy, ze juz tych kilka przedstawionych powyzej waloréw badania powinno byc¢ zacheta do petnego zapoznania sie

z publikacja. Tekst zostat opracowany w formie pytan i odpowiedzi eksplorujacych rézne wymiary zagadnienia, cho¢ na pewno
nie wszystkie i nie zawsze w kompleksowy sposéb. Zapraszamy tym samym do dalszej lektury zeszytu metodologicznego oraz
wyjasnien towarzyszacych innym publikacjom i prezentacjom danych koniunktury gospodarczej statystyki publiczne;j.

Zespdt Redakeyjny wyraza nadzieje, ze opracowanie to spotka sie z Pafistwa zainteresowaniem i bedzie uzytecznym Zrédtem
informacji stuzacej praktycznemu wykorzystaniu bogatych wynikéw badania koniunktury gospodarczej.

Autorzy beda wdzieczni za wszelkie uwagi i sugestie odnos$nie prezentowanego badania, ponizszej publikacji, jak i wszelkich
innych publikacji statystyki publicznej dotyczacych koniunktury gospodarcze;j.

Dyrektor Departamentu Studiéw Prezes
Makroekonomicznych i Finanséw
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Mirostaw Btazej dr Dominik Rozkrut
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Rozdziat 1.

Co nalezy rozumie¢ pod pojeciem koniunktury?



Czym jest koniunktura?

Koniunktura to termin ekonomiczny, ktéry odnosi sie

do ogdlnego stanu gospodarki lub jej fluktuacji. Najczesciej
pod pojeciem zmian koniunktury rozumie sie og6t wahan
zjawisk ekonomicznych w gospodarce. Obejmuje ona zmiany
w produkgji, zatrudnieniu, inflacji, cenach towaréw i ustug
oraz innych wskaznikach ekonomicznych, ktére ilustruja
ogolny stan gospodarki kraju lub regionu.

Koniunktura moze by¢ okreslana jako dobra, gdy gospodarka
sie rozwija i osiaga wysoki poziom aktywnosci gospodarczej,
lub jako zta, gdy poziom aktywnosci gospodarczej jest niski
lub obniza sie (gospodarka znajduje sie w recesji).

ROZDZIAL 1

Analiza koniunktury jest istotna dla ekonomistéw,
politykéw, przedsiebiorcéw czy szerokich grup oséb (np.
konsumentéw), poniewaz pomaga zrozumie¢ aktualny

i przyszty stan gospodarki i podejmowac odpowiednie
decyzje polityczne, biznesowe, zakupowe czy zwigzane
z aktywnosciag zawodowa.

Zmiany w aktywnosci gospodarczej moga by¢ nazywane
zmianami koniunktury, jezeli s wyraziste, trwate
i przenikajace wszystkie sektory gospodarki.
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Co to jest cykl koniunkturalny?

W gospodarkach krajéw wolnorynkowych obserwowane
sg réznego rodzaju wahania w przebiegu proceséw

gospodarczych, poczawszy od zmian bardzo

krétkookresowych (np. losowych) poprzez wahania
sezonowe, Sredniookresowe cykle zwigzane np. z procesami
inwestycyjnymi i zmianami konsumpcji do dtugookresowych
cykli zwigzanych z postepem technologicznym czy zmianami

spotecznymi.

Schemat klasycznego cyklu koniunkturalnego

gdrny punkt zwrotny

Na powyzsze wahania wptyw moga miec i je powodowac
takze zjawiska o charakterze nieprzewidywalnym, w tym
katastrofy naturalne, pandemie jak COVID-19, kryzysy

czy wojny. Naprzemienne wystepowanie okresow
wysokiej i niskiej aktywnosci gospodarczej jest cecha
charakterystyczng dziatalnosci gospodarczej, a jedna

z przyczyn tej zmiennosci sg cykliczne zmiany koniunktury.

y'd
A A A
dtugos¢ fazy spadku dtugos¢ fazy wzrostu
<+“—f >
o S
ekspansja
spowolnienie
dtugos¢ cyklu
amplituda
recesja ozywienie
\{ Yy \ 4

dolny punkt zwrotny



Zrozumienie mechanizméw i przebiegu koniunktury
jest niezmiernie istotne z punktu widzenia analiz makro-
i mikroekonomicznych, jak i wyznaczania prognoz
gospodarczych.

Cykl koniunkturalny, zgodnie z obecnie najczesciej
stosowang definicja zaproponowang przez badaczy Burnsa
i Mitchella w latach czterdziestych XX w. jest rodzajem
wahania wystepujacego w agregatach przedstawiajacych
dziatalno$¢ gospodarcza. Cykle koniunkturalne — w tym
ujeciu — skfadaja sie z okreséw ekspansji (wystepuja wtedy
jednoczesdnie tendencje wzrostowe w wielu dziedzinach
gospodarki), recesji, depresji (spowolnienia) i ozywienia,
ktore tacza sie z fazg ekspansji kolejnego cyklu.

Badania nad analiza cykliczng gospodarki mozna prowadzic¢
w trzech nurtach, tzw. klasycznym, akceleracyjnym oraz
wspotczesnym (tzw. wzrostowym, odchyleniowym).

ROZDZIAL 1

Podejscie klasyczne zwigzane jest z definicja cyklu podana
przez Burnsa i Mitchella (1946) i koncentruje sie na badaniu
dynamiki aktywnosci gospodarczej w ujeciu absolutnym.

Cykle akceleracyjne dotyczg badania tempa zmian
analizowanej zmiennej.

Cykle wspotczesne zwigzane sg z podejsciem wzrostowym
(growth cycle, deviation cycle) i skoncentrowane sg

na badaniu odchylenia biezacej aktywnosci gospodarczej
od jej wielkosci potencjalnej (trendu). Zgodnie z tg definicja
identyfikuje sie okresy, w ktérych nastepuje spadek lub
wzrost aktywnosci w stosunku do trendu.

Cykl koniunkturalny mozna zatem zobrazowac za pomoca
komponentu cyklicznego powstatego po usunieciu z szeregu
czasowego dtugookresowego trendu oraz krétkookresowych
wahan (regularnych i nieregularnych).
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Od kiedy prowadzone sg badania
koniunktury gospodarcze;j?

Badania koniunktury gospodarczej prowadzone

sg na swiecie od XIX wieku. W latach 20. XX wieku
systematyczne badania koniunktury gospodarczej

w Stanach Zjednoczonych rozpoczeli Wesley Clair Mitchell
oraz Arthur F. Burns. W 1919 r. Mitchell zatozyt National
Bureau of Economic Research (NBER) w celu prowadzenia
badania cykli koniunkturalnych w Stanach Zjednoczonych.
Wspdlnie z Arthurem F. Burnsem opracowali metodologie
zbierania danych na temat koniunktury gospodarczej,

w tym wykorzystania ankiet i analizy statystycznej. W
efekcie ich prac powstat Indeks Koniunktury, ktéry byt
jednym z pierwszych narzedzi do monitorowania zmian
w gospodarce.

Pierwszymi krajami w Europie, ktére wprowadzity badania
testem koniunktury byly Niemcy (instytut ifo), Francja (urzad
statystyczny INSEE) oraz Whochy (urzad statystyczny ISTAT).
W 1952 r. utworzono Miedzynarodowy Komitet Badan
Metod Koniunkturalnych (CIMCO). W 1960 r. zmienit on
nazwe na Centrum Miedzynarodowych Badan Tendencji
Gospodarczych (CIRET - Centre for International Research

on Economic Tendency Surveys). GUS jest cztonkiem CIRET

od 1996 .

CIRET stanowi forum wymiany doswiadczen i badan nad
cyklem koniunkturalnym i metodami jego analizy. Co dwa
lata organizuje swiatowe konferencje poswiecone tym
zagadnieniom.
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W Polsce konferencje te odbyty sie dwukrotnie —
w Warszawie (w 2004 r.) i Poznaniu (w 2021 r.). Konferencje
w Warszawie wspétorganizowat GUS.

Badania metoda testu koniunktury prowadzi w Polsce szereg
instytucji akademickich i badawczych, w tym GUS. Gtéwny
Urzad Statystyczny regularne badania zainicjowat w czerwcu
1992 r. Wiecej informacji na temat historii badan testem
koniunktury przedstawiono w rozdziale 2.

W ramach badan koniunktury gospodarczej w statystyce
publicznej Polski (GUS oraz Urzad Statystyczny w Zielonej
Gorze) rozwijane s takze badania eksperymentalne.
Przyktadami sg badania dotyczace wptywu pandemii
COVID-19 na polskie przedsiebiorstwa (od 22 kwietnia

2020 r. do maja 2022 r.), petnowymiarowej wojny w Ukrainie
(od kwietnia 2022 r.) oraz szybkiej diagnozy najwazniejszych
proceséw makroekonomicznych na poziomie
mikroekonomicznym (od czerwca 2022 r.).

Szersze i wyczerpujace przedstawienie tych — i wielu
innych — dodatkowych badan i przedsiewzie¢ zostato ujete
w odrebnym rozdziale publikacji (rozdziale 5).
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W jaki sposob bada sie koniunkture

w gospodarce?

Wspétczesne metody badania koniunktury gospodarczej Do najpopularniejszych metod badania koniunktury
obejmuja réznorodne techniki i narzedzia, ktére pozwalaja gospodarczej zaliczamy dwie metody wskaznikowe (testy
na analize stanu gospodarki. koniunktury i barometry koniunktury) oraz modelowanie

ekonometryczne.

Komponent cykliczny produkcji sprzedanej przemystu na tle wyprzedzajacego (LEAD) oraz rownolegtego (COINC)
zagregowanego wskaznika koniunktury gospodarczej

-2
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komponent cykliczny produkcji sprzedanej przemystu ~ ====== COINC LEAD
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ROZDZIAL 1

» Testy koniunktury (business tendency survey)
- badania ankietowe przeprowadzane w celu
okreslenia aktualnego stanu aktywnosci gospodarczej,
umozliwiajace szybka ocene zmian zachodzacych
w réznych obszarach, branzach i sektorach gospodarki,
pozwalajgce na poznanie opinii i nastrojéw podmiotéow
prowadzacych dziatalno$¢ gospodarcza.

« Barometry koniunktury (business cycle indicators/
barometers) — zestawy wskaznikéw statystycznych
(wielkosci ekonomicznych) reagujgce na zmiany
koniunktury, dobrane w oparciu o teorie ekonomiczng
i analizy statystyczno-ekonometryczne. Stuzg do oceny
stanu i przewidywanych kierunkéw zmian sytuacji
gospodarczej. Tu takze mozna klasyfikowac tzw. zegary
koniunktury.

« Modelowanie ekonometryczne (econometric
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models) - techniki statystyczne i ekonometryczne
pozwalajace na okreslenie zwigzkéw miedzy
zachodzacymi w gospodarce zjawiskami i zrozumienie
zjawisk ksztattujacych koniunkture gospodarcza.
Modele ekonometryczne konstruowane sa w celu
diagnozowania i prognozowania trendéw oraz zmian
koniunktury na podstawie dostepnych obserwacji.

W analizie cyklu koniunkturalnego powszechnie stosuje

sie np. strukturalne modele wektorowej autoregresji
(SVAR) pozwalajace na identyfikacje szokéw strukturalnych,
stochastyczne modele réwnowagi ogélnej (DSGE) do analizy
interakgji sektoréw gospodarki i szokéw oraz modele
realnego cyklu koniunkturalnego (RBC), ktére skupiaja sie

na roli szokéw technologicznych.

Zastosowanie modeli przetacznikowych (np. typu
Markowa) pozwala z kolei na prognozowanie momentéw
zmian stanu koniunktury (rezimu) w gospodarce, sg one
szczegOlnie przydatne do wyznaczania okreséw ekspansji
i recesji.

Na podstawie dynamicznych modeli czynnikowych,
uwzgledniajac duzg liczbe wskaznikéw gospodarczych
szacowane s wspolne, zagregowane czynniki generujace
fluktuacje koniunkturalne.



Na czym polega réoznica miedzy
danymi ilosciowymi i jakosciowymi?

Dane ilosciowe mierzg zjawiska spoteczno-gospodarcze

w sposoéb liczbowy, natomiast dane jakosciowe dostarczaja
informacji pozwalajacych dokona¢ oceny konkretnej sytuacji,
poréwnac wtasciwosci lub zachowania obiektu badan

w innej formie niz liczby.

W badaniach prowadzonych metoda testu koniunktury
pozyskiwane sg dane jakosciowe obejmujace fakty

i zdarzenia, ktdre trudno jest zmierzyc ilosciowo. Nazwane s
one jakosciowymi, poniewaz czesto opierajg sie na opiniach
bezposrednich uczestnikdw dziatalnosci gospodarczej, czyli
przedsiebiorstw i gospodarstw domowych.

Zbierane informacje maja przewaznie charakter jakosciowy,
tj. z zasady nie wymagaja od osoby udzielajacej odpowiedzi
podawania zadnych liczb, a jedynie ocene stanu lub
tendencji (m.in.,dobra/zadowalajaca/zta” lub ,poprawia sie/
pozostaje bez zmian/pogarsza sie”).

Dane jakosciowe pozwalaja takze na analize motywacji

i perspektywy badanych oséb (respondentéw). Ponadto
dane jakosciowe w badaniach koniunktury pozyskiwane
sg zazwyczaj ze znacznym wyprzedzeniem w stosunku
do oficjalnych ilosciowych danych statystycznych.

ROZDZIAL 1

Prosta i krétka ankieta pozwala na szybkie zebranie danych

i udostepnienie wynikdw, co stanowi jedna z zalet tego
podejscia. Z tego wzgledu badanie to traktowane jest
czesto nie tylko jako uzupetnienie, ale jako Zzrédto informacji
wyprzedzajacej w stosunku do statystyki ilosciowej. Pozwala
takze analizowa¢ behawioralne uwarunkowania proceséw
mikro- i makroekonomicznych. Jego celem jest dostarczenie
informacji o ocenach aktualnej i przewidywanej sytuacji
gospodarczej przez osoby posiadajace niezbedne informacje
o biezacej sytuacji jednostki, a takze planach tych jednostek
na przysztosc.

Dane pochodzace z badan przeprowadzanych metoda

testu koniunktury maja gtéwnie charakter jakosciowy,
jednak przeksztatcane sg do postaci liczbowych wskaznikow
ilosciowych, aby utatwi¢ uzytkownikom interpretacje i ocene
uzyskanych wynikéw.
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Rozdziat 2.

Na czym polega badanie koniunktury
gospodarczej prowadzone metoda testu
koniunktury?



Na czym polega metoda testu
koniunktury?

Metoda testu koniunktury wykorzystuje odpowiedzi kadry
kierowniczej przedsiebiorstw na pytania o podstawowe
aspekty jego funkcjonowania. Pytania kierowane sg

w formie ankiet do os6b zaangazowanych w podejmowanie
i wypracowywanie decyzji gospodarczych oraz
posiadajacych niezbedne informacje na temat biezacej
sytuacji jednostki i planach na przysztos¢ (wtasciciele
osobiscie zarzadzajacy firmami, cztonkowie kierownictwa/
zarzadu/dyrekcji przedsiebiorstwa, kierownicy dziatu
finansowego itp.).

Celem badania jest wiec zebranie informacji o ocenach
aktualnej i przewidywanej sytuacji gospodarczej wyrazanych
przez osoby wypracowujace decyzje ekonomiczne
przedsiebiorstw.

Badanie koniunktury gospodarczej przeprowadzane
metoda testu koniunktury opiera sie na zatozeniu,

ze w mechanizmach wahan gospodarczych istotng role
odgrywaja procesy behawioralne, uwzgledniajace nie tylko
Sciste uwarunkowania ekonomiczno-finansowe podmiotéw
gospodarczych, ale takze czynniki psychologiczne. Z drugiej
strony sytuacja ekonomiczno-finansowa firmy i procesy
zachodzace na rynku wptywaja na oczekiwania i poglady
0s6b podejmujacych decyzje w przedsiebiorstwach.

Te wzajemnie przenikajace sie aspekty decyzji
gospodarczych podejmowanych przez firmy znajduja
odzwierciedlenie w ankietach koniunktury w ocenach
biezacych i przysztych dziatarh gospodarczych prowadzonych
przez przedsiebiorstwa.

ROZDZIAL 2

Specyfika badania koniunktury gospodarczej,

tj. odwotywanie sie do opinii kadry kierowniczej, a nie

do bezposrednich danych ksiegowych przedsiebiorstwa,
pozwala dodatkowo na przeprowadzenie badania

na poczatku okresu sprawozdawczego, do ktérego odnoszg
sie zadawane pytania, a nie dopiero po jego zakonczeniu.

Prosta i krétka ankieta pozwala na szybkie zebranie danych

i udostepnienie wynikéw, co stanowi jedna z podstawowych
zalet tego badania — dane za miesigc sg publikowane

przez statystyke publiczng na kilka dni przed koricem tego
miesigca, a wiec z duzym wyprzedzeniem w odniesieniu

do danych ilosciowych, nawet w relacji do tzw. szybkich
szacunkéw publikowanych przez statystyke publiczna dla
kilku wskaznikéw ekonomicznych.

Z tego wzgledu badanie koniunktury gospodarczej
prowadzone przez GUS traktowane jest czesto jako zrédto
informacji wyprzedzajacej i rozszerzajacej w stosunku

do statystyki ilosciowej, a nie tylko jako jej uzupetnienie.

15



ROZDZIAL 2

Skad statystyka publiczna ma
dane o opiniach przedstawicieli
przedsiebiorstw?

W badaniu koniunktury gospodarczej do zbierania opinii
przedsiebiorstw wykorzystuje sie szereg ankiet, sa to:

« Ankieta koniunktury gospodarczej — przetworstwo
przemystowe (AK-P), kierowana do przedsiebiorstw
przemystowych (sekcja C wg PKD2007").

+ Ankieta koniunktury gospodarczej — budownictwo
(AK-B/m), kierowana do przedsiebiorstw budowlanych
(sekcja F).

+ Ankieta koniunktury gospodarczej — handel (AK-H/m),
kierowana do przedsiebiorstw handlowych (sekcja G).

+ Ankieta koniunktury gospodarczej — ustugi (AK-U/m),
kierowana do przedsiebiorstw ustugowych (sekcja H, I, J,
K,L,M,N,R,S).

Ankiety w formie graficznej s dostepne na stronie
internetowej GUS.

W budownictwie, handlu i ustugach respondentami sg firmy
z co najmniej 1 osobg pracujaca, natomiast w przetworstwie
przemystowym sg to przedsiebiorstwa o liczbie

pracujacych 10 oséb i wiecej - to ostatnie wynika z faktu,

ze w przetworstwie przemystowym koncentracja aktywnosci
gospodarczej w wiekszych firmach jest szczegdlnie
zaznaczona.

Badanie koniunktury gospodarczej jest realizowane

z czestotliwoscig miesieczna; ponadto w styczniu, kwietniu,
lipcu i pazdzierniku w badaniu zadawane sg dodatkowe
pytania z zakresu przetwérstwa przemystowego; a w marcu
i pazdzierniku takze pytania dotyczace inwestycji

w badaniu przetwérstwa przemystowego, budownictwa

i ustug. Dodatkowo wartos$¢ poznawcza wynikdéw badania
koniunktury gospodarczej wzbogacajg dotaczone moduty
state lub ad-hoc wypetniane na bazie dobrowolnosci,
przyktadem moze by¢ modut diagnozujacy wptyw
pandemii COVID-19 czy wptyw wojny w Ukrainie na polskie
przedsiebiorstwa.

Ankiety koniunktury gospodarczej udostepniane sg
respondentom na Portalu Sprawozdawczym GUS w formie
elektronicznej.

1 llekro¢ w publikacji znajduje sie odniesienie do sekgji, dziatéw czy podobnych grupowan, to chodzi o klasyfikacje PKD2007 (tj. Polska Klasyfikacje

Dziatalnos$ci 2007).
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O co pytamy w ankietach koniunktury

gospodarczej?

Ankiety koniunktury gospodarczej sa zgodne z regulacjami
wynikajacymi ze Wspdlnego Zharmonizowanego Programu
Unii Europejskiej Badan Koniunktury Gospodarczej

i Konsumentow?. Dodatkowo, poszczegdlne formularze

sg uzupetnione pytaniami wprowadzonymi ze wzgledu

na potrzeby krajowe.

Wszystkie ankiety koniunktury gospodarczej zawieraja
wspdlne pytania, co umozliwia pézniejsze poréwnywanie
tych zmiennych miedzy badaniami. Jednakze, ze wzgledu
na specyfike danego sektora kazde badanie zawiera

takze pytania o aspekty charakterystyczne dla danej
branzy, np. o zapasy wyrobéw gotowych w przetwoérstwie
przemystowym czy dominujgce zrédta finansowania
Srodkéw obrotowych w handlu.

Pytania na formularzach pogrupowane sg najczesciej
na dwie grupy — oceny sytuacji biezacej i oczekiwan
(prognoz) dotyczacych sytuacji gospodarczej
przedsiebiorstw w najblizszych trzech miesigcach.
W pierwszej grupie znajdujg sie m.in. pytania dotyczace:
+ 0gdlnej sytuacji gospodarczej przedsiebiorstwa,
« portfela zamoéwien, w tym zagranicznego,
« produkgji/sprzedazy,
- sytuacji finansowej, w tym w zakresie op6znien
ptatnosci,
« barier utrudniajacych prowadzenie dziatalnosci
gospodarczej,
« wykorzystania mocy produkcyjnych?.

ROZDZIAL 2

Natomiast w drugiej grupie pytania dotycza oczekiwan
w zakresie m.in.:

« 0golnej sytuacji gospodarczej przedsiebiorstwa,

- portfela zamoéwien, w tym zagranicznego,

« produkdji/sprzedazy,

« sytuacji finansowej,

.+ cen,

« zatrudnienia.

W dodatkowym module dotyczacym inwestycji mozna
znalez¢ pytania dotyczace m.in.:

+ zmiany inwestycji rok do roku,

+ Zrédet finansowania inwestycji,

« struktury inwestycji,

« czynnikéw wptywajacych na podejmowanie decyzji
o inwestowaniu.

Dodatkowo, zadawane s3 pytania uzupetniajace

i rozszerzajace, a wynikajace z potrzeb krajowych, powiazane
z biezacg sytuacja gospodarczg (rynek pracy, procesy
ksztattowania sie cen, inwestycje) lub niespodziewanymi
wydarzeniami (np. pandemia COVID-19, wojna w Ukrainie).

Wiecej informacji o dodatkowych elementach
rozszerzajacych badanie koniunktury gospodarczej
oraz o badaniach eksperymentalnych mozna znalez¢
w rozdziale 5.

2 llekro¢ w tym opracowaniu znajduje sie odniesienie do harmonizacji badania z Programem Komisji Europejskiej, to chodzi o takie aspekty jak: zakres
podmiotowy (badane sektory gospodarki) i przedmiotowy badania (w tym sformutowania pytan), terminy zbierania i przekazywania danych, metoda

liczenia wskaznikéw, wymagania jakosciowe itd.

3 Pytanie w ankiecie koniunktury gospodarczej dotyczacej przetwdrstwa przemystowego zadawane jest z czestotliwoscig kwartalna, natomiast w ankiecie
koniunktury gospodarczej dotyczacej budownictwa z czestotliwoscig miesieczna.
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Jak obliczane s dane wynikowe
i wskazniki koniunktury?

Otrzymywane od poszczegdlnych respondentéw
odpowiedzi stanowig podstawe do obliczania wskaznikéw
koniunktury. Wyrézniamy ich nastepujace rodzaje:

Lustra koniunktury

W przypadku pytan z trzema wariantami odpowiedzi
(pozytywnym (+) — oznaczajacym poprawe sytuacji

z punktu widzenia przedsiebiorcy, neutralnym (=) -
wskazujacym, ze sytuacja nie ulegta zmianie i negatywnym
(=) — oznaczajagcym pogorszenie sytuacji), obliczany jest
procentowy udziat odpowiedzi na dany wariant pytania,
co daje ostatecznie strukture odpowiedzi sumujaca sie

do 100%.

Wskazniki proste

Z ,lustra koniunktury” poprzez obliczenie réznicy miedzy
procentowym udziatem odpowiedzi pozytywnych (+) oraz
negatywnych (-) otrzymuje sie prosty wskaznik koniunktury,
zwany takze saldem odpowiedzi. Wskaznik ten przyjmuje
wartosci z zakresu od -100 do +100.

W pytaniach, w ktérych dopuszcza sie mozliwos¢
zaznaczenia wiecej niz jednego wariantu odpowiedzi,

np. w pytaniu o bariery dziatalnosci, w pierwszym etapie
zliczana jest liczba przedsiebiorstw, ktére nie zgtaszaja
zadnych barier. Dla firm, ktére zgtaszaja bariery wskazniki
dla tego pytania liczone sg jako procentowy udziat wskazan
danego wariantu w sumie przedsigbiorstw zgtaszajacych
wystepowanie barier (suma tych wskaznikéw moze by¢
wieksza od 100%, z uwagi na to, ze przedsiebiorstwo moze
zgtosi¢ wiecej niz jedna bariere).
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W przypadku pytan o charakterze ilosciowym,

tj. o wykorzystanie mocy produkcyjnych i zagwarantowany
okres produkcji/dziatania, wskaznik prosty obliczany jest jako
$rednia arytmetyczna uzyskanych odpowiedzi.

Obliczone na podstawie przedstawionej powyzej

zasady wskazniki proste s nastepnie poddawane
procedurze wazenia w ramach jednolitych agregatéw
(uwzgledniajacych klase wielkosci przedsiebiorstwa

i rodzaj prowadzonej dziatalnosci). Jako wagi dla badania
koniunktury gospodarczej wykorzystywane sa przychody
jednostek, dostepne z ostatnich rocznych badan
dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw. Mechanizm
wazenia zapewnia wiec, ze przychody s uwzgledniane

w ramach jednorodnych rodzajéw dziatalnosci i znaczenia
ekonomicznego tej wielkosci, a samo wazenie pozwala
odzwierciedli¢ wielkos$¢ przedsiebiorstwa i jego znaczenie
dla gospodarki w wynikach badania.

Wskazniki ztozone

Wybrane wskazniki proste sg nastepnie wykorzystywane
do konstrukgji tzw. ztozonych wskaznikéw koniunktury.
Te z kolei pozwalajg na bardziej ogdlne spojrzenie na stan
koniunktury w danym sektorze gospodarki. Przyktadem
jest wskaznik ogolnego klimatu koniunktury. Jest

on obliczany osobno dla kazdego z badanych sektoréw
gospodarki jako $rednia arytmetyczna dwdéch wskaznikow
prostych, dotyczacych biezacej i przewidywanej ogdlnej
sytuacji gospodarczej przedsiebiorstw. Wskaznik ten jest
obecnie podstawowym wskaznikiem, ktérym postuguje
sie GUS w swoich publikacjach, chociaz nie jest on objety
harmonizacjg badania na poziomie europejskim.



Innym przyktadem wskaznikéw ztozonych sg tzw. wskazniki
ufnosci - WU (confidence indicators — Cl) konstruowane
wedtug jednolitej metodologii ustalonej w ramach Unii
Europejskiej, z wykorzystaniem wybranych wskaznikéw
prostych dotyczacych réznych pytan dla kazdego z sektoréw
gospodarki. W zaleznosci od badania, sg one liczone

z wyréwnanych sezonowo dwdch (budownictwo) lub trzech
wskaznikéw prostych (przetworstwo przemystowe, handel
detaliczny, ustugi).

Wskazniki syntetyczne (ESI i SI)

Na podstawie wskaznikéw prostych, stanowigcych podstawe
wskaznikéw ufnosci, agregowanych z przyporzadkowanymi
im wagami (dla przemystu — 40%, ustug — 30%, budownictwa

ROZDZIAL 2

- 5%, handlu detalicznego - 5%, konsumentéw — 20%)
Komisja Europejska wylicza takze wskaznik syntetyczny -
tzw. wskaznik odczu¢ ekonomicznych (Economic Sentiment
Indicator - ESI*). Metodologia liczenia tego wskaznika

jest wykorzystywana przez GUS do liczenia wiasnego
wskaznika syntetycznego dla Polski - Ogdlnego wskaznika
syntetycznego koniunktury gospodarczej GUS (SI). Nie
uwzglednia sie w nim jednak wynikéw badania kondycji
gospodarstw domowych (postaw konsumenckich). Wagi
wykorzystywane przy liczeniu Sl przez GUS s3 dostosowane
do braku danych z koniunktury konsumenckiej i wynosza:
przetwoérstwo przemystowe — 50%, ustugi — 38%, handel
detaliczny - 6%, budownictwo - 6%.

Wskaznik ogdlnego klimatu koniunktury i jego sktadowe w sekcji przetwérstwo przemystowe
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4 Wskaznik odczu¢ ekonomicznych (Economic Sentiment Indicator — ESI) liczony jest od 1985 r. przez Komisje Europejska dla poszczegdlnych krajow

cztonkowskich Unii Europejskiej, jak i catej Unii oraz strefy euro.
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Od kiedy prowadzone sg badania
koniunktury metodq testu koniunktury?

Historia badan koniunktury gospodarczej prowadzonych
metoda testu koniunktury siega w Europie przetomu lat
40-tych i 50-tych XX wieku. Pierwsze badania koniunktury
tego typu wdrozono w niemieckim Instytucie Badan
Gospodarczych (Institut fiir Wirtschaftsforschung - ifo),
francuskim Narodowym Instytucie Statystyki i Badan
Ekonomicznych (Institut National de la Statistique et des
Etudes Economiques — INSEE) oraz wioskim Narodowym
Instytucie Statystyki (/stituto Nazionale di Statistica — ISTAT).

Historia badania koniunktury gospodarczej GUS

przetworstwo
przemystowe

czerwiec

handel
detaliczny

lipiec pazdziernik styczen

1992 r. 1993 r.

przemystowe
oraz
budownictwo)
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1993 . 1999r.

pytania dot. inwestycji
(przetworstwo

Rosnace zainteresowanie badaniami koniunktury, w tym
mozliwosciami ich wykorzystywania do opisywania biezacej
i przysztej sytuacji gospodarczej spowodowato, ze w 1952 .
zachodnioeuropejskie instytuty badawcze zajmujace sie

tg tematyka (w tym m.in. ifo, INSEE oraz wtoski Narodowy
Instytut Badan Koniunktury - Istituto Nazionale per lo Studio
della Congiuntura - 1SCO) utworzyty Miedzynarodowy
Komitet Badan Metod Koniunkturalnych (Comité
International pour I'Etudes des Méthodes Conjouncturelles

— CIMCO). W 1960 r. zmienit on nazwe na Centrum
Miedzynarodowych Badan Tendencji Gospodarczych (Centre
for International Research on Economic Tendency Surveys —
CIRET).

rozwiniecia
(CovID-19,
wojna w Ukrainie,

pogtebiona analiza
gospodarcza)

styczen kwiecien
2003 . 2020r.

handel hurtowy;
podziat wojewddzki
we wszystkich
badaniach




W ramach Europejskiej Wspolnoty Gospodarczej jakosciowe
badania koniunktury gospodarczej objeto harmonizacja

na podstawie Decyzji Komisji Europejskiej z dnia 15 listopada
1961 r. Pierwsze ujednolicone wskazniki z przetwdrstwa
przemystowego dla krajéw cztonkowskich zaczeto
publikowaé w 1962 r. W 1966 r. wdrozono zharmonizowane
badanie koniunktury w budownictwie i inwestycji

w przetworstwie przemystowym, a w 1984 r. — koniunktury
w handlu detalicznym. Ze wzgledu na zwigkszajaca sie

w gospodarce role pozostatych ustug, w 1996 r. badaniami
europejskimi objeto takze jednostki tego sektora.

Na poczatku lat 90-tych OECD i Komisja Europejska (Dyrekcja
Generalna do spraw Ekonomicznych i Finansowych DG
ECFIN - odpowiedzialna za badania koniunktury — oraz
Eurostat) zainicjowaty cykl warsztatéw dla przedstawicieli
krajéw Europy Srodkowo-Wschodniej (gtéwnie urzedéw
statystycznych), ktére miaty pomdc we wprowadzaniu
badan koniunktury w tych krajach. Przedstawiciele
Gtéwnego Urzedu Statystycznego od poczatku brali udziat
w warsztatach organizowanych przez OECD i Komisje
Europejska. Pozwolito to na stosunkowo szybkie wdrozenie
w GUS regularnego badania koniunktury gospodarcze;.
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W czerwcu 1992 r. jako pierwsze zostato wprowadzone
badanie koniunktury w przetwdrstwie przemystowym,

w lipcu 1993 r. rozpoczeto badanie koniunktury

w budownictwie, a w pazdzierniku tego samego roku —

w handlu detalicznym. W styczniu 2003 r. podjeto badania
koniunktury w ustugach. Od stycznia 2011 r. badaniem
koniunktury w handlu objeto réwniez podmioty prowadzace
dziatalno$¢ w zakresie handlu hurtowego®.

5 Badanie handlu hurtowego, prowadzone przez statystyke w Polsce nie jest objete Wsp6lnym Zharmonizowanym Programem Unii Europejskiej Badan
Koniunktury Gospodarczej i Konsumentéw. Odbywa sie jednak wg. analogicznego schematu, a jest cennym i unikalnym uzupetnieniem informacji, jaka

jest dostarczana odbiorcom w obszarze tego typu badarn w Polsce.
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Jakie sg zalety badania prowadzonego
metoda testu koniunktury?

Odpowiedzi na ankiety udzielane s3 przez kadre
kierowniczg (wtascicieli firm, cztonkéw kierownictwa/
zarzadu/dyrekcji przedsiebiorstwa, kierownikow dziatu
finansowego itp.), ktéra posiada najlepsze rozeznanie

w sytuacji prowadzonej przez nich firmy. Gwarantuje to
wysoki stopien wiarygodnosci danych i pozwala przedstawic
obraz gospodarki widziany oczyma przedsiebiorcow. Ich
oceny jako o0séb kierujacych dziatalnoscia przedsiebiorstw
stanowia podstawe podejmowania réznego rodzaju decyzji
gospodarczych w firmach, co nastepnie przektada sie

na procesy tak mikro-, jak i makroekonomiczne w Polsce.

W przypadku badania koniunktury gospodarczej
prowadzonego przez GUS, informacje wynikowe dotyczg
tego samego miesigca, w ktérym zbierane sg dane. Wyniki
tego badania stanowig wiec bardzo szybkga informacje

0 biezacym stanie gospodarki, co jest istotne przy
opracowywaniu analiz i prognoz rynkowych.

Badanie koniunktury gospodarczej prowadzone metoda
testu koniunktury dostarcza dodatkowo komplementarnych,
w stosunku do innych Zrédet informacji, danych
empirycznych dotyczacych poszczegdinych aspektéw
proceséw gospodarczych. Badanie to jest prowadzone

przez GUS z czestotliwoscig miesieczng, obejmuje podmioty
nalezace do réznych grupowan ze wzgledu na rodzaj
prowadzonej dziatalnosci i wielkos$¢ przedsiebiorstwa,

a takze dostarcza danych w ujeciu wojewddzkim.

Diagram na str. 27 obrazuje, jaka czes¢ polskiej gospodarki
(biorac pod uwage wartos¢ dodang brutto) obejmuje swoim
zakresem badanie koniunktury gospodarczej GUS. Szereg
sekcji nieobjetych badaniem ma charakter nierynkowy, stad
badanie testem koniunktury nie bytoby dla nich adekwatne.
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Jest to wiec szerokie badanie, obejmujace swym zasiegiem
ogromna czes¢ sekcji gospodarki, gdzie przewazaja
mechanizmy rynkowe i w zwigzku z tym moze by¢ uznane
jako reprezentujace praktycznie cato$¢ mechanizméw
rynkowych w gospodarce. Ze wzgledu na fakt, ze badanie
jest zharmonizowane z badaniami unijnymi, wyniki sg
poréwnywalne na poziomie migdzynarodowym, m.in.

z krajami europejskimi oraz OECD, gdzie tego typu badanie
jest prowadzone.

Dane jakosciowe z badania koniunktury moga by¢

w szerokim zakresie agregowane, a otrzymane w ten sposéb
wskazniki proste, jak i ztozone moga by¢ poréwnywane ze
wskaznikami ilosciowymi. Na podstawie publikowanych
danych i wskaznikéw odbiorcy badarn moga budowac
szeroki wachlarz wiasnych indykatoréw. Biorac pod uwage
fakt, ze badanie koniunktury gospodarczej jest prowadzone
w GUS od ponad 30 lat, wyniki te mozna wykorzystywac

do réznego rodzaju analiz dlugookresowych.
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Udziat poszczegdlnych sektoréw gospodarki (wg sekcji PKD2007) w wartosci dodanej brutto (WDB) w 2022 r.
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koniunktury
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A. Rolnictwo, lesnictwo, towiectwo i rybactwo L. Dziatalnos¢ zwigzana z obstuga rynku nieruchomosci
B. Gérnictwo i wydobywanie M. Dziatalnos¢ profesjonalna, naukowa i techniczna
C. Przetworstwo przemystowe N. Dziatalno$¢ w zakresie ustug administrowania i dziatalnos¢
D. Wytwarzanie i zaopatrywanie w energie elektryczna, wsplerajaca
gaz, pare wodng, gorgcg wode i powietrze do uktadéw O. Administracja publiczna i obrona narodowa;
klimatyzacyjnych obowigzkowe zabezpieczenia spoteczne
E. Dostawa wody; gospodarowanie $ciekami i odpadami oraz P. Edukacja
dziatalno$¢ zwigzana z rekultywacja Q. Opieka zdrowotna i pomoc spoteczna
F. Budownictwo R. Dziatalnos$¢ zwigzana z kulturg, rozrywka i rekreacja
G. Handel hurtowy i detalicz'ny; naprawa pojazdow S. Pozostata dziatalnos¢ ustugowa
samochodowych, wigczajac motocykle
. T. Gospodarstwa domowe zatrudniajgce pracownikéw;
H. Transport i gospodarka magazynowa gospodarstwa domowe produkujgce wyroby
I. Dziatalnos$¢ zwigzana z zakwaterowaniem i ustugami i Swiadczace ustugi na wtasne potrzeby (sekcja nie zostata
gastronomicznymi przedstawiona na diagramie, ze wzgledu na jej niewielki

J. Informacja i komunikacja udziat w WDB na poziomie 0,01%)

K. Dziatalnos¢ finansowa i ubezpieczeniowa
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ROZDZIAL 2

Jak powstajq zasady badania
koniunktury gospodarcze;j?

Zasady prowadzenia badania koniunktury gospodarczej
sg okreslone we Wspolnym Zharmonizowanym Programie
Unii Europejskiej Badan Koniunktury Gospodarczej

i Konsumentow.

Wszystkie kraje biorgce udziat w Programie maja obowiagzek
spetnienia wytycznych Komisji Europejskiej w zakresie
podstawowych zatozerh metodologicznych, moga jednak
dostosowywac zasady prowadzenia badania do potrzeb
krajowych, np. poprzez dotaczanie do ankiet dodatkowych
pytan czy badanie sektoréw gospodarki waznych dla danego
kraju, a nieobjetych Programem.
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Zasady metodologiczne sa przedmiotem dyskusji

na spotkaniach - zaréwno krajowych (z grupami eksperckimi
i Srodowiskami naukowymi), jak i zagranicznych (konferencje
i warsztaty organizowane przez Komisje Europejska

i OECD, konferencje CIRET itp.). W oparciu o doswiadczenia
organizacji i instytucji prowadzacych badania koniunktury,
miedzy innymi w zakresie metod gromadzenia informacji
czy obliczania wskaznikéw, dokonuje sie aktualizacji zasad
metodologicznych. Pracownicy polskiej statystyki publicznej
uczestniczg aktywnie we wspomnianych spotkaniach

i inicjatywach.



Czy metodologia badania koniunktury
gospodarczej sie zmienia?

Zmiany w otaczajacej nas rzeczywistosci wptywaja na rynek,
jego uwarunkowania, jak i zachowania podmiotow

na rynku. Statystyka publiczna stara sie nadazy¢ za tymi
zmianami i adaptowac sie do nowych warunkéw. Czesto
znajduje to odzwierciedlenie w zmianach klasyfikacji
(usuwanie lub dodawanie nowych grupowan w istniejacych
klasyfikacjach, tworzenie nowych klasyfikacji) na poziomie
krajowym i miedzynarodowym, jak i sposobie prowadzenia
badan, budowie ankiet czy catkowicie nowych badaniach
statystycznych i inicjatywach badawczych.

Badanie koniunktury gospodarczej nie odbiega pod tym
wzgledem od innych badan prowadzonych w GUS. Od
momentu wprowadzenia podlegato ono szeregom zmian,
zarbwno w zakresie przedsiebiorstw objetych badaniem (co
zostato przedstawione w podrozdziale Od kiedy prowadzone
sg badania koniunktury metodgq testu koniunktury?), jak

i zawartosci ankiet czy sposobie prezentacji wynikéw.

Ostatnie lata szczegdlnie obfitujg w nowe inicjatywy

i rozszerzenia badan o nowe wymiary analityczne

i zagadnienia oraz pogtebione analizy wykorzystujace dane
z tego zakresu. Byty to m.in.:

« w2011 r. wprowadzono schemat losowania préb
umozliwiajacy prezentacje wynikéw w podziale
na wojewodztwa,

« w2018 r. przebudowano gruntownie forme i uktad
publikowanych danych (tak w zakresie Informacji
sygnalnej, jak i publikacji),

« w kwietniu 2020 r. dotaczono aneks dodatkowych
pytan o wptyw pandemii COVID-19 na sytuacje
przedsiebiorstw. Badanie kontynuowano do maja 2022 r.
(momentu zniesienia stanu epidemii),

ROZDZIAL 2

« w2021 r. wdrozono zmiany uzgodnione na poziomie

unijnym w zakresie pytan o inwestycje (rezygnacja

z osobnej ankiety w badaniu koniunktury

w przetworstwie przemystowym oraz budownictwie

i przeniesienie pytan inwestycyjnych do gtéwnego
modutu ankiet, zmiana charakteru pytan inwestycyjnych
z,ilosciowego” na,jakosciowe” oraz dodanie pytan
inwestycyjnych do obszaru ustug),

« w2021 r.dodano pytanie o tatwosc® przewidywania

przysztego rozwoju sytuacji gospodarczej
przedsiebiorstwa we wszystkich ankietach koniunktury
gospodarczej,

w kwietniu 2022 r. dotagczono aneks pytan dotyczacych
szeregu aspektéw wptywu petnowymiarowej wojny

w Ukrainie na przedsiebiorstwa,

« w czerwcu 2022 r. dodano zestaw pytan

diagnozujacych na poziomie przedsiebiorstw procesy
makroekonomiczne o kluczowym obecnie znaczeniu
dla gospodarki (inwestycje, zjawiska na rynku pracy oraz
procesy cenowe),

« w lutym 2024 r. do ankiety ustugowej dodano

pytanie dot. utrudnier w prowadzeniu dziatalnosci
transgranicznej na rynku Unii Europejskiej. Byto to
badanie jednorazowe, diagnozujgce ocene polskich
eksporteréw ustug co do warunkéw prowadzenia
dziatalnosci ustugowej w innych krajach UE. Dziatanie to
odbyto sie na rzecz prowadzonej obecnie w UE analizy

i dziatan reformy wspdlnego rynku ustug i na potrzeby
formutowania stanowiska Polski w tym zakresie.

6 Celem pytania jest diagnoza stabilnosci i przewidywalnosci warunkéw rynkowych, w jakich dziata przedsiebiorstwo, a dalej diagnoza stopnia
nieprzewidywalnosci warunkéw rynkowych w danym okresie — pomiar skali niepewnosci i ryzyka w gospodarce.
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Rozdziat 3.

Jak interpretowac dane z badania koniunktury
gospodarczej?



Ogolne zasady i podejscie

Jak zaprezentowano w rozdziale Jak obliczane sq dane
wynikowe | wskaZniki koniunktury? wskazniki struktury
odpowiedzi (,lustra koniunktury”) sumuja sie do 100%
(przyktadowa struktura to: 30% odpowiedzi pozytywnych,
50% neutralnych, 20% ocen negatywnych). W tym
konkretnym przypadku wskaznik prosty wyliczony z podanej
struktury bedzie wynosic plus 10 i informowac o przewadze
uzyskanych opinii pozytywnych nad negatywnymi.

Warto jednak zaznaczy¢, ze analiza wskaznikdw koniunktury
powinna uwzglednia¢ pewien horyzont czasowy,
pozwalajacy na identyfikacje kierunkéw zmian w gospodarce
(analiza trend6w), a nie tylko poziom ksztattowania sie
danego czynnika w danym momencie. Analizujac wyniki
nalezy wiec zwrdci¢ uwage nie tylko na to, czy omawiany
wskaznik przyjmuje wartos¢ dodatnia czy ujemna

w danym momencie, ale takze na to, jaki jest kierunek

zmian obserwowanych w badanym sektorze gospodarki.

W tym celu konieczne jest poréwnanie wartosci wskaznika

z danego punktu czasowego z jego wartosciag w poprzednim,
lub - szerzej — poprzednich momentach.

ROZDZIAL 3

Przy interpretacji wskaznikéw (zwtaszcza w przekroju
wojewddzkim) nalezy pamietad, iz wyniki prezentujace
opinie przedsiebiorstw przypisywane s do wojewddztwa,
w ktérym znajduje sie ich siedziba. Oznacza to,

ze np. odpowiedzi przedsiebiorstwa majacego siedzibe

w wojewddztwie mazowieckim beda agregowane

w ramach tego konkretnego wojewddztwa, pomimo tego,
ze dziatalnos¢ podmiotu moze wykraczac poza jego granice,
a nawet poza granice Polski.
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ROZDZIAL 3

Do czego stuzg i 0 czym informuja
wskazniki proste, ztozone i syntetyczne?

Wskazniki proste

W przypadku wskaznikéw prostych, stanowigcych wiekszos¢
wskaznikéw liczonych w ramach badania, uzytkownik
otrzymuje konkretng informacje dotyczaca konkretnego
zjawiska, np. czy oceny lub przewidywania dotyczace
sytuacji finansowej przedsiebiorstw w danym sektorze
gospodarki sg pozytywne lub negatywne (odpowiednio
dodatnia i ujemna warto$¢ wskaznika’) czy tez zgtaszany jest
brak zmian w tym zakresie.

Nieco innym przyktadem wskaznikéw prostych sg bariery
ograniczajace dziatalnos¢ przedsiebiorstw. W tym przypadku
respondenci mogg zaznaczy¢ w odpowiedziach nawet

kilka takich barier. Nastepnie liczony jest udziat procentowy
kazdej z nich w liczbie respondentéw, ktérzy wskazali
wystapienie barier, wskazujacy jaki odsetek przedsiebiorcéw
uwaza dang bariere za uciazliwg i tworzacy pewnego
rodzaju ,hierarchie” czynnikéw ograniczajgcych dziatalnos¢
przedsiebiorstw.

Nieliczne w badaniu wskazniki ilosciowe pokazujg

z kolei rozmiar danego zjawiska, np. w jakim procencie
przedsiebiorstwa z danej branzy wykorzystuja swoje moce
produkcyjne.

Wskazniki ztozone

Wskazniki ztozone majg taczy¢ rézne obszary (rodzaje
dziatalnosci) czy horyzonty (diagnoza, prognoza), co ma
na celu wskazanie szerszego obrazu niz wskazniki proste.
Obrazu pozwalajgcego na ogélne spojrzenie na stan
koniunktury w danym sektorze gospodarki.

Jak juz wspomniano we wczesniejszej czesci publikacji
przyktadem moze tu by¢ wskaznik ogélnego klimatu
koniunktury. Wzorowany jest on na wskazniku ztozonym
stosowanym przez Instytut Badan Gospodarczych przy
Uniwersytecie Monachijskim (ifo). Wskaznik ten, podobnie
jak wskazniki proste, moze przyjmowac wartosci od —100
do +100, wartosci ponizej zera sa oceniane jako negatywne
(wskazujace na gorsza koniunkture), a powyzej zera - jako
pozytywne (wskazujace na dobrg koniunkture). Wskaznik
przyjmujacy wartos¢ rébwnga zero wystepuje w sytuacji, gdy
przedsiebiorcy sygnalizuja, ze koniunktura nie zmienia sie.

Wskazniki syntetyczne

W odréznieniu od wskaznikéw ztozonych, ktére maja
odzwierciedla¢ sytuacje w danym sektorze gospodarki,
wskazniki syntetyczne stuza ocenie ogdlnych nastrojoéw catej
gospodarki. Przyktadem wskaznika syntetycznego jest np.
wskaznik ESI liczony przez Komisje Europejska dla catej Unii
Europejskiej, jaki i poszczegdlnych krajéw cztonkowskich,

a takze wskaznik Sl wyliczany i publikowany przez statystyke
polska, a nawigzujacy na metodologii europejskiej, ktéry ma
obrazowac catosciowo sytuacje w polskiej gospodarce.

Ogdlny wskaznik syntetyczny koniunktury gospodarczej
GUS (SI), podobnie jak wskaznik ESI jest zestandaryzowany
wobec poziomu 100, w zwigzku z tym wartosci tego
wskaznika powyzej 100 wskazuja, ze Sl ksztattuje sie

na poziomie powyzej dtugookresowej sredniej (sygnat
dobrej koniunktury), podczas gdy wartosci ponizej 100 - SI
jest ponizej tej Sredniej (sygnat gorszej koniunktury).

7 W polskiej statystyce publicznej przyjeto konwencje, ze wzrost wskaznika w badaniu koniunktury jest z zatozenia sygnatem poprawy, natomiast jego

spadek — sygnatem pogorszenia.
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ROZDZIAL 3

Wskaznik ogdlnego klimatu koniunktury w poszczegdélnych sektorach gospodarki - procent wskazan na pogorszenie lub

poprawe koniunktury oraz saldo odpowiedzi

Przetwdrstwo przemystowe 05 2024 I 620
042024 ] 69 1
052023 I -122
Budownictwo 05 2024 I 23]
04 2024 I 26 1
052023 I 11,4 0
Handel hurtowy 05 2024 I 0,1
042024 | [ 13
052023 I 36
Handel detaliczny 05 2024 I [1,0
042024 I [15
052023 ] 31
Transport i gospodarka magazynowa 05 2024 ] 15|
04 2024 ] 321
052023 I 52
Zakwaterowanie i gastronomia 05 2024 _ fss
042024 I DEX:
052023 s 291
Informacja i komunikacja 05 2024 I 96
042024 ] M 98
052023 ] [ 107
Finanse i ubezpieczenia 05 2024 I e 224
042024 ] [ 208
052023 ] e
40% 0 20 40% -40 -20 0 20 40
pogorszenie Ml poprawa Il saldo
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ROZDZIAL 3

Co to jest sezonowos¢? Czy mozna
ja wyodrebni¢ z wynikow badania
koniunktury gospodarcze;j?

Wiele badanych zjawisk spotecznych i gospodarczych
charakteryzuje sie sezonowoscig, tj. wystepowaniem
powtarzajacego sie w kolejnych latach wzorca zmian poziomu
zjawiska w ciggu roku, tzw. wahan sezonowych (jednym

z przyktadow takich wahan jest spadek nastrojéw jednostek
budowlanych w okresie zimowym, gdy ciezkie warunki
atmosferyczne czesto determinuja przerwanie prac). Oznacza
to, Ze szeregi czasowe o czestotliwosci wiekszej niz roczna (np.
kwartalne, miesieczne), zawierajg tzw. skladowa sezonowa.
Wystepowanie w szeregu czasowym efektu sezonowego
utrudnia formutowanie wnioskéw na temat krétkookresowych
zmian poziomu zjawiska na podstawie danych surowych, gdyz
samo poréwnanie wartosci dla dwéch kolejnych miesiecy/
kwartatéw nie pozwala rozstrzygna¢, czy mamy do czynienia

z rzeczywista zmiang ksztattowania sie zjawiska czy tez zmiang
wynikajaca z efektu sezonowego.

Zgodnie z metodologig badania, podmioty wypetniajace
ankiete powinny udziela¢ odpowiedzi z wytgczeniem

wptywu czynnika sezonowego, czyli z pominieciem

zmian charakterystycznych dla danego okresu roku, lecz

w praktyce nie zawsze ma to miejsce. Wobec tego, m.in.

w celu wyodrebnienia trendu ksztattowania sie danego
wskaznika, wybrane szeregi czasowe sa wyréwnywane
sezonowo. Wyréwnywanie sezonowe wykonuje sie poprzez
dekompozycje szeregu na sktadowe za pomocag metod analizy
szeregdw czasowych. Wsréd wyodrebnianych w ten sposéb
elementéw szeregu znajduje sie wspomniana wyzej sktadowa
sezonowa, ktdrg nastepnie usuwa sie z szeregu poprzez
odjecie (skfadnik sezonowy addytywny) lub podzielenie przez
oszacowane jej wartosci (sktadnik sezonowy multiplikatywny),
zaleznie od zastosowanego modelu dekompozycji szeregu®.

W GUS do wyréwnywania sezonowego szeregéw czasowych
stosowana jest metoda TRAMO/SEATS zaimplementowana

w programie JDemetra+, jako jedna z dwdch metod
zalecanych przez Eurostat. Wyréwnywane sezonowo sg
wybrane wskazniki proste, a takze wskaznik ogdlnego
klimatu koniunktury dla kazdego z prezentowanych sektoréw
gospodarki. Ogdlny wskaznik syntetyczny koniunktury
gospodarczej GUS (Sl) jest za$ konstruowany z szeregéw
sktadowych po ich odsezonowaniu - w zwigzku z czym moze
by¢ traktowany z pewnym przyblizeniem jako pozbawiony
sktadowej sezonowe;j.

Wyréwnywanie sezonowe wybranych danych koniunktury
gospodarczej dokonywane jest na aktualizowanych co miesiac
catych szeregach czasowych z zastosowaniem przez caty rok
statych parametréw modelu (nowy model do wyréwnywania
sezonowego szeregow czasowych generowany jest w lutym
kazdego roku). Wyniki badania sa wyréwnywane sezonowo
bez uwzglednienia korekty dni roboczych i efektu kalendarza
- o ile ma to duze znaczenie dla danych ilosciowych, to

dla ocen koniunktury (oceny jakosciowe) nie jest istotne.

W przypadku identyfikacji wartosci nietypowych dokonywana
jest korekta, najczesciej automatycznie w ramach algorytméw
zaimplementowanych w oprogramowaniu JDemetra+.

8 Zastosowanie modelu addytywnego lub multiplikatywnego zalezy od charakteru szeregu. W przypadku badania koniunktury gospodarczej GUS model
multiplikatywny ma zastosowanie tylko w przypadku jednego prezentowanego szeregu, model addytywny — do pozostatych szeregéw.
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W Komisji Europejskiej (DG ECFIN) do eliminacji wahan
sezonowych od 1 maja 2022 r. stosuje sie metode TRAMO/
SEATS (podobnie jak w GUS) z automatycznym wykrywaniem
wartosci odstajacych. Metoda ta zastapita uzywang
poprzednio metode Dainties. W przypadku wskaznikow
ztozonych przyjmuje sie jednak inng kolejnos¢ przeliczen:

w GUS, w przypadku wskaznika ogdélnego klimatu wyréwnuje
sie wskaznik ztozony, natomiast w Komisji Europejskiej —
sktadajace sie na wskaznik ztozony wskazniki proste.

ROZDZIAL 3

Jesli chodzi o liczony przez GUS wskaznik Sl dla Polski,
stosuje sie identyczna co w Komisji Europejskiej metode
- wyréwnywania sezonowego na poziomie wskaznikéw
prostych.

Wyréwnany i niewyréwnany sezonowo wskaznik wykorzystania mocy produkcyjnych w sekcji budownictwo
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Rozdziat 4.

Jakie informacje o koniunkturze gospodarczej sq
dostepne i jak moga by¢ wykorzystywane?



Jakich danych o koniunkturze
gospodarczej dostarcza statystyka
publiczna?

Realizujac jedno ze swoich zadan jakim jest upowszechnianie
danych opracowanych na podstawie prowadzonych badan,
statystyka publiczna dostarcza duzej liczby danych z badania
koniunktury gospodarczej.

Dla uzytkownikéw danych udostepniane sg réznego

typu wskazniki koniunktury, przedstawione szczegétowo
w podrozdziale Jak obliczane sq dane wynikowe i wskazniki
koniunktury?, w tym m.in. procentowe udziaty odpowiedzi
na poszczegdlne warianty pytan z ankiet koniunktury.

Wyniki badania dostepne sg w wielu miejscach i formach
prezentacji danych, m.in. w Informacji sygnalnej
ogdlnopolskiej (czy Informacjach sygnalnych wojewddzkich,
przygotowywanych przez Urzad Statystyczny w Zielonej
Gorze), publikacji uzupetnionej bazami danych w formie
plikdw Excel oraz w Dziedzinowych Bazach Wiedzy (DBW
Koniunktura Gospodarcza). Linki do wymienionych tutaj
form prezentacji danych, ale takze innych dodatkowych,
zamieszczono w podrozdziale Gdzie mozna znaleZ¢ dane

o koniunkturze gospodarczej?

ROZDZIAL 4

Badaniem koniunktury gospodarczej GUS objetych jest

co miesigc okoto 19 tys. przedsiebiorstw, co umozliwia
prezentowanie wskaznikéw w licznych przekrojach
(bardziej szczegbtowych niz w innych tego typu badaniach
prowadzonych w Polsce czy wiekszosci krajow na $wiecie),
w tym w przekrojach wojewoédzkich. Wsrod prezentowanych
przekrojow wymieni¢ mozna sekcje, dziaty, grupowania
PKD2007 czy klasy wielkosci przedsiebiorstw biorac

pod uwage liczbe pracujacych oséb. Prowadzenie badania
z tak szczegotowymi przekrojami i znacznym zakresem
pytan i wariantéw odpowiedzi umozliwia udostepnianie
uzytkownikom okoto 6000 szeregéw czasowych,
wydtuzanych o nowe dane kazdego miesiaca.

Szczegodtowy zakres dostepnych danych zaprezentowany jest
na ponizszym diagramie.

33



ROZDZIAL 4

Zakres danych badania koniunktury gospodarczej GUS prezentowanych w publikacjach i Dziedzinowej Bazie Wiedzy

Handel; naprawa pojazdow
Przetworstwo d samochodowych
Budownictwo
przemystowe Handel Handel
hurtowy detaliczny

*dane prezentowane réwniez w przekrojach terytorialnych na poziomie wojewédzkim
**Main Industrial Groupings (gtéwne grupowania przemystowe)

PKD 2007

Klasy wielkosci
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Do czego moga by¢ wykorzystywane
badania koniunktury prowadzone
metoda testu koniunktury?

Ocena biezacej sytuacji gospodarczej

Jednym z najwazniejszych celéw przeprowadzania badania
koniunktury gospodarczej jest zaprezentowanie analizy
biezacej sytuacji gospodarczej w poszczegdlnych obszarach
gospodarki, a takze w gospodarce jako catosci. GUS
wychodzi naprzeciwko zapotrzebowaniu odbiorcéw takich
analiz tworzac comiesieczne opracowania biezacej sytuacji.
Formy tych analiz zaprezentowano w podrozdziale Gdzie
mozna znalez¢ dane o koniunkturze gospodarczej?

Analiza cyklu koniunkturalnego

Wskazniki koniunktury gospodarczej podlegaja cyklicznym
wahaniom, przy czym warto zaznaczy¢, ze dtugos¢ cyklu
(tzn. przejscie przez cztery fazy cyklu koniunkturalnego -
ozywienie, rozkwit, recesje, kryzys), jak i amplituda wahan
moze ksztattowac sie nieregularnie. Wahania koniunkturalne
moga wywierac niejednakowy wptyw na rézne branze
(sekcje, dziaty, grupowania) gospodarki. Moga by¢ one
stabiej odczuwalne w firmach produkujacych towary
codziennego uzytku np. artykuty spozywcze, a silniej moga
one wptywac na specjalizujgcych sie w produkcji débr
trwatego uzytku i inwestycyjnych.

Przyktadem analiz GUS w tym zakresie jest, prowadzona

w ramach prac statystyk eksperymentalnych, analiza

cykli koniunkturalnych Polski dokonywana na podstawie
ztozonych (syntetycznych) wskaznikéw opisujacych wahania
koniunkturalne w catej gospodarce. Szczegoty tych prac
przestawiono w rozdziale 5.

ROZDZIAL 4

Prognozowanie

Prognozowanie jest wieloetapowym procesem badawczym,
w ktérym na podstawie obserwacji z przesztosci analitycy
starajg sie przewidzie¢ przysztos¢. W tym celu tworzone

sg modele, miedzy innymi ekonometryczne, stuzace

do wnioskowania i wskazywania na mozliwe kierunki zmian
zjawisk, np. gospodarczych czy spotecznych.

Statystyka publiczna zajmuje sie przede wszystkim
zbieraniem, gromadzeniem i opracowywaniem

danych statystycznych oraz ich analizowaniem,

a nie prognozowaniem rozwoju sytuacji gospodarczej.
Jednak w ramach badania koniunktury gospodarczej

od przedsiebiorcéw (respondentdéw) zbierane sg
informacje cenne z punktu widzenia ich zastosowania

w prognozowaniu, w tym odpowiedzi dotyczace ich
przewidywan odnoszacych sie m.in. do przysztego
ksztattowania sie portfela zamoéwien, produkgji, sytuacji
finansowej, zatrudnienia czy cen w najblizszych trzech
miesigcach®. Wyniki badania koniunktury gospodarczej
GUS moga by¢ jednak wykorzystywane przez rézne resorty
i instytucje, jak np. NBP, a takze analitykéw bankowych/
finansowych czy inne osrodki naukowe i badawcze oraz
organizacje miedzynarodowe (Komisja Europejska i OECD)
do przygotowywania prognoz gospodarczych.

9 Trzeba pamieta¢, ze pytania z ankiet koniunktury maja charakter jakosciowy i sg to subiektywne opinie respondentéw, a nie konkretne ,twarde” dane

ilosciowe.
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Szczegotowe analizy i badania, ad hoc”

Szeroki zakres zbieranych i udostepnianych danych
zapewnia zaréwno GUS, jak i uzytkownikom danych
mozliwos¢ prowadzenia analiz o czesto zaskakujagcym
wymiarze i kierunkach. Przyktadami moga by¢: analiza
zwiazkéw/réznic w zachowaniu podmiotéw prowadzacych
dziatalno$¢ w réznych obszarach gospodarczych,
poréwnywanie poszczegolnych wskaznikéw koniunktury
w ramach jednego sektora czy chocby analiza trafnosci
przewidywan respondentéw poprzez poréwnanie ich
odpowiedzi na pytania diagnostyczne i odpowiadajace im
pytania prognostyczne.

Dzieki mozliwosci rozszerzania ankiet koniunktury
gospodarczej o dodatkowe pytania, moga one by¢
doskonatym narzedziem, dzieki ktéremu pozna¢ mozemy
tak rzadko ujmowany w badaniach statystyki publicznej
aspekt behawioralny decyzji przedsiebiorstw, tj. przyczyny
i mechanizmy podejmowanych decyzji gospodarczych.
Badania tego typu moga dostarczy¢ rowniez szybka i, prawie
w czasie rzeczywistym” diagnoze kluczowych wyzwan
makroekonomicznych na poziomie mikroekonomicznym
oraz wspoméc analize gtéwnych proceséw
makroekonomicznych w horyzoncie ,sredniookresowym”.
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Poza pracami w ramach dziatan wewnetrznych GUS,
statystyka polska uczestniczy rowniez w projektach
miedzynarodowych, ktére rozwijajg badania oraz dostarczaja
nowe pomysty na wykorzystanie danych z badania
koniunktury gospodarczej. Przyktady takich projektéw
przedstawiono w rozdziale 5.



Gdzie mozna znalez¢ dane
o koniunkturze gospodarcze;j?

Dane o koniunkturze gospodarczej mozna znalez¢ na stronie
gtéwnej GUS www.stat.gov.pl w nastepujacych zakfadkach:
Gtoéwny Urzad Statystyczny / Obszary tematyczne /
Koniunktura

« Informacja sygnalna — zawiera pierwsze syntetyczne
spojrzenie na koniunkture w danym miesiagcu i ukazuje
sie ok. 22 dnia miesiaca, ktérego dotyczy.

- Publikacja (wraz z bazami Excel) — ukazuje sie kilka
dni po Informacji sygnalnej i zawiera dodatkowe
wzgledem Informacji sygnalnej analizy (m.in. opis barier
dziatalnosci czy dodatkowy rozdziat,Pogtebione pytania
o aktualne zagadnienia gospodarcze”), a takze bazy
w formie plikéw Excel.

+ Infografika — prezentuje wyniki badania koniunktury
gospodarczej w danym miesigcu w postaci
pogladowych grafik.

ROZDZIAL 4

Gtéwny Urzad Statystyczny / Obszary tematyczne / Inne

opracowania
« Biuletyn Statystyczny — wydawany jest co miesiac,

a wybrane dane z badania koniunktury gospodarczej
prezentowane sg w nim zaréwno jako dane
niewyréwnane sezonowo, jak i wyréwnane sezonowo.

« Publikacja,Sytuacja spoteczno-gospodarcza

kraju” - dane z badania koniunktury gospodarczej
sg jednym z elementéw tej publikacji, ktéra
koncentruje sie na krotkookresowej analizie zjawisk
i procesow zachodzacych m.in. w obszarze rynku
pracy i wynagrodzen, cen, podstawowych obszaréw
gospodarki narodowej (rolnictwo, przemyst,
budownictwo, rynek wewnetrzny), transportu oraz
handlu zagranicznego.
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http://stat.gov.pl
https://stat.gov.pl/obszary-tematyczne/koniunktura/
https://stat.gov.pl/obszary-tematyczne/koniunktura/
https://stat.gov.pl/obszary-tematyczne/inne-opracowania/
https://stat.gov.pl/obszary-tematyczne/inne-opracowania/
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Ponadto wyniki badania koniunktury gospodarczej
udostepniane sa w réznych formach bazodanowych,
w ujeciu wojewddzkim oraz jako element publikacji

eksperymentalnych:

Wizualizacja nowej odstony DBW Koniunktura gospodarcza

. GUS ‘ Dziedzinowe Bazy Wiedzy

Koniunktura gospodarcza

Wskaznik ogélnego Wskaznik ogdlnego
klimatu koniunktury w... klimatu koniunktury w...
-6,2 -2,3

M05 2024 M05 2024

Wskazniki ogdlnego klimatu koniunktury

-2,3
BUDOWNICTWO; 2024 M05
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Baza danych

Wskaznik ogélnego
klimatu koniunktury w...
1,0

MO05 2024

+ Dziedzinowe Bazy Wiedzy

(DBW Koniunktura Gospodarcza)

https://dbw.stat.gov.pl/dashboard/17

+ Dashboard gospodarczy

https://dashboard.stat.gov.pl/

+ Bank Danych Makroekonomicznych

https://bdm.stat.gov.pl/

Dashboardy ~ Katalog - Kalendarium Pomoc

Bariery dziatalnosci w przetwérstwie
przemystowym

57,40 %

koszty zatrudnienia

2024 M05

Bariery dziatalnosci gospodarczej w handlu
detalicznym

63,90 %

koszty zatrudnienia

2024 M05

APl Kontakt Q * 2]

Wiecej danych

Bariery dziatalnosci w budownictwie

73,30 %

koszty zatrudnienia

2024 M05

Bariery dziatalnosci w transporcie i
gospodarce magazynowej

64,50 %

koszty zatrudnienia

2024 M05


https://dbw.stat.gov.pl/dashboard/17
https://dashboard.stat.gov.pl/
https://bdm.stat.gov.pl/

Na stronie internetowej kazdego z 16 regionalnych Urzedéw
Statystycznych co miesigc udostepniana jest Informacja
sygnalna,Koniunktura gospodarcza w wojewddztwie ..."

https://stat.gov.pl/statystyka-regionalna/

Réwnolegty oraz wyprzedzajacy zagregowany wskaznik
koniunktury, zegar koniunktury, a takze publikacja,Sytuacja
makroekonomiczna w Polsce na tle proceséw w gospodarce
Swiatowej w ... 1, gdzie miedzy innymi prezentowana

jest sytuacja cykliczna gtéwnych gospodarek swiatowych
oraz Unii Europejskiej, wraz z syntetycznym wskaznikiem
koincydencji pozycji cyklicznych tych gospodarek.
https://stat.gov.pl/statystyki-eksperymentalne/gospodarka-
przedsiebiorczosc-finanse-publiczne/

ROZDZIAL 4

Zeszyt metodologiczny - jest podstawowym Zroédtem
informacji o metodologii badania koniunktury gospodarczej
GUS. Zeszyt metodologiczny polecamy kazdemu, kto chce
pogtebic swoja wiedze o tym badaniu.

Gtowny Urzad Statystyczny / Obszary tematyczne /
Koniunktura / Koniunktura / Zeszyt metodologiczny -
Badanie koniunktury gospodarczej
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https://stat.gov.pl/statystyka-regionalna/
https://stat.gov.pl/statystyki-eksperymentalne/gospodarka-przedsiebiorczosc-finanse-publiczne/
https://stat.gov.pl/statystyki-eksperymentalne/gospodarka-przedsiebiorczosc-finanse-publiczne/
https://stat.gov.pl/obszary-tematyczne/koniunktura/koniunktura/zeszyt-metodologiczny-badanie-koniunktury-gospodarczej,5,10.html
https://stat.gov.pl/obszary-tematyczne/koniunktura/koniunktura/zeszyt-metodologiczny-badanie-koniunktury-gospodarczej,5,10.html
https://stat.gov.pl/obszary-tematyczne/koniunktura/koniunktura/zeszyt-metodologiczny-badanie-koniunktury-gospodarczej,5,10.html
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Czy statystyka publiczna zajmuje
sie prognozowaniem koniunktury
gospodarczej?

Zasadnicze zadania urzedéw statystycznych na swiecie

nie obejmuja kwestii budowy modeli prognostycznych -
aczkolwiek sg tu notowane wyjatki. W Polsce, Gtéwny Urzad
Statystyczny nie zajmuje sie zasadniczo opracowywaniem
prognoz ekonomicznych - jego zadaniem, przede
wszystkim jest dostarczanie rzetelnych i wiarygodnych
danych statystycznych. Danych, ktére sg wykorzystywane
do opracowywania prognoz przez takie instytucje jak NBP,
resorty gospodarcze, osrodki naukowe i badawcze.

Wskaznik ogélnego klimatu koniunktury - wojewédztwa

PRZETWORSTWO PRZEMYSLOWE

BUDOWNICTWO

TRANSPORT
| GOSPODARKA MAGAZYNOWA

ZAKWATEROWANIE
| GASTRONOMIA
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GUS natomiast prowadzi szereg prac eksperymentalnych,
takze w obszarach zwigzanych z badaniami koniunktury
gospodarczej (jak wspominany wczes$niej zegar
koniunktury).

HANDEL HURTOWY

HANDEL DETALICZNY

INFORMACJA 50
| KOMUNIKACJA 40

3
-40 A Zmiana w relacji
do poprzedniego miesiaca

1 ! -

poprawa pogorszenie bez zmian



W jaki sposob dane o koniunkturze
publikowane przez GUS mozna
poréwnywac z danymi z innych krajow?

Jak wczedniej wspomniano, badanie koniunktury
gospodarczej GUS prowadzone jest w ramach
Zharmonizowanego Programu Unii Europejskiej Badan
Koniunktury Gospodarczej i Konsumentéw. Oznacza to,

ze wyniki badan koniunktury sa poréwnywalne na poziomie
wszystkich krajow UE, a takze takich krajéw jak: Czarnogéra,
Macedonia, Albania, Serbia czy Turcja.

ROZDZIAL 4

Wyniki badan ze wszystkich wymienionych powyzej krajow,
a takze szczegotowe informacje metodologiczne dostepne s
na stronie internetowej Komisji Europejskiej, pod ponizszym
linkiem:

Business and consumer surveys - European Commission

(europa.eu)

Dodatkowo wybrane wskazniki koniunktury prezentowane
sg rowniez przez OECD, pod ponizszym linkiem:

Main Economic Indicators | OECD iLibrary (oecd-ilibrary.org)
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https://economy-finance.ec.europa.eu/economic-forecast-and-surveys/business-and-consumer-surveys_en
https://economy-finance.ec.europa.eu/economic-forecast-and-surveys/business-and-consumer-surveys_en
https://www.oecd-ilibrary.org/economics/main-economic-indicators_22195009

Rozdziat 5.

Jakie sg dodatkowe elementy i rozwiniecia
badania koniunktury gospodarczej GUS?



Badanie koniunktury gospodarczej stato sie platformg
umozliwiajacg wdrozenie w ramach polskiej statystyki
publicznej szeregu jego uzupetnien oraz rozwiniec

o zréznicowanym charakterze i zakresie.

Czesc¢ z nich to rozszerzenie zakresu pytan zadawanych

w badaniu, wprowadzonych w celu uwzglednienia
dodatkowych potrzeb, czes¢ to stowarzyszone z badaniem
metoda testu koniunktury dodatkowe aneksy i badania
eksperymentalne o réznym charakterze tak, co do ich
zakresu, jak i charakteru (jednorazowe lub wykonywane
systematycznie).

ROZDZIAL 5

Dane z badania koniunktury sg wiec wykorzystywane
w rozwijanych przez statystyke projektach badawczych,
wykonywane sg takze dodatkowe badania z tej grupy
na potrzeby innych instytucji.

Zostaty one w duzym skrécie zaprezentowane w dalszej
czesci rozdziatu.
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Rozszerzenia podmiotowe

i przedmiotowe wzgledem zakresu
wymaganego przez regulacje
europejskie

W odniesieniu do zakresu podmiotowego prowadzone
jest badanie koniunktury w handlu hurtowym, dodatkowo
do handlu detalicznego wymaganego w UE.

W odniesieniu do zakresu przedmiotowego wprowadzono
szereg dodatkowych pytan, ktére uzupetniajg ich
standardowy zestaw dajac uzytkownikom dodatkowsa i petng
informacje. W odniesieniu do pytan sa to:

« biezaca i przewidywana sytuacja gospodarcza jednostki,
« biezaca i przewidywana sytuacja finansowa jednostki,

« biezaca sprzedaz w handlu detalicznym i ustugach,

- caty zestaw pytan o inwestycje w budownictwie.
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W odniesieniu do zakresu barier sg to pytania pozwalajace
respondentom wskaza¢ na ponizsze:

+ koszty zatrudnienia,
+ niejasne, niespdjne i niestabilne przepisy prawne,
« caty zestaw barier w handlu detalicznym.



Dodatkowe badania koniunktury wsrod
eksporterow

Jednym z przyktadéw dodatkowego projektu jest wieloletnie
badanie ankietowe dotyczace dziatalnosci eksportowej

firm z sekcji przetwdrstwo przemystowe przeprowadzane

na zlecenie Polskiego Instytutu Ekonomicznego (PIE).
Realizowane jest ono zasadniczo raz w roku na prébie
kilkuset przedsiebiorstw, a podstawg do wyboru
respondentéw jest badanie koniunktury gospodarcze;j.

Ankieta wysytana respondentom zawiera ok. 30 pytan

i dotyczy szeregu zagadnien zwigzanych z koniunkturg

w zakresie dziatalnosci eksportowej przedsiebiorstw, m.in.:
wartosci oraz kierunkéw eksportu i koniunkturze na rynkach
zagranicznych, wptywu wybranych czynnikéw na dziatalnos¢
eksportowg czy sposobéw konkurowania na rynkach
zagranicznych.

ROZDZIAL 5

Innym przyktadem moze by¢ badanie zrealizowane w 2024 r.
wspdlnie z Kancelarig Prezesa Rady Ministréw, a dotyczace
utrudnien napotykanych w prowadzeniu dziatalnosci
transgranicznej na jednolitym rynku Unii Europejskiej przez
podmioty ustugowe.
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Zegar cyklu koniunkturalnego

Systematycznie prezentowany jest opracowany

w GUS zagregowany wskaznik koniunktury (zegar cyklu
koniunkturalnego) utatwiajacy analize przebiegu cyklu
koniunkturalnego. Oszacowano réwnolegty (COINC) oraz
wyprzedzajacy (LEAD) zagregowany wskaznik koniunktury
gospodarczej. Wskaznik rownolegty (jednoczesny)
odzwierciedla biezacy stan koniunktury, natomiast
wyprzedzajacy wskaznik koniunktury przedstawia,

z pewnym okreslonym wyprzedzeniem, przyszty stan
koniunktury gospodarczej.

Sam zegar przedstawia w sposéb graficzny miejsce
gospodarki w cyklu koniunkturalnym. Skonstruowany

jest zwykorzystaniem réznych zmiennych gospodarczych
(zagregowanych badz tez pojedynczych wskaznikéw)

i w istotnym stopniu wykorzystuje dane ze standardowego
badania koniunktury gospodarczej. Zegar jest przedstawiany
graficznie w formie uktadu wspétrzednych.

Stuzy on przede wszystkim do ilustracji zjawisk
gospodarczych w horyzoncie srednioterminowym, a znalez¢
go mozna wsréd wynikéw badan eksperymentalnych

w odpowiedniej zaktadce badan eksperymentalnych strony
internetowej GUS.

W konstrukcji zegara nawigzano do metodologii i analiz
takich instytucji jak National Bureau of Economic Research
(NBER), OECD czy Europejski Bank Centralny, ale takze badan
akademickich czy doswiadczen urzedéw statystycznych (np.
US Holandii).
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Zegar opracowano w ramach podejscia typu cyklu
wzrostowego, a szeregiem odniesienia jest realna produkcja
sprzedana przemystu. Sktadowa cykliczng wyodrebnia sie

za pomoca filtra Christiano-Fitzgeralda dla pasma 2-8 lat,
przy czym prowadzono takze eksperymenty z innymi filtrami
oraz modelami ukrytych tancuchéw Markowa.

Metody oceny powiagzar pomiedzy zmiennymi obejmowaty
szereg podejs¢, jak analiza graficzna, analiza korelacji
jednoczesnych i korelacji krzyzowych, analiza punktéw
zwrotnych, analiza cross-spektralna — wspotczynnik
koherencji, przesuniecia fazowego, wzmocnienia itd.

Zegar uwzglednia szereg wskaznikéw ekonomicznych

z réznych sfer gospodarki, m.in.: z badania koniunktury
gospodarczej GUS, ale reprezentowany jest réwniez rynek
finansowy i pieniezny, gospodarka realna, rynek pracy,
handel zagraniczny, finanse publiczne, gospodarka Niemiec
i UE. Tak, by w konstrukcji zegara byty uwzglednione rézne,
podstawowe sektory gospodarki i powigzania miedzy nimi.

Opracowano takze innowacyjna ocene precyzji zegara
bazujaca na symulacjach Monte-Carlo i wykorzystujaca
rozktady zmian danych wejsciowych oraz wptywu procedury
ekstrakgji cyklu. To autorskie opracowanie prezentowane
byto w publikacjach i na konferencjach (np. CIRET).
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Wyprzedzajacy zagregowany wskaznik koniunktury gospodarczej (LEAD)
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Relacje pomiedzy cyklami
koniunkturalnymi gtéwnych
gospodarek swiatowych i UE

Jest to regularnie prowadzona - relatywnie prosta — analiza W zakresie ekstrakcji komponentu cyklicznego,

cyklu koniunkturalnego gtéwnych gospodarek swiata czestotliwos$ci wahan koniunkturalnych wyizolowano

i Unii Europejskiej oraz ich wzajemnych relacji. Jest ona z szeregdw czasowych realnego PKB za pomoca

elementem corocznej publikacji,Sytuacja makroekonomiczna pasmowego filtru Christiano-Fitzgeralda dla pasma

w Polsce na tle proceséw w gospodarce Swiatowej”. wahan 2-8 lat. Komponent cykliczny oszacowany jest dla
szeregéw czasowych reprezentujacych realny poziom

Analiza empiryczna obejmuje nastepujace grupy produktu krajowego brutto po usunieciu z nich trendu

podmiotéw: gospodarki $wiatowe (Chiny, Unia Europejska, dtugookresowego za pomoca filtru Hodricka-Prescotta (dla

USA, Japonia, Rosja, Indonezja, Brazylia) oraz kraje parametru A=1600).

europejskie (Niemcy, Wielka Brytania, Francja, Wtochy,
Hiszpania, Polska).

Syntetyczny wskaznik koniunktury dla wybranych gospodarek swiatowych (Chiny, UE, USA, Japonia, Rosja, Indonezja,
Brazylia)

i%;;;nln.nnhl” HH lnnlillnlmw IHHH It HH
H PRI W [uilitit HHHH L

2000 2007 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

I faza wzrostowa [ faza spadkowa —— wskaznik syntetyczny
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Najczesciej przyjmuje sie, ze dla kazdej gospodarki mozna Na podstawie tak okreslonych faz cyklu wyliczany jest
wyréznic cztery fazy cyklu koniunkturalnego: ekspansji syntetyczny globalny wskaznik koniunktury gospodarczej,
(wystepuja wtedy jednoczesnie tendencje wzrostowe zaréwno dla gospodarek swiatowych, jak i dla europejskich,
w wielu sektorach gospodarki), spowolnienia (depresji) a jego prezentacji towarzyszy analiza i dyskusja rozwoju
oraz recesji i ozywienia, ktore taczg sie z fazg ekspansji sytuacji gospodarczej na swiecie i w Europie.

kolejnego cyklu. Jednak w zaproponowanym w publikacji
ujeciu analiza opiera sie na wyréznieniu jedynie dwoch

faz cyklu koniunkturalnego (wzrostowej i spadkowej).
Pozwala to lepiej zwizualizowa¢ zmiany synchronizacji cykli
koniunkturalnych w badanych gospodarkach.

Syntetyczny wskaznik koniunktury dla wybranych krajow europejskich (Niemcy, Wielka Brytania, Francja, Witochy,
Hiszpania, Polska)
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Wptlyw pandemii COVID-19
na koniunkture gospodarcza

Od 1 kwietnia 2020 r. do badania koniunktury gospodarczej
dotaczono aneks dodatkowych dobrowolnych pytan

o wptyw pandemii COVID-19 na sytuacje polskich
przedsiebiorstw. Juz 22 kwietnia 2020 r. statystyka
opublikowata szeroki pakiet danych o wptywie pandemii,
facznie dane odnoszace sie do kwietnia i marca.

Byt to rozwiniety program badawczy obejmujacy zesp6t
rozbudowanych i wielowariantowych pytan o szerokie
spektrum kanatéw i mechanizmoéw wptywu pandemii
COVID-19 na sytuacje przedsiebiorstw. Skfadat sie on

z zespotdw pytan statych (zadawanych co miesigc) oraz
cyklicznych (zadawanych co kilka miesiecy) - w odniesieniu
do proceséw o wolniejszej dynamice. Pozwalato to
zmniejszy¢ obcigzenia respondentéw, przy zachowaniu
szerokiego spektrum analizowanych zagadnien.

Pytania state obejmowaty m.in.: wptyw pandemii

na nieobecnosc i rotacje pracownikéw, zmiane wielkosci
zamowien sktadanych przez klientéw, sytuacje finansowa
Czy ocene czasu przetrwania przedsiebiorstwa w aktualnej
sytuagji.

Pytania rotacyjne dotyczyty m.in.: poziomu i dolegliwosci
zatoréw ptatniczych, poziomu inwestycji w biezacym roku
planowanych przez przedsiebiorstwa czy gtéwnych kanatéw
wptywu (mechanizmoéw), co do negatywnych skutkéw
pandemii w ostatnich trzech miesigcach.

Badanie kontynuowano do maja 2022 r. czyli momentu
zniesienia stanu epidemii.

Negatywne skutki pandemii COVID-19 (sekcja przetwoérstwo przemystowe)
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Wplyw wojny w Ukrainie
na koniunkture gospodarcza

Do badania koniunktury za kwieciert 2022 r. dotaczono aneks
dobrowolnych pytan dotyczacych szeregu aspektéw wptywu
wojny w Ukrainie na przedsiebiorstwa w Polsce. Pierwsze
dane zostaty opublikowane w dniu 22 kwietnia 2022 r.

Zagadnienia jakie obejmowato badanie dotyczyly skali
negatywnych skutkdéw oraz mechanizméw wptywu agresji
Rosji na Ukraine na przedsiebiorstwa, a takze zagadnien
zwigzanych z zatrudnieniem pracownikéw z Ukrainy.

ROZDZIAL 5

Przedsiebiorcy wskazuja takze najwazniejsze dla nich
skutki tej sytuacji: spadek sprzedazy, wzrost kosztow,
zaktdcenia tancuchéw dostaw, zaburzenia organizacyjne
w funkcjonowaniu przedsiebiorstwa, problemy z biezacym
finansowaniem, nadmierne zapasy czy zerwanie umow ze
wschodnimi kontrahentami.

Obecnie, dziatanie jest kontynuowane w cyklu kwartalnym.

Negatywne skutki wojny w Ukrainie (wybrane sektory gospodarki)
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System szybkiej diagnostyki wyzwan
makroekonomicznych na poziomie
mikroekonomicznym

W 2022 r. wdrozony zostat eksperymentalny, dtugofalowy

i zamierzony jako systemowy, element badania

koniunktury w postaci systemu szybkiej diagnostyki
najwazniejszych wyzwan makroekonomicznych na poziomie
mikroekonomicznym.

Zatozeniem jest rozbudowanie badania koniunktury

o modut pogtebionych i analitycznych pytan, pozwalajacych
diagnozowac przebieg zjawisk makroekonomicznych
najistotniejszych dla gospodarki Polski w horyzoncie kilku
nastepnych lat. Wyniki pozwalaja analizowa¢ mechanizm
ich propagadji, intensywnos¢, uwarunkowania czy reakcje
przedsiebiorstw na zjawiska zwigzane z tymi procesami —

na bazie opinii i odpowiedzi przedsiebiorcow.

Obecny program badawczy obejmuje kwartalne pytania

w odniesieniu do nastepujacych zagadnien: procesy
ksztattowania cen produktéw i ustug przez przedsiebiorcow,
inwestycje (w tym plany dotyczace ich skali i kierunkéw
inwestowania) oraz zatrudnianie i zwalnianie pracownikéw
(rynek pracy).

Opracowano i wdrozono uktad pytan obejmujacy: skale
(intensywnos¢) zjawiska, gtéwne mechanizmy wptywu

(z rozbudowana kafeterig mechanizmoéw) oraz dodatkowe
elementy pozwalajace na pogtebiong diagnoze.

Taki zestaw pytan otwiera mozliwosci wielowymiarowego
diagnozowania zjawisk. Przyktadowo w obszarze
proceséw cenowych pytania o zréznicowany horyzont
czasowy oczekiwan przedsiebiorcéw, co do zmian
poziomu inflacji pozwalajg wnioskowac o zakotwiczeniu
oczekiwan inflacyjnych przedsiebiorcéw. A poziom
zakotwiczenia oczekiwan inflacyjnych, tak konsumentoéw,
jak i przedsiebiorcow, jest kluczowym parametrem polityki
monetarne;j.

Diagram ilustrujacy zakres obecnych modutéw dotyczacych
badania wptywu wojny w Ukrainie oraz systemu szybkiej
diagnostyki najwazniejszych wyzwan makroekonomicznych
na poziomie mikroekonomicznym zamieszczono ponizej.

Zakres pytan dotyczacych badania wptywu wojny w Ukrainie na koniunkture gospodarcza oraz moduty systemu szybkiej
diagnostyki najwazniejszych wyzwan makroekonomicznych na poziomie mikroekonomicznym

1. Intensywnos¢ zjawiska
2. Kanaly wplywu

3. Pogtebione pytanie

Inwestycje
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Dane pochodzace z dodatkowych rozwinigeé (modutéw)

sg prezentowane w szerokim wachlarzu przekrojéw,
nieznacznie mniejszym niz w standardowej czesci badania,
co prezentuje ponizszy diagram.

Zakres danych badania koniunktury gospodarczej GUS - szybkiej diagnostyki

Handel; naprawa po;azdow
Przetwérstwo ; samochodowych
Budownictwo
przemystowe Handel Handel
hurtowy detaliczny

PKD 2007

Klasy wielkosci

*dane prezentowane réwniez w przekrojach terytorialnych na poziomie wojewédzkim
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Szacunki luki produktowej
(przetworstwo przemystowe) dla
danych na poziomie przedsiebiorstw

Pojecia produktu potencjalnego i luki produktowej
odgrywaja zasadnicza role w zrozumieniu trendéw

w gospodarce i jej pozycji cyklicznej. Luka produktowa
odzwierciedla umiejscowienie gospodarki w cyklu
koniunkturalnym i odgrywa wazna role w ocenie polityki
makroekonomicznej. Jest zatem jednym z podstawowych
parametréw ekonomicznych, na ktérym opiera sie
mechanizm oceny sytuacji gospodarczej krajow. Jest rowniez
szeroko wykorzystywana w badaniach akademickich, jak

i w praktyce analitycznej, w tym przez takie instytucje
miedzynarodowe jak Miedzynarodowy Fundusz Walutowy,
Bank Swiatowy, Europejski Bank Centralny czy Komisja
Europejska. Wyznaczanie i analiza wielkosci luki produktowej
nabrato szczegdlnego znaczenia w Unii Europejskiej wobec
zmian w Pakcie Stabilnosci i Wzrostu wdrazanych w ostatnich
latach - luka i jej oszacowania petnig bowiem podstawowg
role w analizie cyklicznego komponentu deficytu
budzetowego.

Wykorzystanie danych jednostkowych pochodzacych ze
sprawozdan z dziatalnosci przedsiebiorstw oraz z badania
koniunktury gospodarczej umozliwia bezposrednie
uwzglednienie informacji wynikajacych z mikropodstaw

i sytuacji przedsiebiorstw. Eksperymentalne szacunki

luki produktowej zostaty zaproponowane na bazie
wczesniejszych doswiadczen GUS w zakresie analiz

i estymacji funkgji produkcji dla przedsiebiorstw,

a w szczegodlnosci wskaznika tacznej produktywnosci
czynnikéw produkgji.
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Szacunki luki produktowej wykonywane sa w ramach ponizej
wymienionych etapdéw:

+ wykorzystanie metod funkgji kontrolnych oraz danych
panelowych przedsiebiorstw do ekonometrycznego
oszacowania parametréw sektorowych funkgji produkgji.
Do czynnikéw produkgji zaliczono naktady na prace
oraz kapitat, a takze zastosowano stopien wykorzystania
mocy wytworczych z badania ankietowego koniunktury
gospodarczej,

+ oszacowanie potencjalnych wartosci naktadéw
czynnikéw produkgji dla kazdego przedsiebiorstwa,

« wyznaczenie zagregowanej produkcji potencjalnej oraz
luki produktowej — z wykorzystaniem oszacowanych
funkgji produkgji i potencjalnych wartosci naktadéw
czynnikéw produkgji,

« wyznaczenie dekompozycji luki produktowej dla
réznych poziomow agregacji, w tym regionalnej oraz
sektorowej,

« analizy synchronizacji oraz podobienstwa regionalnych
i sektorowych luk produkcyjnych w Polsce.

Uzycie danych jednostkowych firm pozwala na wyznaczenie
dekompozycji luki produktowej dla réznych poziomoéw
agregacji, w tym dla regionéw oraz sektoréw gospodarki.
Prezentowane podejscie umozliwia réwniez ocene
podobienstwa i synchronizacji cyklu koniunkturalnego
pomiedzy regionami, sektorami lub grupami
przedsiebiorstw. Badania w tym zakresie sg realizowane

w ramach prac eksperymentalnych statystyki publicznej

i s3 rozwijane dla nastepnych sektoréw gospodarki. Na
obecnym etapie wyniki prezentowane sa na konferencjach
i w publikacjach naukowych.



Wskaznik,,chomikowania pracy”
(Labour Hoarding Index - LHI)

Zjawisko tzw.,,chomikowania pracy/pracownikéw” polega

na tym, ze przedsiebiorstwa nie zmniejszaja zatrudnienia

w okresach zmniejszonego popytu na ich produkty i ustugi.
Zwigzane jest ono z faktem wystepowania kosztéw zwolnien,
a w przypadku poprawy koniunktury z trudnosciami

z naborem nowych pracownikéw i kosztami ich wdrozenia
do pracy.

Zjawisko to i jego intensyfikacja byto obserwowane w Polsce,
ale takze wielu gospodarkach krajéw UE podczas ostatnich
kryzyséw gospodarczych. Moze sie ono réwniez utrzymac
lub nawet zwiekszy¢ swoje natezenie w obliczu obecnych
trendéw demograficznych.

ROZDZIAL 5

Poniewaz ma ono bardzo powazne konsekwencje dla
analiz gospodarczych i formutowania polityki spotecznej
i gospodarczej, czes¢ krajow cztonkowskich UE, w tym
Polska, w ramach wspétpracy z Komisja Europejska oblicza
od 2022 r. wskaznik Labour Hoarding Index (LHI). Opiera sie
on na zatozeniu, ze wzorzec sytuacji, gdy produkcja spada,

a zatrudnienie nie spada, moze zosta¢ wykorzystany jako

posrednia miara gromadzenia nadmiernej sity roboczej.

Labour Hoarding Index moze mie¢ podstawowe znaczenie

dla analiz produktywnosci, rozumienia tempa zmian
technologicznych, lepszego wyobrazenia o przysziej

dynamice ptac i inflacji, a takze szacunkéw potencjalnego

wzrostu gospodarczego i luki produktowe;j.

Wskaznik,,chomikowania pracy” (Labour Hoarding Index) na tle wskaznika wykorzystania mocy produkcyjnych w sekgji

przetworstwo przemystowe
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