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Przedmowa

Przekazujemy Panstwu dziesigte wydanie publikacji Sytuacja makroekonomiczna w Polsce na tle proceséw
w gospodarce swiatowej. Gtdwnym celem opracowania jest przedstawienie pogtebionej analizy zjawisk
makroekonomicznych w Polsce w 2020 r. w szerokim kontekscie uwarunkowan gospodarki wiatowej, w tym
Unii Europejskiej. Analiza ta dotyczy podstawowych zagadnien spoteczno-gospodarczych, takich jak ksztat-
towanie sie sytuacji makroekonomicznej, rynkéw pracy, finanséw publicznych oraz rynkéw finansowych.

Sytuacja spoteczno-gospodarcza w Polsce zostata przedstawiona na tle proceséw globalnych, przede
wszystkim zachodzacych w Unii Europejskiej. Podkreslono powigzania i wptyw uwarunkowarn zewnetrznych
na zjawiska zachodzace w Polsce. Obecna edycja koncentruje sie na opisie sytuacji w 2020 r., cho¢ takze
uwzglednia analize przebiegu proceséw w dtuzszym horyzoncie czasowym.

Opracowanie skfada sie z czterech dziatéw i dwdch anekséw. We Wprowadzeniu przedstawiono zmiany
w podejsciu do polityki makroekonomicznej jakie nastapity na swiecie w okresie pandemii COVID-19,
ze szczegdlnym uwzglednieniem dziatarn podejmowanych w ramach polityki pienieznej oraz fiskalnej.
Rozdziaty poswiecone sg wiodacym tematom publikacji: sytuacji makroekonomicznej ze szczegélnym
uwzglednieniem wzrostu gospodarczego, rynkowi pracy i sytuacji dochodowej gospodarstw domowych,
procesom w obszarze finanséw publicznych oraz sytuacji na rynkach finansowych. Uzupetnienie publikacji
stanowia aneksy obejmujace analize struktury wzrostu w Polsce i wojewddztwach, przy wykorzystaniu
metod dekompozycji wzrostu i réznic PKB oraz metodologii KLEMS.

W publikacji wykorzystano dane pochodzace z bardzo szerokiego spektrum Zrédet. Podstawowym Zrédtem
danych byty badania statystyczne prowadzone przez GUS. Wykorzystano takze dane Komisji Europejskiej,
w tym Eurostatu, Miedzynarodowego Funduszu Walutowego, Organizacji Wspétpracy Gospodarczej
i Rozwoju (OECD), Miedzynarodowej Organizacji Pracy, Konferencji Narodéw Zjednoczonych ds. Handlu
i Rozwoju, Banku Swiatowego, Europejskiego Urzedu Nadzoru Bankowego, Narodowego Banku Polskiego,
Komisji Nadzoru Finansowego, Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie i innych. Dane o sektorze
finanséw publicznych w Polsce pochodza przede wszystkim ze sprawozdawczosci i informacji Ministerstwa
Finansow.

Przekazujac Panstwu publikacje Sytuacja makroekonomiczna w Polsce na tle proceséw w gospodarce
Swiatowej w 2020 r. prosimy o wszelkie uwagi i sugestie, ktére moga przyczynic sie do ulepszenia i wzbo-
gacenia tresci kolejnych wydan.

Dyrektor Departamentu Prezes
Studiéw Makroekonomicznych i Finanséw Gtéwnego Urzedu Statystycznego
/{/ o =
Mirostaw Bfazej dr Dominik Rozkrut

Warszawa, wrzesien 2021 r.



Preface

This publication is the tenth issue of the series entitled Macroeconomic Situation in Poland in the Context
of the World Economic Processes. The main aim of this study is to present a deepened analysis of selected
social and economicissues in Poland in 2020, in a broad context of the global economic situation, including
the European Union. The analysis deals with the basic socio-economic domains, such as macroeconomic
situation, labour markets, public finance and financial markets.

The socio-economic situation in Poland was presented in the context of global processes, but an emphasis
was put on the European Union. The connections with abroad and the impact of external conditions were
underlined. The current issue is devoted mainly to a description of the situation in 2020, but includes also
some analysis of the processes in the longer run.

The publication is composed of four chapters and two annexes. The Introduction presents changes in the
approach to macroeconomic policy that took place in the world during the COVID-19 pandemic, with
particular emphasis on measures taken in the domain of monetary and fiscal policy.

Chapters are devoted to the leading domains: macroeconomic situation with an emphasis on economic
growth, labour markets and income situation of households, public finance processes and financial markets
situation. These are supplemented by annexes containing an analysis of the structure of economic growth
in Poland and voivodships with the use of decompositions of economic growth and GDP differences,
as well as KLEMS methodology.

In the publication a great variety of data sources have been used. The main source are the statistical surveys
carried out by Statistics Poland. But, have been used also the data of: the European Commission, including
Eurostat, the International Monetary Fund, the Organization for Economic Co-operation and Development,
the International Labour Organization, the United Nations Conference on Trade and Development, the
World Bank, European Banking Authority, the NBP (Polish Central Bank), the Polish Financial Supervision
Authority, the Warsaw Stock Exchange and other. The data on public finance sector in Poland are presented
after the Ministry of Finance reporting and information.

When presenting the publication Macroeconomic Situation in Poland in the Context of the World Economic
Processes in 2020, the authors shall be grateful for any comments and suggestions that would be valuable
inputs for subsequent issues’improvements and enhancements.

Director of Macroeconomic Studies President
and Finance Department Statistics Poland
Lo afaw Pl g e
(o ”r =
Mirostaw Bfazej Dominik Rozkrut, Ph.D.

Warsaw, September 2021
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Objasnienia znakéw umownych

Symbols

Skroty

Symbol Opis
Symbol Description
Kreska (=) zjawisko nie wystapito
magnitude zero
Zero (0) zjawisko istniato w wielko$ci mniejszej od 0,5
magnitude not zero, but less than 0.5 of a unit
(0,0) zjawisko istniato w wielko$ci mniejszej od 0,5
magnitude not zero, but less than 0.5 of a unit
Kropka () zupetny brak informacji albo brak informacji wiarygodnych
data not available or not retiable
Znak # dane nie moga by¢ opublikowane ze wzgledu na konieczno$¢ zachowania
tajemnicy statystycznej w rozumieniu ustawy o statystyce publicznej
data may not be published due to the necessity of maintaining statistical con-
fidentiality in accordance with the Law on Official Statistics
W tym” 0znacza, ze nie podaje sie wszystkich sktadnikéw sumy
,Of which” indicates that not all elements of the sum are given

Abbreviations
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Skrot Znaczenie

Abbreviation Meaning

AMR Raport z Mechanizmu Ostrzegawczego
Alert Mechanism Report

APP Program zakupu aktywow
Asset Purchase Program

AR Wspodtczynnik aktywnosci zawodowej
Activity Rate

BAEL Badanie Aktywnosci Ekonomicznej Ludnosci
Labour Force Surve

BCB Bank centralny Brazylii
Central Bank of Brazil

BGK Bank Gospodarstw Krajowego
State Treasury Bank

BoC Bank Kanady
Bank of Canada

BoE Centralny bank Anglii
Bank of England

BoJ Centralny bank Japonii
Bank of Japan

BIZ Bezposrednie inwestycje zagraniczne

Foreign direct investment
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Skrét Znaczenie
Abbreviation Meaning
BS Bank Swiatowy
WB World Bank
CA Saldo obrotéw biezacych
Current Account Balance
CAB Saldo skorygowane cyklicznie
Cyclically adjusted balance
CNB Narodowy Bank Czech
Czech National Bank
cd. ciag dalszy
cont. continued
cT Podatek dochodowy od oséb prawnych
Corporate Income Tax
CPB Centralne Biuro Analiz Ekonomicznych w Holandii
Centraal Planbureau
CPI Wskaznik cen towaréw i ustug konsumpcyjnych
Consumer Price Index
CR Wspotczynnik koncentracji
Concentration Ratio
DAX Niemiecki indeks gietdowy
DAX Index — Germany
EBA Europejski Urzad Nadzoru Bankowego
European Banking Authority
EBC Europejski Bank Centralny
ECB European Central Bank
EDP Procedura Nadmiernego Deficytu
Excessive Deficit Procedure
EIA Agencja Informacji Energetycznej USA
U.S. Energy Information Administration
ES Semestr Europejski
European Semester
ESA Europejski System Rachunkéw Narodowych i Regionalnych
European System of Accounts
ESI Wskaznik odczu¢ ekonomicznych
Economic Sentiment Indicator
EU-SILC Badanie dochodéw i warunkéw zycia w Unii Europejskiej
European Union Survey on Income and Living Conditions
EUROSTAT Urzad Statystyczny Unii Europejskiej
Statistical Office of the European Union
FDF Formularz Dziatanosci Finansowej
Financial Activity Form
Fed System Rezerwy Federalnej Stanéw Zjednoczonych
Federal Reserve
FOMC Federalny Komitet do spraw Operacji Otwartego Rynku

Federal Open Market Committee
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Skroét
Abbreviation

Znaczenie
Meaning

FRA
FUS
GG
GPW
WSE
GUS
HICP
MNB
HNB
HPI
HSI
MAE
IEA
JST
KE

EC
KNF

PFSA

KPR

KRUS

KSKOK

LFS

LTRO

Ltv

MCI

MF

MFP

Kontrakty terminowe na stope procentowg
Forward Rate Agreement

Fundusz Ubezpieczen Spotecznych
Social Insurance Fund

Sektor instytucji rzadowych i samorzadowych
General Government

Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie
Warsaw Stock Exchange

Gtowny Urzad Statystyczny
Statistics Poland

Zharmonizowany wskaznik cen konsumpcyjnych
Harmonized Indices of Consumer Prices

Narodowy Bank Wegier
Mogyar Nemzti Bank

Indeks cen nieruchomosci
House Prices Index

Chinski indeks gietdowy
Hang Seng Index

Miedzynarodowa Agencja Energetyczna
International Energy Agency

Jednostki samorzadu terytorialnego
Units of local government

Komisja Europejska

European Commission

Komisja Nadzoru Finansowego
Polish Financial Supervision Authority

Krajowe Programy Reform
National Reform Programmes

Kasa Rolniczego Ubezpieczenia Spotecznego
Agricultural Social Insurance Fund

Krajowa Spétdzielcza Kasa Oszczednosciowo-Kredytowa
National Co-operative Savings and Credit Union

Badania Aktywnosci Ekonomicznej Ludnosci
Labour Force Survey

Operacje dtugoterminowego finansowania
Long-term refinancing operations

Wspotczynnik wartosci kredytu do zabezpieczenia tego kredytu
Loan to value

Wskaznik restrykcyjnosci polityki pienieznej

Monetary Conditions Index

Ministerstwo Finansow
Ministry of Finance

Wieloczynnikowa produktywnos¢ (wariant TFP)
Multifactor productivity (a TFP variant)
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Skrot Znaczenie
Abbreviation Meaning
MFW Miedzynarodowy Fundusz Walutowy
IMF International Monetary Fund
MIP Procedura Nieréwnowag Makroekonomicznych
Macroeconomic Imbalance Procedure
mld miliard
bln billion
min milion
min million
MOP Miedzynarodowa Organizacja Pracy
ILO International Labour Organization
MRO Operacje refinansujace
Main refinancing operations
MTO Sredniookresowe cele budzetowe
Medium-term budgetary objectives
mWIG40 Warszawski Indeks Gietdowy $rednich spotek
Warsaw Stock Index of medium companies
NBP Narodowy Bank Polski
National Bank of Poland
NBER Krajowe Biuro Badan Ekonomicznych (Stany Zjednoczone)
The National Bureau of Economic Research (United States)
NC NewConnect
NewConnect
NEER Nominalny efektywny kurs walutowy
Nominal Effective Exchange Rate
NSA Niewyréwnane sezonowo
Not seasonally adjusted
OECD Organizacja Wspotpracy Gospodarczej i Rozwoju
Organisation for Economic Co-operation and Development
OFE Otwarte Fundusze Emerytalne
OPE Open Pension Funds
p.b. Punkt bazowy
Basis poin
PBC Ludowy Bank Chin
The People’s Bank of China
PDP Panstwowy dtug publiczny
State public debt
PE Parlament Europejski
European Parliament
PIT Podatek dochodowy od 0séb fizycznych
Personal Income Tax
PKB Produkt Krajowy Brutto
GDP Gross Domestic Product
PKD Polska Klasyfikacja Dziatalnosci
NACE National Classification of Economic Activities
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Skrét Znaczenie
Abbreviation Meaning
POLONIA Stawka referencyjna,POLONIA”
Polish Overnight Index Average
PPE Pracownicze programy emerytalne
EPP Employee Pension Programmes
PPG Programy Partnerstwa Gospodarczego
Economic Partnership Programmes
PPP Parytet sity nabywczej
Purchasing Power Parity
p. proc. Punkt procentowy
pp Percentage point
PPS Standard sity nabywczej
Purchasing Power Standard
QQE llosciowe i jakosciowe luzowanie w polityce monetarnej
Quantitative and Qualitative Easing
RBA Bank Rezerw Australii
Reserve Bank of Australia
RE Rada Europejska
European Council
ROA Rentownos¢ aktywow
Return on Assets
ROE Rentownos¢ kapitatow
Return on Equity
RPP Rada Polityki Pienieznej
Monetary Policy Council
REER Realny efektywny kurs walutowy
Real Effective Exchange Rate
RM Rada Ministréw
Council of Ministers
SA Wyréwnane sezonowo
Seasonally Adjusted
SFP Sektor finanséw publicznych
PFS Public finance sector
SKOK Spétdzielcze Kasy Oszczednosciowo-Kredytowe
Co-operative Savings and Credit Unions
SNB Centralny Bank Szwajcarii
Swiss National Bank
SP Skarb Panstwa
State Treasury
SPB Strukturalne saldo pierwotne

Structural primary balance

SPW Skarbowe papiery wartosciowe
State Treasury securitie

sWIG80 Warszawski Indeks Gietdowy matych spétek
Warsaw Stock Exchange Index of small companies
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Skroét
Abbreviation
TFP

TLTRO

tys.

thous.
UNCTAD

UR

VAT

WDB

CVA

WEO
WIBOR®

WIG

WIG20
WIG-BANKI
WIG-BUDOW
WID-CHEMIA
WIG-INFO
WIG-MEDIA
WIG-PALIWA
YU

zL

PLN
ZUS

Znaczenie
Meaning

taczna produktywnos¢ czynnikéw produkcji (odpowiednik tzw. reszty Solowa)
Total factor productivity (Solow residual equivalent)

Dtuzne operacje refinansujace
Targeted longer-term refinancing operations

tysiac
thousand

Konferencja Narodéw Zjednoczonych ds. Handlu i Rozwoju
United Nations Conference on Trade and Development

Stopa bezrobocia
Unemployment Rate

Podatek od wartosci dodanej
Value added tax

Wartos¢ dodana brutto
Gross value addes

Raport o stanie gospodarki $wiatowej MFW
World Economic Outlook

Wskaznik referencyjny stopy procentowe;j
The Interest rate benchmark

Warszawski Indeks Gietdowy
Warsaw Stock Exchange Index

Indeks gietdowy 20 najwiekszych spdtek notowanych na GPW
Warsaw Stock Exchange Index of 20 largest companies

Subindeks gietdowy spétek sektora bankowego
WSE sub-index of banking sector

Subindeks gietdowy spétek sektora budowlanego
WSE sub-index of construction sector

Subindeks gietdowy spétek sektora chemicznego
WSE sub-index of chemical sector

Subindeks gietdowy spotek sektora informatycznego
WSE sub-index of IT sector

Subindeks gietdowy spoétek sektora medialnego
WSE sub-index of media sector

Subindeks gietdowy spétek sektora,przemyst paliwowy”
WSE sub-index of oil and gas industry sector

Stopa bezrobocia mtodziezy
Youth Unemployment Rate

zloty
zloty

Zaktad Ubezpieczen Spotecznych
Social Insurance Institution

29



Skréty nazw panstw i grup krajow
Abbreviations of country names and groups of countries

Skrot Znaczenie

Abbreviation Meaning

UE-27 Unia Europejska (27 panstw cztonkowskich)

EU-27 European Union (27 member states)

UE Unia Europejska

EU European Union

EA Strefa euro

EA Euro Area

AT Austria
Austria

BE Belgia
Belgium

BG Butgaria
Bulgaria

CH Szwajcaria
Switzerland

cY Cypr
Cyprus

cz Czechy
Czechia

DE Niemcy
Germany

DK Dania
Denmark

EE Estonia
Estonia

EL Grecja
Greece

ES Hiszpania
Spain

FI Finlandia
Finland

FR Francja
France

HR Chorwacja
Croatia

HU Wegry
Hungary

IE Irlandia
Ireland

IS Islandia
Iceland

IT Wtochy
Italy
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Skrét Znaczenie
Abbreviation Meaning
LT Litwa
Lithuania
LU Luksemburg
Luxembourg
Lv totwa
Latvia
MT Malta
Malta
NL Holandia
Netherlands
NO Norwegia
Norway
PL Polska
Poland
PT Portugalia
Portugal
RO Rumunia
Romania
RPA Republika Potudniowej Afryki
RSA Republic of South Africa
RU Rosja
Russia
SE Szwecja
Sweden
S| Stowenia
Slovenia
SK Stowacja
Slovakia
TR Turcja
Turkey
UK Wielka Brytania
United Kingdom
USA Stany Zjednoczone
United States of America
Oznaczenie grup krajow wedtug Miedzynarodowego Funduszu Walutowego
Groups of countries according to the International Monetary Fund
AE Gospodarki rozwiniete
Advances economies
EDA Rozwijajace sie kraje Azji
Emerging and developing Asia
EDE Europa Srodkowa i Wschodnia
Emerging and developing Europe
EMDE Gospodarki wschodzace i rozwijajace sie

Emerging market and developing Economies
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Skrot Znaczenie
Abbreviation Meaning
EMMIE Rynki wschodzace i gospodarki o Srednim dochodzie
Emerging markets and middle-income economies
LA Ameryka tacinska
Latin America
G7 Gtéwne gospodarki rozwiniete - G7
Major advanced economies - G7
MENA Bliski Wschod i Afryka Pétnocna
Middle East and North Africa
MENAP Bliski Wschéd, Afryka Pétnocna i Pakistan
Middle East, North Africa and Pakistan
SSA Afryka Subsaharyjska
Sub-Saharan Africa
Oznaczenia grup krajéw wedtug Miedzynarodowej Organizacji Pracy
Groups of countries according to the International Labour Organization
AS Kraje Arabskie
Arab States
CWA Azja Srodkowa i Zachodnia
Central and Western Asia
EA Azja Wschodnia
East Asia
EE Europa Wschodnia
Eastern Europe
LA Ameryka tacinska i Karaiby
Latin America and the Caribbean
NA Afryka Pétnocna
North Africa
NAM Ameryka Pétnocna
Northern America
NSWE Europa Pétnocna, Potudniowa i Zachodnia
Northern, Sounthern and Western Europe
SA Potudniowa Azja
South Asia
SEA Potudniowo-Wschodnia Azja oraz Pacyfik
South-East Asia and the Pacific
SSA Afryka Subsaharyjska
Sub-Saharan Africa
Oznaczenia grup krajéw wedtug Centralnego Biura Analiz Ekonomicznych w Holandii
Groups of countries according to Centraal Planbureau
EE Gospodarki wschodzace

Emerging economies



Wprowadzenie
Introduction

Celem Wprowadzenia jest przedstawienie sytuacji gospodarczej i zmian, jakie nastepowaty w podejsciu
do polityki makroekonomicznej w okresie pandemii COVID-19, ze szczegdInym uwzglednieniem dziatari
podejmowanych w ramach polityki pienieznej oraz fiskalnej. Pandemia byta kluczowym czynnikiem, ktory
wptlynat na procesy decyzyjne rzadéw, bankéw centralnych, przedsiebiorstw i konsumentéw. Skala efektow
zwigzanych z pandemia zweryfikowata priorytety decyzji gospodarczych oraz zdeterminowata reakcje
wiekszosci uczestnikdw zycia gospodarczego na swiecie i w Polsce. Wprowadzenie obejmuje krétki opis
podejmowanych decyzji i zachodzacych procesoéw, ktorych szczegotowe efekty w postaci zmiany sytuacji
makroekonomicznej zostang przedstawione w kolejnych rozdziatach opracowania.

Rola pandemii COVID-19
The role of the COVID-19 pandemic.

Prognozy makroekonomiczne $wiatowego wzrostu gospodarczego na poczatku 2020 r. byty optymistyczne.
Wedtug prognoz MFW przedstawionych w styczniu 2020 r. globalny wzrost gospodarczy miat przyspie-
szy¢ z2,9% w 2019 r. do 3,3% w 2020 r.i 3,4% w 2021 r." Optymizm na rynku finansowym utrzymywat sie
do potowy lutego. Wraz z rozprzestrzenianiem sie wirusa poza granice Chin, w tym przede wszystkim na
kraje europejskie, narastata niepewnos¢ na rynkach finansowych. Przejawiato sie to w spadkach wycen
akgji, spadkiem dtugoterminowych stép procentowych w USA czy umacnianiem dolara amerykanskiego.

Przebieg pandemii Covid-19 (ramka) i prognozy dalszego jej rozwoju, wptywaty na decyzje dotyczace
zaréwno do dziatahh ograniczajacych transmisje wirusa, jak i decyzje ograniczajgce straty gospodarcze.
Podejscie do polityki makroekonomicznej ukierunkowane byto na ochrone zycia i zdrowia publicznego
oraz ratowanie gospodarki wszystkimi dostepnymi instrumentami. Odbywato sie to w sposéb odbiega-
jacy od obowiazujacych przed pandemiag paradygmatéw odnoszacych sie m.in. do regut obowiazujacych
w finansach publicznych lub bankowosci centralne;j.

Z punktu widzenia zasad bezpieczenstwa epidemiologicznego kluczowe byto zachowywanie dystansu
spotecznego, promowanie dezynfekcji rgk oraz obowigzku zastaniania ust i nosa. Wraz z pojawieniem sie
pandemii rzady poszczegdlnych krajéw wprowadzaly miedzy innymi ograniczenia w przemieszczeniu
i gromadzeniu sie ludnosci, zamykano placéwki oswiatowe oraz czasowo zawieszano mozliwosci wykony-
wania niektérych rodzajow dziatalnosci gospodarczej w sektorach, w ktérych utrudnione jest utrzymywanie
dystansu spotecznego. Decyzje te miaty bezposrednio wptyw na globalne ograniczenie konsumpgji, inwe-
stycji i zatamanie aktywnosci gospodarczej.

W marcu 2020 r. w wielu krajach na $wiecie (m.in. kraje UE, Stany Zjednoczone) podejmowano decyzje
0 petnym zamrozeniu dziatalnosci gospodarczej. Wyjatek stanowity Chiny, gdzie juz pod koniec mar-
ca podejmowano decyzje o wycofywaniu czesci restrykgcji epidemicznych. W Polsce z dniem 25 marca
2020 r. wprowadzono szereg zasad bezpieczenstwa w zwigzku z koronawirusem?. Nalezaty do nich m.in.
zakaz przemieszczania sie, zakaz zgromadzen powyzej 2 0séb, ograniczenia dotyczace przemieszcza-
nia sie srodkami publicznego transportu zbiorowego oraz uczestnictwa w uroczystosciach religijnych
do 5 0s6b, wprowadzono réwniez nauczanie zdalne. Wraz z rozwojem pandemii w Europie i na $wiecie
podejmowano decyzje o zamknieciu polskich granic.

' MFW, World Economy Outlook. Tentative Stabilization, Sluggish Recovery? January 2020, Waszyngton.

2 Dziennik Ustaw poz. 522 - Rozporzadzenie Ministra Zdrowia z dnia 24 marca 2020 r. zmieniajace rozporzadzenie w sprawie
ogtoszenia na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej stanu epidemii, dziennikustaw.gov.pl, 24 marca 2020. Informacje o rozpo-
rzadzeniu MZ na stronie dziennikustaw.gov.pl (Dz.U. z 2020 r. poz. 522).
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Wraz ze stabnieciem wiosennej fali pandemicznej, od maja 2020 r. w poszczegdlnych krajach strefy euro
oraz w Stanach Zjednoczonych nastapito stopniowe fagodzenie restrykcji epidemicznych. Dotyczyto to m.in.
swobody przemieszczania sig, funkcjonowania handlu, zaktadéw produkcyjnych oraz niektérych rodzajéw
ustug. W pazdzierniku i listopadzie 2020 r., w zwigzku z pogarszajaca sie sytuacjg pandemiczna na swiecie,
podejmowano decyzje o ponownym zaostrzaniu obostrzen. W przypadku Polski m.in. wprowadzono
w petni nauczanie zdalne, zamknieto galerie handlowe z wytaczeniem sklepéw spozywczych i ustugowych
oraz aptek. Catkowicie zamknieto rowniez wszystkie placowki kulturalne. Czesciowe luzowanie obostrzen
nastapito w grudniu.

Z powodu wprowadzanych obostrzen nastgpit spadek inwestycji i wymiany handlowej w skali krajowej
i globalnej. Pojawity sie réwniez zaktécenia w globalnych taricuchach dostaw. W Il kwartale 2020 r. spadek
dynamiki PKB zanotowano w skali globalnej. Wéréd krajéw rozwinietych, najgtebsza recesja wystapi-
ta w Wielkiej Brytanii (19,5% PKB)?, Hiszpanii (17,8% PKB)*, Portugalii (14,0% PKB), Francji (13,6% PKB)
i Wtoszech (12,9% PKB)*. W krajach azjatyckich, gdzie pandemie zdotano szybciej powstrzymac, spadki
dynamiki PKB byty ograniczone, w przypadku Japonii (8,4% PKB), Korei Potudniowej (3,7% PKB). W skali
globalnej w 2020 r. wystapita recesji o wartosci 4,4%: w przypadku gospodarek zaawansowanych recesja
wyniosta 5,1%, a w przypadku strefy euro 6,9%. Recesja w krajach rozwijajgcych sie byta mniej dotkliwa
i wyniosta 3,5%?¢. W przeciwienstwie do standardowych recesji gospodarczych tym razem wieksze straty
pojawity sie w zazwyczaj bardziej odpornym sektorze ustug niz w sektorze produkcyjnym. Szczegélnie
silnie recesja dotkneta te kraje, w ktérych istotng role odgrywa sektor ustug, w tym szczegdlnie turysty-
ka. Przyktadowo w Europie najgtebsza recesja wystapita w Hiszpanii (10,8% PKB), Wtoszech (8,9% PKB)
oraz Grecji (8,2% PKB). Kraje, ktére ograniczyty rozprzestrzenianie pandemii na wczesnym etapie, szybko
wrocity na $ciezke wzrostu PKB. Przyktadowo Chiny odnotowaty spadek dynamiki PKB jedynie w | kw.
2020 r., w kolejnych kwartatach dynamika chiriskiego PKB byta dodatnia a wzrost PKB w catym 2020 r.
wyniost 2,3%.

Recesji spowodowanej wybuchem pandemii towarzyszyto pogorszenie sytuacji na rynku pracy. Przejawiato
sie to wzrostem stopy bezrobocia (w USA od lutego do kwietnia zlikwidowano 22 miliony miejsc pracy),
spadkiem wspoétczynnika aktywnosci zawodowej, wzrostem liczby oséb przebywajacych na urlopach.
Pracodawcy podejmowali decyzje o okresowym zawieszaniu umdw, ograniczeniu czasu pracy, czy tez zmia-
ny form pracy (praca zdalna). W celu podtrzymania stosunku pracy przyznawano doptaty do wynagrodzen,
rozszerzano ubezpieczenia na wypadek bezrobocia oraz zawieszenia lub skrocenia czasu pracy, stosowano
dotacje zachecajace do ponownego zatrudnienia. Transfery pieniezne odegraty réwniez zasadniczg role
w zrekompensowaniu utraty lub ograniczenia pracy w wyniku pandemii.

Narastanie niepewnosci w trakcie pandemii przejawiato sie duza zmiennosciag na rynkach finansowych. Duze
wahania cen wystapity na rynkach towarowych. Gwattownie spadaty ceny ropy naftowej, czy tez metali.
Przyktadowo cena ropy Brent, spadta z okoto 70 USD za barytke na poczatku 2020 r. do okoto 17 USD za
barytke pod koniec kwietnia. Sytuacja zaczeta ulega¢ zmianie od czerwca, kiedy ceny wielu surowcéw na
rynkach $wiatowych, w tym ropy naftowej, zaczety stopniowo wzrastac. Réznokierunkowe cenowe szoki
podazowe decydowaty o procesach inflacyjnych w 2020 r. W wielu krajach dynamika cen utrzymywata sie
na niskim poziomie lub ujemnym. Inflacja w strefie euro wyniosta 0,3% (w 2020 r. byto to 1,2%). Procesy
deflacyjne cen konsumpcyjnych wystepowaty m.in. w strefie euro od sierpnia 2020 r., w ujeciu rocznym
wystapita na przyktad w Grecji (-1,3%), Cypru (-1,1%), Irlandii (-0,5%) oraz Hiszpanii (-0,3%).

3 Dane ONS (Office for National Statistics); GDP- data tables (2021); https://www.ons.gov.uk/economy/grossdomesticpro-
ductgdp/datasets/uksecondestimateofgdpdatatables

4 Dane INE (Instituto Nacional de Estadistica; 2021); https://www.ine.es/dyngs/INEbase/en/operacion.htm?c=Estadistica_C&ci-
d=1254736164439&menu=ultiDa os&idp=1254735576581

5 Dane Eurostat (2021).

5 MFW (2021); World Economic Outlook, April 2021: Managing Divergent Recoveries (2021).
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Przebieg pandemii COVID-19 na swiecie i Polsce

Poczatek pandemii
The beginning of the pandemic

Pierwszego pacjenta, u ktérego wykryto koronawirus SARS-CoV-2 zdiagnozowano 17 listopada 2019.
w chinskim miescie Wuhan, prowincji Hubei. Po szybkim rozprzestrzenieniu sie choroby w Chinach
i rownie szybkim jej wygasnieciu, wirus dotart do Europy, ktéra wedtug Swiatowej Organizacji Zdrowia
(WHO) stata sie w marcu 2020 r. epicentrum pandemii. Nastepnie, chorobe zarejestrowano w przytta-
czajacej wiekszosci krajow Swiata. Pierwszy przypadek SARS-CoV-2 w Polsce zdiagnozowano 4 marca
2020 roku w Zielonej Gérze, natomiast 14 marca wprowadzono stan zagrozenia epidemiologicznego,
a dzien pozniej ograniczenie ruchu przygranicznego. Stan epidemii w Polsce zostat wprowadzony od
dnia 20 marca 2020 roku (rozporzadzenie Rady Ministrow z 19 marca 2020 r.%).

Pierwsza fala pandemii
The first wave of the pandemic

W marcu 2020 r. pandemia koronawirusa przyspieszyta na catym $wiecie. Wedtug danych Swiatowej
Organizacji Zdrowia (WHO): 67 dni mineto od pierwszego zgtoszonego przypadku COVID-19 do mo-
mentu, kiedy potwierdzono 100 tys. zakazen na catym swiecie. Natomiast osiggniecie poziomu 200 tys.
przypadkow zajeto potem wirusowi 11 dni, a 300 tys. zaledwie 4 dni. Na koniec marca 2020 r. liczba
0s6b zakazonych na swiecie przekroczyta milion. Jednoczesnie Stany Zjednoczone staty sie krajem
z najwieksza liczbg odnotowanych przypadkoéw zakazen koronawirusem, wyprzedzajg pod tym wzgle-
dem Chiny. Liczba ofiar Smiertelnych koronawirusa na catym swiecie przekroczyta 50 tys., z czego we
Wtoszech 14 tys. a w Hiszpanii 10 tys. oséb. W Polsce liczba zakazonych koronawirusem przekroczyta
25 marca bariere 1 tys. 0séb, do 31 marca odnotowano 2311 przypadkéw COVID-19.

W potowie kwietnia liczba zakazen koronawirusem na swiecie przekroczyta 2 min, a na koniec kwietnia
3 mln 0s6b. Pogorszeniu ulegata sytuacja w Stanach Zjednoczonych, gdzie liczba ofiar Smiertelnych
przekroczyta 50 tys. oséb.

Na poczatku czerwca liczba przypadkéw koronawirusa na swiecie przekroczyta 7 milionéw. Okoto
30% przypadato na Stany Zjednoczone, 15% na Ameryke tacinska. Liczba zgonéw na catym Swiecie
z powodu COVID-19 wyniosta 400 tys., z czego okoto 100 tys. w Stanach Zjednoczonych. W Polsce
16 czerwca przekroczona zostata bariera 30 tys. zakazonych oséb.

W lipcu pojawiaty sie na Swiecie pierwsze symptomy drugiej fali pandemii, ktérej apogeum przypa-
dto na jesien. Notowano kolejne dobowe rekordy przyrostu zakazonych, na $wiecie byto juz ponad
12 mlIn zakazonych os6b, z czego ponad 3 mln oséb w Europie. Najwiecej nowych zakazen wykryto
w USA, Brazylii, Indiach i RPA, a z krajéw europejskich w Wielkiej Brytanii, Hiszpanii i we Wtoszech.
Rozprzestrzenianie sie wirusa w skali globalnej byto coraz szybsze, osiagniecie poziomu miliona zakazen
zajeto ponad 4 miesigce i nastgpito 2 kwietnia, 5 min juz 21 maja, a 10 mln - 29 czerwca. W Polsce pod
koniec sierpnia zaczyna rosnac liczba oséb zakazonych, dzienne wyniki byty jednymi z najwyzszych
od poczatku pandemii, zblizaty sie do granicy 1 tys.

Druga fala pandemii
Second wave of the pandemic.

We wrzesdniu liczba przypadkéw koronawirusa nadal rosta. WHO informowata o najwyzszym dobowym
przyroscie zakazen. Najwyzsze dobowe liczby zakazen pojawity sie m.in. w Wielkiej Brytanii, Francji,
Czechach. Pogarszata sie sytuacja w Indiach, gdzie liczba zakazonych od poczatku pandemii przekroczyta
5 milionéw oséb. Bariera 30 mIn os6b zakazonych na catym $wiecie zostata przekroczona 16 wrzednia.
Rekord zakazert COVID-19 pojawit sie rowniez i w Polsce (ponad 1 tys. przypadkdéw zakazen).

7 Rozporzadzenie Ministra Zdrowia z dnia 20 marca 2020 r. w sprawie ogtoszenia na obszarze Rzeczypospolitej Polskiej stanu
epidemii (Dz. U.z 2020 r. poz. 491, z p6zn. zm.).
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Na poczatku pazdziernika WHO szacowata, ze koronawirusem mogto zakazi¢ sie okoto 10% ludnosci
$wiata. Fala zachorowan, jaka pojawita sie jesienia, byta znacznie bardziej powazna od wiosennej. We
Wtoszech wiosenna fala zachorowan maksymalnie wynosita 5-6 tys. zakazen dziennie, a w pazdzierni-
ku przekroczyta 30 tys. Podobna sytuacja miata miejsce we Francji (20-50 tys.) i Hiszpanii (20-25 tys.),
Wielkiej Brytanii (ponad 26 tys. dziennie). Pazdziernik byt rowniez miesigcem silnego rozwoju pandemii
w Polsce. Notowane liczby zakazen i zgondw wielokrotnie przekraczaty te, jakie byty wiosna oraz latem.
Jeszcze 1 pazdziernika dzienna liczba nowych zakazen wynosita niecate 2 tys., natomiast ostatniego
dnia miesigca prawie 22 tys. oséb. Dramatycznie wygladaty statystyki zgonéw (poczatek pazdziernika
to 30 zgondéw a 29 pazdziernika 298 oséb w ciggu jednego dnia).

Listopad byt jednym z najbardziej dramatycznych miesiecy podczas trwania pandemii na Swiecie
i w Polsce. W Stanach Zjednoczonych 4 listopada zanotowano ponad 100 tys. nowych przypadkéw
w ciggu 24 godzin. Od tego dnia liczba ta ani razu nie spadta ponizej 100 tys. Grudniowe dane byty
jeszcze gorsze, a 2 grudnia po raz pierwszy przekroczona zostata granica 200 tys. zakazen jednego
dnia. Statystyki zakazen na koniec listopada wskazywaty, ze ciagle najbardziej dotknietymi pandemia
krajami byty USA, Indie oraz Brazylia.

Listopad byt miesigcem wyraznego wzrostu zakazen w Polsce. W miesigcu tym byto az 16 dni, gdy liczba
dobowych zakazen przekraczata 20 tys. Pod wzgledem wskaznika zgondéw, najgorszymi byty dni od
18 do 21 listopada (zmarto 2 tys. 440 0s6b) oraz 24-28 listopada (zmarto 2 tys. 972 osoby). Grudzien
w Polsce rozpoczat sie przekroczeniem granicy miliona zakazen. Nastepowat wéwczas spadek dziennej
liczby nowych przypadkéw wzgledem tego, co dziato sie w listopadzie. Nie przekraczaty juz one 20 tys.
Wysokie pozostawaty dzienne liczby zgonéw (miedzy 400 a 600 zgonéw).

Badania nad szczepionka i poczatek szczepien
Vaccine research and vaccination initiation

Kluczowe w okresie pandemii byty przygotowania leku lub szczepionki na koronawirusa. W czerwcu
WHO ogtosita potwierdzony w badaniach klinicznych przez brytyjskich naukowcéw leku na koronawirusa
(deksametazon z grupy sterydéw). W lipcu ogtoszono informacje o testach szczepionki na koronawirusa
Uniwersytetu Oksfordzkiego wywotujace silng odpowiedz immunologiczna. Kluczowe byto ogtosze-
nie w listopadzie informacji o opracowaniu 3 szczepionek przeciwko COVID-19: amerykanskiej firmy
Pfizer i niemieckiej BioNTech, amerykanskiej firmy Moderna oraz brytyjsko-szwedzkiej AstraZeneca.
Komisja Europejska po rekomendacji Europejskiej Agencji Lekéw (EMA) dopuscita do obrotu w UE
w grudniu 2020 r. szczepionki firmy Pfizer-BioNTech®, w styczniu 2021 r. szczepionki firmy Moderna® oraz
AstraZeneca'®. Na poczatku grudnia w Wielkiej Brytanii, jako pierwszym kraju swiata, rozpoczeto poda-
wanie szczepionki przeciw koronawirusowi SARS-CoV-2. (szczepionka firm konsorcjum Pfizer-BioNTech).
27 grudnia 2020 r. w catej UE rozpoczety sie dobrowolne i bezptatne szczepienia przeciwko Covid-19.
Szczepionki sg obecnie wysytane réwnoczesnie i na tych samych zasadach do wszystkich panstw UE.

Zmiany w polityce fiskalnej
Changes in fiscal policy

W obliczu koniecznosci reagowania na pandemie, dziatania o charakterze fiskalnym w poszczegdlnych
krajach byty nakierowane na ustabilizowanie sytuacji epidemicznej oraz pomoc gospodarstwom domo-
wym i przedsiebiorstwom, a takze wsparcie ozywienia gospodarczego. Do dziatan tych nalezy zaliczy¢
m.in. wydatki zwigzane bezposrednio z walkg z pandemia (wydatki na system opieki zdrowotnej), rzado-
we dziafania wspierajgce przedsiebiorstwa (transfery pieniezne, obnizka podatkéw) oraz gospodarstw
domowych (skréceniu godzin pracy, wyptata tzw. postojowego, bezposrednie transfery pieniezne lub
w postaci bonéw, obnizka podatkéw).

Skala dodatkowych wydatkéw wymagata zmiany priorytetéw w polityce fiskalnej i dopuszczenia do gene-
rowania wiekszej nieréwnowagi fiskalnej, a zatem odejscia od dotychczasowych regut fiskalnych. W tym
duchu Komisja Europejska uruchomita w 2020 r. tzw. ogdlng klauzule wyjscia, umozliwiajaca panstwom

8 https://ec.europa.eu/commission/presscorner/detail/en/ip_20_2466

° https://ec.europa.eu/commission/presscorner/detail/en/ip_21_3

1% https://ec.europa.eu/commission/presscorner/detail/en/ip_21_306

36



WPROWADZENIE

cztonkowskim na odejscie od zalecen Rady UE w sprawie pozadanego tempa wzrostu wydatkéw. Decyzja
ta umozliwita wprowadzenie dziatan antykryzysowych i zwiekszenie wydatkow sektora instytucji rzado-
wych i samorzadowych. W przysztosci dodatkowg pomoca dla panstw cztonkowskich UE bedzie pakiet
NextGenerationEU (NGEU) wartosci 1,8 bin euro™. Bedzie on stanowit Zrédto finansowania projektéw
pobudzajacych ozywienie gospodarki w UE po pandemii COVID.

Dziatania podejmowane w ramach polityki fiskalnej w Polsce miaty na celu wsparcie dziatalnosci przed-
siebiorstw, rynku pracy, gospodarstw domowych, ochrony zdrowia oraz inwestycji publicznych. Byty one
finansowane gtéwnie przez utworzony w kwietniu 2020 r. Fundusz Przeciwdziatania COVID-19 (powstaty
w Banku Gospodarstwa Krajowego) oraz przez Polski Fundusz Rozwoju (PFR) w ramach Programu Rzadowego
Tarcza Finansowa PFR dla Mikro, Matych i Srednich Firm oraz Programu Rzagdowego Tarcza Finansowa PFR dla
Duzych Firm (Tarcza Finansowa 1.0 i 2.0). Ponadto do dziatan dyskrecjonalnych w okresie pandemii nalezy
zaliczy¢ m.in. dofinansowanie do wynagrodzen z Funduszu Gwarantowanych Swiadczen Pracowniczych
i Funduszu Pracy, zwolnienia ze sktadek na ubezpieczenia spoteczne zdrowotne. taczne wydatki sektora
instytucji rzadowych i samorzadowych dziatan zwigzanych z walka z pandemia oraz wsparciem dotknietych
nig podmiotéw wyniosty 103,2 mld zt'2,

W przypadku Polski, w obszarze polityki budzetowej Rada UE zalecita m.in.,podja¢ wszystkie konieczne srodki
dla skutecznego przeciwdziatania skutkom epidemii oraz wsparcia ozywienia gospodarczego.””® Decyzje
Komisji Europejskiej pozwolity polskiemu rzagdowi czasowe zawieszenie stabilizujacej reguty wydatkowej
(SRW), co uwzgledniono w nowelizacji ustawy budzetowej na rok 2020 oraz w ustawie budzetowej na rok 2021.

Zaréwno poziom dtugu publicznego, jak i zadtuzenie sektora przedsiebiorstw niefinansowych byt wyzszy
przed pandemig niz przed swiatowym kryzysem finansowym w 2007 r."* W efekcie pandemii wskazniki
zadtuzenia wzrosty'. Wsparcie fiskalne rzaddw oraz gwattowny spadek dochodéw spowodowany efektami
pandemii i wprowadzanych restrykcji przyczynit sie do wzrostu deficytu i dlugu publicznego. Sredni catkowi-
ty deficyt budzetowy w 2020 r. osiggnat 11,7% PKB w gospodarkach zaawansowanych, 9,8% gospodarkach
wschodzacych, oraz 5,5% w gospodarkach rozwijajacych. Globalny dtug publiczny wzrést do 97,3% PKB
w 2020 r. (wzrost o 13 p. proc. poziom w odniesieniu do przewidywanego poziomu przed pandemig).

Rewizje prognoz deficytu i dlugu spowodowane pandemig byly wyzsze w przypadku krajéow rozwinietych niz
rozwijajacych sie (emerging markets). Prognozy deficytu MFW przed pandemig i po pandemii dla gospodarek
rozwinietych wzrosta 0 8,7 p. proc. w 2020r., 7,5 p. proc. w 2021 r., natomiast dla gospodarek rozwijajacych
sie odpowiednio 0 4,8 i 2,7 p. proc. Zmianie ulegty réwniez prognozy dtugu, w przypadku gospodarek
rozwinietych 0 16,5 18,5 p. proc. oraz dla gospodarek rozwijajacych sie odpowiednio 0 8,0i 6,0 p. proc.

Badania MFW nad dyskrecjonalnymi dzialaniami fiskalnymi w okresie pandemii COVID-19.
IMF research on discretionary fiscal measures during the COVID-19 pandemic

W gospodarkach rozwinietych fgczna pomoc fiskalna dla gospodarstw domowych, przedsiebiorstw
i wtadz lokalnych w 2020 r. wyniosta 16,7% PKB. Wyzsze wydatki w potaczeniu ze spadkami dochodéw
budzetowych przyczynity sie do wzrostu sredniego cyklicznie skorygowanego deficytu pierwotnego
gospodarek rozwinietych do 7,6% PKB oraz dtugu do 120% PKB. Koszt dziatarh budzetowych podjetych
w strefie euro w odpowiedzi na pandemie w roku 2020 wynidst 4,2% PKB'®.

Najwyzsze dodatkowe wydatki na stuzbe zdrowia oraz utracone dochody miaty miejsce w przypadku
Wielkiej Brytanii (7,5% PKB) i Stanow Zjednoczonych (3,3% PKB), natomiast w odniesieniu do sektoréw
niezwigzanych z sektorem zdrowia w przypadku Stanéw Zjednoczonych (22,2% PKB) oraz Japonii
(14,1%). Najwyzsze, faczne wsparcie ptynnosciowe, wystapito w przypadku Wtoch (35,3% PKB), Japonii
(28,3% PKB) oraz Niemiec (27,8% PKB).

""KE, (2020), EU’'s Next Long-Term Budget and Next Generation EU: Key Facts and Figures, Bruksela.https://ec.europa.
eu/info/sites/default/files/about_the_european_commission/eu_budget/mff_factsheet_agreement_en_web_20.11.pdf

2 Ministerstwo Finanséw. Program konwergencji. Aktualizacja 2021, s. 19.

> MF, Program Konwergencji. Aktualizacja 2021, (2021), Warszawa, s. 27.

“ MFW, Global Debt Database, (2020), Waszyngton.

> MFW, Global Financial Stability Report, April 2021: Preempting a Legacy of Vulnerabilities, April 2021, Waszyngton.

16 KE, Autumn 2020 Economic Forecast. 2020. https://ec.europa.eu/info/business-economy-euro/economic-performance-and-
-forecasts/economic-forecasts/autumn-2020-economic-forecast_en
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Tablica 1. Dyskrecjonalne dziatania fiskalne w odpowiedzi na pandemie COVID-19 (% PKB)
Table 1. Discretionary fiscal measures in response to the COVID-19 pandemic (% of GDP)

Dodatkowe wydatki
oraz utracone dochody Wsparcie ptynnosci
Additional spending Liquidity support
or foregone rvenues .
Przyspieszone
wydatkowanie/ wsparcie
/odroczone kapitatowe,
Krai wplywy pozyczki, skupy
raj sektory budzetowe aktywow,
Country . nie zwigzane Pt faktoring . operacje
sektor zdrowia zsektorfem spending/ Below the line gwarancje parafiskalne
health sector zdrowia /deffered measures: guarantees quasi-fiscal
non-health revenue equity operations
sector injections, loans,
asset purchase
or debt
assumptions
Swiat 1.2 78 1.1 04 41 1,6
Stany Zjednoczone 33 22,2 0,1 0,3 2,2
Niemcy 1.2 9,8 3,0 24,8
Wielka Brytania 7,5 8,7 0,5 0,0 16,1
Francja 0,8 6,8 3,1 0,9 14,7
Wiochy 0,6 7.9 04 0,2 35,1
Polska 04 74 2,2 3,2
Rosja 0,7 3,6 0,4 0,5 0,5 0,5
Japonia 1,8 14,1 4,8 29 254
Chiny 0,1 4,7 1,6 04 0,9

Zrédto: Dane MFW; Database of Fiscal Policy Responses to Covid-19 (2021).

Uwagi: Dane szacunkowe z dnia 17 marca 2021 r. Wartosci dotyczace udziatu poszczegélnych sktadnikéw w PKB bazuja na publikacji April

2021 World Economic Outlook Update.
Source: IMF data; Database of Fiscal Policy Responses to Covid-19 (2021).

Notes: Estimates as of March 17, 2021. Values in percent of GDP are based on April 2021 World Economic Outlook Update.

Wykres 1. Dyskrecjonalne dziatania fiskalne w odpowiedzi na pandemie COVID-19 (% PKB)
Chart 1. Discretionary Fiscal Response to the COVID-19 Crisis in Selected Economies (% GDP)

% PKB
% of GDP
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Al

Swiat Japonia  Wiochy  Niemcy  Wielka Stany Francja Polska Chiny Rosja

World Japan Italy Germany Brytania Zjednoczone France Poland China Russian
Great USA Federation
Britain

Dodatkowe wydatki budzetowe oraz dochéd utracony
Additional spending and forgone revenue

Zrédto i uwagi patrz tabl. 1
Source and notes see table 1.

- Transfery, pozyczki oraz gwarancje
Equity, loans, and guarantees
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Wykres 2. Wptyw pandemii COVID-19 na prognozy dtugu (General Government Gross Debt)
i deficytu (Fiscal Balances) w latach 2019-26. (% PKB)
Chart 2. The Effect of the COVID-19 Pandemic on the Forecast of General Government Gross Debt
and Fiscal Balances, 2019-26 (Percent of GDP; Overall balance, left scale; Gross debt, right scale)
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Pre-pandemic projection: Overall balance Pre-pandemic projection: Overall balance
(left axis) (right axis)

Zrédto: dane MFW; Fiscal Monitor April 2021; World Economic Outlook Database.
Uwagi: Projekcje przed pandemig bazuja na danych pochodzacych z January 2020 World Economic Outlook Update (MFW).

Source: IMF data; Fiscal Monitor April 2021; World Economic Outlook Database.
Notes: Prepandemic projections are based on the January 2020 World Economic Outlook Update (IMF).

Wedtug szacunkéw MFW globalne dziatania fiskalne zwiazane z pandemia wyniosty 16 bln dolaréw
(do 17 marca 2021 r.). W krajach G20 okoto potowa wsparcia rzgdowego zostata przeznaczona na za-
trudnienie oraz wsparcie dochodéw gospodarstw domowych.

W rozwinietych gospodarkach G20 ze wsparcia rzadowego w wiekszym stopniu skorzystaty duze
firmy (zdominowane przez gwarancje i dziatania quasi-fiskalne). Wsparcie fiskalne w poszczegélnych
krajach réznito sie wielkoscig dedykowanych $rodkéw, ich przeznaczeniem oraz czasem trwania. Jak
jednak wskazuja wyniki przeprowadzanych badan, w krajach o wiekszych pakietach fiskalnych, skala
spowolnienia byta mniejsza niz w przypadku rzadoéw, ktére decydowaty sie na mniejsza pomoc fiskalna.

Zmiany w polityce pienieznej
Changes in monetary policy

Pandemia COVID-19 spowodowata natychmiastowa reakcje ze strony bankéw centralnych na catym swiecie.
Podejmowaty one dziatania, ktére miaty za wszelka cene uchroni¢ gospodarke przed gteboka recesje a sys-
tem finansowy od destabilizacji. Podstawowe cele bankéw centralnych w postaci celéw inflacyjnych zeszty
na drugi plan. Doswiadczenia bankéw centralnych z okresu Wielkiego Kryzysu Finansowego (Great Financial
Crisis, GFC) w latach 2007-2009 przyczynit sie do szybkiej i sprawnej reakcji ze strony wkadz monetarnych
w momencie pojawienia sie pandemii. Banki centralne korzystaty podstawowych instrumentéw (obnizki
stop procentowych, forward guidance), jak réwniez z instrumentéw, ktére byly wykorzystywane podczas
globalnego kryzysu finansowego (w tym skupowanie aktywoéw). Podejmowano takze decyzje o rozszerzaniu
dostepnego instrumentarium (uruchamianie programéw pozyczkowych na preferencyjnych warunkach).
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Podobnie jak w okresie GFC, banki centralne odeszty od swoich tradycyjnych mandatéw, ktére sprowa-
dzaty sie do realizacji zatozonych celéw inflacyjnych i/lub poziomu zatrudnienia. Zmiana paradygmatu
w polityce pienieznej sprowadza sie nie tylko do stosowanych przez banki centralne nowych instrumentéw
i rozwiagzan. W trakcie pandemii banki centralne powszechnie odeszly od realizacji celu stabilizacji cen na
rzecz takich priorytetéw jak pobudzanie aktywnosci gospodarczej, podtrzymanie ptynnosci na rynkach
finansowych, utrzymywanie przystepnych cen pozyczek, zwiekszenie zdolnosci kredytowej bankow.
Akceptowano réwniez skutki stosowania nowego instrumentarium (m.in. zwiekszenie bilanséw bankéw
centralnych, zmiany w podejsciu do oszczedzania oraz inwestycji).

Reakcje bankow centralnych w okresie pandemii COVID-19
Central banks responses during the COVID-19 pandemic

W odpowiedzi na pandemie banki centralne zareagowaty bardzo szybko, wprowadzajac rozwigzania,

do ktoérych nalezaty:

* Obnizki stop procentowych i forward guidance;

* Zakup aktywoéw, w tym obligacji skarbowych i korporacyjnych na rynku wtérnym;

* Dziafania zapewniajace ptynnosci wsparcie kredytowe, w tym m.in. kredyty dla podmiotéw z sektora
finansowego i niefinansowego, programy wspierajace pozyczki bankowe, w tym réwniez we wspot-
pracy z rzadami;

* Operacje na rynkach walutowych, w tym linie FX swap we wspétpracy zinnymi bankami centralnymi
oraz inne operacje walutowe;

* Zmiany regulacyjne, w tym miedzy innymi odnoszace sie do wymogow kapitatowych, zmniejszenia
antycyklicznego bufora kapitatowego (countercyclical capital buffer, CCyB).

Wiekszos¢ bankéw centralnych korzystata z kazdej kategorii narzedzi. Podobnie jak podczas GFC

w latach 2007-2009, banki centralne petnity funkcje pozyczkodawcy ostatniej instancji. Szybkos¢

i zakres dziatart podejmowanych przez banki centralne w trakcie pandemii przekroczyta jednak te

obserwowane podczas GFC".

Tablica 2. Reakcje bankéw centralnych w okresie pandemii COVID-19
Table 2. Selected instruments used by central banks during the pandemic

Skup Wspieranie

Kt AR o sl = R

Gospodarki

Australia T T T T T N T N T
Kanada T T T T N N N N T
Strefa euro N T T T T N T N T
Japonia N T T T T N T N T
Szwecja N T T T T N T T N
Szwajcaria N T N T T T T T T
Wielka Brytania T T T T T N T T T
Stany Zjednoczone T T T T N N N N T
Gospodarki wschodzace

Brazylia T T N T N T T N T
Chile T T N T N T T N T
Chiny T N N T N N T N N
Indie T T T T N T T N T
Indonezja T N T T T T T N N
Rosja T N N T N T T N T
Ptd. Afryka T N T T N N N N T
Turcja T N T T T T T N

Zrodto: English B., Forbes K., Ubide A. (2021). Monetary Policy and Central Banking in the Covid Era. CEPR Press.
Source: English B., Forbes K., Ubide A. (2021). Monetary Policy and Central Banking in the Covid Era. CEPR Press.

7 English B., Forbes K., Ubide A. (2021). Monetary Policy and Central Banking in the Covid Era. CEPR Pres.
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Podobnie jak wiekszo$¢ bankéw centralnych, poluzowanie polityki pienieznej nastgpito réwniez i w Polsce.
W reakgji na pandemie, Narodowy Bank Polski (NBP) zastosowat zaréwno standardowe, jak i niestandardowe
instrumenty. Miedzy 17 marca a 28 maja 2020 r. Rada Polityki Pienieznej (RPP) trzykrotnie obnizata stopy
procentowe: stope referencyjng do 0,10%, stope depozytowg do 0,00% i stope lombardowa do 0,50%. RPP
obnizyfa réwniez podstawowa stope rezerwy obowigzkowej z 3,5 do 0,5%. NBP zwiekszat ptynnos¢ bankéw
w ramach operacji repo oraz w formie kredytu wekslowego w przypadku refinansowania kredytéw udzie-
lonych przedsiebiorstwom. Ponadto NBP w ramach operacji otwartego rynku rozpoczat przeprowadzanie
operacji strukturalnych outright buy polegajacych na skupie na rynku wtérnym skarbowych papieréw
wartosciowych i dtuznych papieréw wartosciowych gwarantowanych przez Skarb Paristwa'.

Podsumowanie
Summary

* Pandemia COVID-19 przyczynita sie do recesji gospodarczej w skali globalnej, w tym réwniez i w Polsce.
Wybuch pandemii spowodowat reakcje wiadz monetarnych i fiskalnych na niespotykana dotad skale,
zmieniajac tym samym podejscie do obowigzujacych do tej pory paradygmatéw odnoszacych sie do
regut stosowanych w polityce fiskalnej oraz realizacji celéw w polityce pienieznej. Dziatania w celu ogra-
niczenia skutkéw pandemii i ochrony gospodarki byty powszechnie podejmowane w krajach, w ktérych
wystapita pandemia;

* Obserwowana sytuacja makroekonomiczna, zaréwno miedzynarodowa, jak i krajowa, potwierdza wiele
podobnych wyzwan i probleméw, jakie pojawiaty sie w trakcie trwania pandemii. Naleza do nich powrét
do stabilnego wzrostu aktywnosci gospodarczej, wprowadzanie dziatan stabilizujacych finanse publiczne,
dostosowania w polityce pienieznej, ustalenie odpowiednich priorytetdw oraz dziatan sktadajacych sie
na polityke gospodarcza po okresie pandemii;

* Otwartym pozostaje pytanie o odpowiedni moment wprowadzania konkretnych rozwiazan, jak
réwniez problem pogodzenia wszystkich celéw i powrotu do prowadzenia polityki gospodarczej
w ksztatcie sprzed pandemii. Sprawy te odnosza sie do wszystkich krajow, ktére odczuty kryzys zwigzany
z pandemia COVID-19.

'8 Podstawe prawng do przeprowadzania operacji strukturalnych stanowi Uchwata nr 20/2008 Rady Polityki Pienieznej z dnia
23 grudnia 2008 r. w sprawie zasad prowadzenia operacji otwartego rynku.
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Rozdziat 1
Chapter 1

Wzrost gospodarczy
Economic growth

1. Procesy w gospodarce swiatowej
1. Processes in the world economy

Po pewnym nieznacznym ostabieniu tempa wzrostu gospodarki swiatowej koniec 2019 r. jawit sie jako
czas zakonczenia spowolnienia wzrostu, m.in. dzieki luzowaniu pienieznemu i stabilizacji produkcji prze-
mystowej. Jednak w pierwszej potowie 2020 r. doszto do szoku egzogenicznego (pochodzacego spoza
gospodarki) o niespotykanej wczesniej skali, zwigzanego z wybuchem pandemii Covid-19. Szybkos¢
i synchronicznos¢ wystapienia spadkéw w gospodarce swiatowej nie miata precedenséw, cho¢ mogty
one by¢ znacznie wieksze, gdyby nie nadzwyczajne dziatania podjete przez podmioty publiczne - MFW™
ocenia, ze bez interwencji publicznej spadki bylyby az trzy razy wieksze. Pod koniec 2020 r. perspektywy dla
gospodarki naznaczone sg wysokim poziomem niepewnosci zwigzanej gtéwnie z réznymi scenariuszami
dalszego przebiegu pandemii Covid-19.

Wzrost gospodarczy
Economic growth

Wzrost PKB na $wiecie w 2020 r., wedtug danych Miedzynarodowego Funduszu Walutowego (MFW), byt
ujemny i wynidst -3,3%, wobec 2,8% w 2019 r. W podziale na grupy panstw wynosit on —4,7% dla gospo-
darek rozwinietych (wobec 1,6% w 2019r.) oraz -2,2% w grupie gospodarek wschodzacych i rozwijajacych
sie (wobec 3,6% w 2019 r.).

Gospodarka Stanéw Zjednoczonych spadta o 3,5%, wobec wzrostu o 2,2% w roku poprzednim. W strefie
euro odnotowano spadek PKB o 6,6%, wobec wzrostu o 1,3% w roku poprzednim. W Japonii w 2020 r.
zanotowano spadek PKB o 4,8%, wobec wzrostu o0 0,3% w roku poprzednim. Na zr6znicowanie pomie-
dzy krajami wptywat gtéwnie przebieg pandemii Covid-19 oraz intensywnos¢ interwencji pienieznej
i fiskalnej.

'*World Economic Outlook, April 2021, Executive Summary.
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Tablica 3.
Table 3.

Zmiany produktu krajowego brutto na swiecie (ceny state)
Gross domestic product change in the world (constant prices)

T 2016 2017 | 2018 2019 2020
Specification w% in%
Swiat 33 3,8 36 2,8 -33
World
Gospodarki rozwiniete, w tym: 1,8 2,5 2,3 1,6 -4,7
Advanced economies, including:
Stany Zjednoczone 1,7 2,3 3,0 2,2 -3,5
United States
Japonia 0,8 1,7 0,6 0,3 -4,8
Japan
Strefa euro 1,9 2,6 1,9 1,3 -6,6
Euro area
Gospodarki wschodzace i rozwijajace sie, w tym: 4,5 4,8 4,5 3,6 -2,2
Emerging market and developing economies, including:
Europa Srodkowa i Wschodnia 19 4,1 34 2,4 -2,0
Emerging and developing Europe
Turcja 33 7.5 3,0 0,9 1,8
Turkey
rozwijajace sie kraje Azji 6,8 6,6 6,4 53 -1,0
emerging and developing Asia
Chiny 6,9 6,9 6,7 58 2,3
China
Indie 83 6,8 6,5 4,0 -8,0
India
Ameryka tacinska -0,6 1.3 1.2 0,2 -7,0
Latin America and the Caribbean
Brazylia =33 1,3 18 14 -4,1
Brazil
Meksyk 2,6 21 2,2 -0,1 -8,2
Mexico
Rosja 0,2 1,8 2,8 2,0 -3,1
Russia
Bliski Wschod i Afryka Pétnocna 4,7 2,5 2,0 1,4 -2,9
Middle East and North Africa
Afryka Subsaharyjska 1,5 3,1 3,2 3,2 -1,9
Sub-Saharan Africa
Republika Potudniowej Afryki 0,4 1,4 0,8 0,2 -7,0
South Africa

Uwaga: od 2019 r. MFW nie publikuje juz danych dla Wspdlnoty Niepodlegtych Panstw (WNP), za$ kategoria Bliski Wschod i Afryka
Pétnocna zostata zastapiona kategoria Bliski Wschéd i Azja Centralna. Z kolei kategoria Europa Srodkowa | Wschodnia obecnie obejmuje
takze 4 kraje WNP, tj. Rosje, Ukraing, Biatorus | Motdawie. Pozostate 8 krajéw WNP wtaczono do kategorii Bliski Wschod | Azja Centralna.
Zrédto: dane MFW (World Economic Outlook, April 2021). Dane za 2020 to szacunki MFW.

Note: from 2019 IMF does not publish any more data for the Commonwealth of Independent States (CIS), and the category of Middle
East and North Africa has been replaced by Moddle East and Central Asia. At the same time the category Emerging and developing
Europe now comprises also 4 former CIS countries, i.e. Russia, Ukraine, Belarus and Moldova. The remaining 8 CIS countries are now in
the category Middle East and Central Asia.

Source: IMF data (World Economic Outlook, April 2021). Data for 2020 are IMF estimates.

W Chinach zanotowano w 2020 r. wzrost o 2,3%, wobec wzrostu o 5,8% w roku poprzednim. Utrzymanie
dodatniego wzrostu przez ten kraj byto wyjatkowe w skali $wiata. Na te sytuacje miata wptyw szybka
zdecydowana reakcja wiadz, ktéra doprowadzita do ograniczenia rozprzestrzeniania sie pandemii Covid-19.
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W Indiach spadek PKB w 2020 r. wyniést 8,0%, wobec wzrostu o 4,0% w roku ubiegtym. Byto to konsekwencja
lawinowej ekspansji pandemii.

Dodatni wzrost gospodarczy w Chinach przyczynit sie zasadniczo do lepszego wyniku gospodarek wscho-
dzacych i rozwijajacych sie w stosunku do gospodarek rozwinietych.

Wykres 3. Zmiany PKB w ujeciu realnym w wybranych gospodarkach
(poréwnanie do analogicznego kwartatu poprzedniego roku; wyréwnane sezonowo)
Chart3.  GDP changes in real terms in selected economies
(compared to the same period of the previous year, seasonally adjusted)
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Zrédto: dane OECD.
Source: OECD data.
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Wykres 4. Wkiad wybranych gospodarek do wzrostu swiatowego PKB
Chart4.  Contribution of selected economies to world GDP growth
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Uwaga: Dane dla Chin i USA za 2020 szacowane.
Zrédto: obliczenia whasne na podstawie danych MFW (World Economic Outlook Database, April 2021).
Note: Data for China and USA for 2020 are estimated.
Source: own calculations based on IMF data (World Economic Outlook Database, April 2021).
Rynek pracy

Labour market
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W stosunku do 2019r. globalny rynek pracy charakteryzowat sie spadkiem zatrudnienia az o 114 min. oséb,
tj. 0 3,6%, przede wszystkim na skutek pandemii COVID. Liczba pracujgcych wynosita 3,2 mld. Wskaznik
zatrudnienia na $wiecie w 2020 r. (udziat 0séb pracujacych w stosunku do catej populacji w wieku 15 lat
i wiecej) ulegt znacznemu obnizeniu we wszystkich krajach i grupach krajéw i globalnie wyniést 54,9%,
wobec 57,6% w 2019 r. Najwyzszy poziom tego wskaznika (65,5%) wystapit w krajach Azji Potudniowo-
-Wschodniej i Pacyfiku. Najwyzsze poziomy aktywnosci zawodowej wystepowaty w Azji Wschodniej (66,4,%),
Afryce Subsaharyjskiej (65,8%), oraz Azji Potudniowo-Wschodniej i Pacyfiku (65,6%). Liczba oséb bezro-
botnych na $wiecie wyniosta 220,3 mIn (wzrost 0 32,9 mln w stosunku do poprzedniego roku), zas stopa
bezrobocia osiaggnefa poziom 6,5%.



Tablica 4.
Table 4.
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Zmiana liczby pracujacych wedtug grup krajow
Change in the number of employed persons by country groups

Wyszczegolnienie 2016 2017 2018 2019 2020
Specification w% in%

Swiat 1,0 1,2 13 1,1 -3,5
World
Stany Zjednoczone 1,6 1,6 1,3 1,5 -5,8
United States
Japonia 1,0 0,9 2,0 0,6 -0,8
Japan
Strefa euro 1,7 1,3 1,2 1,0 -1,4
Euro area
Kraje Arabskie 2,5 1,0 2,1 2,5 -2,1
Arab States
Potudniowo-Wschodnia Azja oraz Pacyfik 0,9 1.1 1,9 1,6 -2,0
South-Eastern Asia and the Pacific
Europa Pétnocna, Potudniowa i Zachodnia 1,5 1,5 1,5 11 -1,7
Northern, Southern and Western Europe
Ameryka tacinska i Karaiby 0,2 1,5 1,8 1,7 -9,5
Latin America and the Caribbean
Afryka Pétnocna 1,9 0,5 1,5 1,8 -3,6
Northern Africa
Afryka Subsaharyjska 2,4 3,1 3,3 3,2 -0,4

Sub-Saharan Africa

Zrodto: dane MOP, z wyjatkiem strefy euro (dane Eurostat).
Source: ILO data, except for Euro area (Eurostat data).

W Stanach Zjednoczonych wskaznik zatrudnienia obnizyt sie az 0 -5,8% wobec roku 2019. Stopa bezrobocia
zwiekszyta sie az 0 4,6 p. proc. wobec poprzedniego roku.

W strefie euro nastapit spadek liczby pracujacych o 1,4% wobec 2019 r. za$ stopa bezrobocia wzrosta
z poziomu 7,5% w 2019 r. do 7,8%. Na poziomie UE 27, wskaznik zatrudnienia byt wyzszy w przypadku
mezczyzn. Nadal wystepowaty znaczne réznice w strukturze pracy kobiet i mezczyzn: kobiety stanowity
75,2% ogo6tu 0séb pracujacych w UE w niepetnym wymiarze czasu. Straty w zatrudnieniu byly wyzsze
w przypadku kobiet niz mezczyzn z uwagi m.in na ponoszenie przez nie ciezaru zintensyfikowanej opieki
nad rodzicami i dzie¢mi oraz nauczania domowego, a takze czestg prace w rodzajach dziatalnosci naj-
bardziej dotknietych kryzysem. Doprowadzito to do wzrostu nieptatnego czasu pracy dla kobiet oraz do
spadku ich wynagrodzen.

Procesy inflacyjne
Inflationary processes

Inflacja?® na $wiecie w 2020 r. wyniosta 3,2%, czyli mniej nizw 2019 . (3,5%), osiagajac poziom zblizony do
inflacji z2014 r.W poszczegdlnych grupach krajow sytuacja byta jednak zréznicowana. W krajach rozwinie-
tych inflacja spadfa do poziomu 0,7%, czyli byta 0 0,7 p. proc. nizsza nizw 2019 r. oraz o 1,3 p. proc. nizsza niz
w 2018 r. Jednak w gospodarkach wschodzacych inflacja utrzymata sie na poziomie 5,1% z poprzedniego
roku. Dla wschodzacych gospodarek azjatyckich inflacja nieznacznie spadta o 0,2 p. proc., do poziomu
3,1%, zas dla krajow Europy Centralnej i Wschodniej o 0,8 p. proc. do poziomu 5,4%.

20 Wzrost cen towardw i ustug konsumpcyjnych. Na podstawie danych bazy MFW, World Economic Outlook Database, April
2021. Podziat na grupy krajéw wedtug agregatéw MFW.
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Wykres 5.
Chart 5.

Inflacja (CPI) na $wiecie oraz wybrane indeksy cen
Inflation (CPI) in the world and selected price indices
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Zrédto: dane MFW, World Economic Outlook Database, April 2021.

Source: IMF data, World Economic Outlook Database, April 2021.

Wsréd krajow grupy G7 inflacja spadta dla Stanéw Zjednoczonych z poziomu 1,8% do 1,2%, a dla Kanady
z poziomu 1,9% do poziomu 0,7%. W pozostatych krajach tej grupy inflacja spadta: we Francji z poziomu
1,3% do 0,5%, w Niemczech z poziomu 1,4% do 0,4%, we Wtoszech z poziomu 0,6% do -0,1%, w Wielkiej
Brytanii z poziomu 1,8% do 0,9% oraz w Japonii z poziomu 0,5% do 0,0%. Te spadki odzwierciedlaty ogélny
spadek poziomu aktywnosci gospodarczej oraz spadek cen surowcédw na Swiecie. Gtebokos¢ spadkéw in-
flacji zalezata takze od interwencji pienieznej i fiskalnej zwigzanej z kryzysem wywotanym przez pandemie.

Srednioroczne ceny koszyka wszystkich surowcéw spadty o 9,9%, koszyka surowcéw energetycznych
obejmujacego rope naftowa, gaz ziemny, wegiel kamienny i LPG 0 29,9%. Jednak ceny koszyka surowcéw
zywnosciowych wzrosty o 1,7%. Réwniez Srednioroczne ceny koszyka podstawowych metali obejmujgcych
aluminium, kobalt, miedz, rude zelaza, otéw, molibden, nikiel, cyne, uran i cynk wzrosty o 5,6%.*

Handel miedzynarodowy
International trade

48

Tempo wzrostu wolumenu? swiatowego handlu towaramiw 2020 r. byto ujemne i wyniosto -5,4% (zaréw-
no eksport, jak i import zmalaty o 5,4%), zatem byto nizsze od odnotowanego rok wczesniej o 5,1 p. proc.
Wysokie tempo odbudowy wolumenu obrotéw w miedzynarodowym handlu towaramiz 2017 r., ktére byto
w znacznym stopniu kontynuowane w 2018 r., zakornczyto sie w 2019 r. jeszcze przed spadkami w 2020 r.
Wktad gospodarek rozwinietych do tego spadku byt istotniejszy niz gospodarek rozwijajacych sie. Import

2! Na podstawie IMF Primary Commodity prices

22 Obliczenia wiasne na podstawie danych CPB, World Trade Monitor. Dane w niniejszym podrozdziale odnosza sie do wolumenu
obrotdéw, czyli nie zalezg od cen, tylko od zmian ilosci (wazonych udziatem w wartosci catego obrotu) towaréw podlegajacych
miedzynarodowemu obrotowi.
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w tej grupie krajéw spadt o 5,7% (wobec spadku 0 0,2% w 2019 r.), a eksport zmniejszyt sie 0 6,8% (wobec
spadku 00,3% w 2019 r.). Wktad gospodarek wschodzacych do tej zmiany wolumenu byt mniejszy — import
spadt o 4,6% (wobec spadku 0 0,6% w 2019 r.), a eksport spadt o0 2,6% (wobec spadku 0,4% w 2019 .).

Swiatowy handel towarami
World trade in goods
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Zrédto: dane CPB, World Trade Monitor.
Source: CPB data, World Trade Monitor.

Do waznych obserwacji dotyczacych catosci Swiatowego handlu miedzynarodowego dobrami i ustugami
nalezy zaliczy¢ spadek znaczenia handlu mierzonego udziatem w PKB - spadek, ktory osiagnat nowe rekordy
w 2020 r. na skutek pandemii Covid-19. Po okresie odbudowy swiatowego handlu trwajacym po kryzysie
finansowym az do 2011 r., w okresie lat 2012-2019 relacja wolumenu handlu do PKB byta wyrazZnie nizsza,
jednak stopniowo rosta do lokalnego maksimum w 2017 r. Najwieksza role w tym spadku odegraty kraje
nalezace do grupy gospodarek wschodzacych i rozwijajacych sie, szczegdlnie Chiny. Od 2016 r. jednak
nastapit w tym kraju powtdérny wzrost wolumenu handlu (wzrost importu o0 4,7%, a eksportu o 1,0%), ktory
jeszcze przyspieszyt w 2017 r. (wzrost importu o 6,9%, a eksportu 0 9,2%). Proces ten wyhamowat jednak
juz w 2018 r., osiggajac ujemne lub neutralne wartosci w 2019 r. m.in. z powodu sporéw o taryfy celne
pomiedzy Stanami Zjednoczonymi a Chinami. Pomimo lokalnego maksimum wolumenu handlu w 2017 r.
jego relacja do PKB nie odbudowata sie w stosunku do jego poziomu z 2010 r. W 2020 r. wystapit wyrazny
bardzo gteboki kryzys w swiatowych obrotach handlowych w odniesieniu do juz znacznie zmniejszonego
poziomu PKB.
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Wykres 7.
Chart 7.

Poréwnanie tempa wzrostu PKB oraz tempa wzrostu wolumenu handlu swiatowego
Comparison between GDP growth and international trade volume growth
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* EE - Emerging economies wedtug CPB, EMDE - Emerging markets and developing economies wedtug MFW.

Zrédto: opracowanie whasne na podstawie danych MFW (World Economic Outlook Database, April 2021) oraz danych CPB (World
Trade Monitor).

* EE - Emerging economies according to CPB, EMDE - Emerging markets and developing economies according to IMF.
Source: own contribution based on IMF data (World Economic Outlook Database, April 2021) and CPB data (World Trade Monitor).

Handel ma bezposredni wptyw na najwazniejszy komponent bilansu ptatniczego, czyli na rachunek biezacy.
Generalnie w okresie 2011-2020 saldo rachunku biezagcego poprawito sie dla grupy gospodarek rozwinie-
tych (AE) pomimo spadkéw w ostatnich dwéch latach (2019-2020). Dla grupy gospodarek wschodzacych
(EMDE) tacznie saldo rachunku biezacego ulegto pogorszeniu w analizowanym okresie, ale trend ten
czesciowo odwrdcit sie w ostatnich dwdch latach, w tym szczegdlnie dla gospodarek wschodzacych Azji
(EDA), dla ktérych to odwrécenie trendu byto jeszcze wyrazniejsze. Dla grupy krajéw Europy Srodkowej
i Wschodniej (EDE) tacznie saldo rachunku biezgcego poprawito sie w okresie 2011-2020, pomimo spadku
w ostatnich dwoch latach, a szczegélnie w ostatnim 2020 r.
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Wykres 8.  Saldo rachunku biezacego Europy Srodkowej i Wschodniej (EDE)
na tle gospodarek rozwinietych (AE) i wschodzacych (EMDE)
Chart8. Balance of current account of emerging and developing Europe (EDE) compared to advanced (AE)
and emerging economies (EMDE)
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Zrédto: opracowanie wiasne na podstawie danych MFW, World Economic Outlook Database, April 2021.
Source: own contribution based on IMF data, World Economic Outlook Database, April 2021.

Bezposrednie inwestycje zagraniczne
Foreign direct investments

W 2020 r. wartos¢ bezposrednich inwestycji zagranicznych na swiecie (BIZ)* wyniosta 998,9 mld USD,
czylizmniejszyta sie, 0 531,3 mld USD (spadek o 34,7% w stosunku do poprzedniego roku). Bezposrednie
inwestycje zagraniczne w krajach rozwinietych w 2020 r. stanowity 31,3% globalnego naptywu BIZ,
a w relacji do 2019 r. zmniejszyty sie 0 436,8 mld USD (o 58,3%). Naptyw BIZ do Ameryki Pétnocnej zmniej-
szyt sie 0 129,1 mld USD (o 41,7%), w tym zmniejszyt sie o 105,1 mld USD naptyw inwestycji do Stanéw
Zjednoczonych (spadek o 40,2%). Naptyw BIZ do Europy i do Unii Europejskiej zmniejszyt sie odpowied-
nio: 0 250,71 mid USD (o 80,0%) i 0 277,1 mld USD (o 72,9%). Gospodarki krajow w okresie transformacji
i krajow rozwijajacych sie zanotowaty naptyw BIZ w kwocie 686,7 mld USD, co stanowito 68,7% globalnych
naptywow. W krajach tych nastapit spadek naptywu inwestycji o 94,5 mld USD (o 12,1%) w relacji do po-
przedniego roku. Udziat Azji w globalnych inwestycjach bezposrednich wyniést 53,6% i zwiekszyty sie one
0 19,8 mld USD (o 3,8%) w relacji do 2019 .2

2 UNCTAD, ‘World Investment Report 2021/ (2021), New York and Geneva.
24 Grupy krajow wedtug UNCTAD. Groups of countries according to UNCTAD.
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Tablica5. Naptyw bezposrednich inwestycji zagranicznych
Table 5. Inflow of foreign direct investments

Wyszczegoélnienie 2016 2017 2018 2019 2020
Specification w mld USD in billion USD
Bezposrednie inwestycje zagraniczne 2065,2 1647,3 1436,7 1530,2 998,9
Foreign direct investments
Kraje rozwiniete 1344,5 894,3 707,6 749,0 312,2
Developed economies
Europa 766,4 502,6 3443 362,6 72,5
Europe
Unia Europejska 361,5 301,5 3474 380,3 103,2
European Union
Ameryka Pétnocna 495,5 318,1 261,6 309,2 180,1
North America
Stany Zjednoczone 459,4 2953 2234 261,4 156,3
United States
Kraje rozwijajace sie 653,9 702,5 692,5 723,4 662,6
Developing economies
Afryka 46,2 40,2 45,4 471 39,8
Africa
Azja 470,8 505,2 496,5 515,5 535,3
Asia
Ameryka tacinska i Karaiby 1359 156,3 150,1 160,5 87,6
Latin America and the Caribbean
Oceania 1,0 0,8 0,6 0,2 -0,1
Oceania
Kraje w okresie transformacji 66,8 50,5 36,6 57,8 24,2

Transition economies

Zrédto: UNCTAD, World Investment Report.
Source: UNCTAD, World Investment Report.

Finanse publiczne
Public finances

Sytuacja finanséw publicznych na $wiecie w 2020 r. ksztattowata sie w warunkach kryzysu gospodarczego.
W grupie krajow rozwinietych nastapito poluzowanie fiskalne, w efekcie czego deficyt sektora instytucji
rzagdowych i samorzadowych w tej grupie krajow wzrdst o 8,8 p. proc. PKB i wynidst 11,7% PKB. W grupie
gospodarek wschodzacych i rozwijajacych sie réwniez dokonano znaczacego rozluznienia fiskalnego, co
skutkowato wzrostem deficytu do 9,5% PKB (czyli 0 4,8 p. proc.) w poréwnaniu do poprzedniego roku.
Dtug sektora instytucji rzagdowych i samorzadowych grupy krajow rozwinietych w stosunku do PKB wzrést
w 2020 r. do poziomu 120,1% czyli o 16,3 p. proc. (wobec wzrostu o 1,3 p. proc. w roku poprzednim).
W krajach wschodzacych i rozwijajacych sie zadtuzenie w 2020 r. wzrosto o0 9,3 p. proc. (w poréwnaniu ze
wzrostem o 2,3 p. proc. w 2019 r.), osiagajac poziom 63,4% PKB.
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Nadwyzka/deficyt (saldo) i dtug sektora instytucji rzadowych i samorzadowych na swiecie
(rozmiar znacznika okresla PKB wedtug PPP)

General government net lending/borrowing and debt in the world

(the size of the tag is defined by GDP according to PPP)
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Uwagi: Ze wzgledu na niekompletnos¢ danych w bazie WEO nastapity zmiany kategorii oraz zrédet danych. Dane dla dtugu pochodza
z publikacji Fiscal Monitor, jednak nie sg dostepne dla wszystkich agregatéow. Dane dla Unii Europejskiej i strefy euro pochodza
z Eurostatu. Agregat Bliski Wschod i Afryka Pétnocna zostat zastapiony grupa Bliski Wschéd, Afryka Potnocna | Pakistan zasilone danymi
z Fiscal Monitor. Brak danych dla niektérych grup krajéw.

Zrédto: dane MFW (WEQ i Fiscal Monitor, April 2021) oraz Komisji Europejskiej (Eurostat).
Remarks: Due to the incompleteness of data in the WEO database, there were changes in categories and data sources. Data for the
debt are from Fiscal Monitor, but are not available for all aggregates. Data for the European Union and Eurozone according to Eurostat.

An aggregate Middle East and North Africa Middle East was replaced by the Middle East, North Africa and Pakistan group data supply
from Fiscal Monitor. No data for some other groups of countries.

Source: data of the IMF (WEO and Fiscal Monitor, April 2021) and the European Commission (Eurostat).

Rynki finansowe
Financial markets

Zmiennos¢ na globalnych rynkach finansowych ulegta zwiekszeniu w 2020 r. Byt to w gtéwnej mierze efekt
obaw zwigzanych z konsekwencjami wybuchu pandemii COVID-19 (szczegéty oméwione we Wprowadzeniu
oraz Rozdziale IV). Ograniczenia w dziatalnosci gospodarczej wprowadzane w zwigzku z pandemig przez
rzady poszczegdlnych krajow, przyczynity sie do globalnej recesji oraz duzej niepewnosci inwestoréw na
rynkach finansowych. Sytuacja na rynkach finansowych ulegata zmianie wraz z przebiegiem pandemii oraz
dziataniami podejmowanymi przez banki centralne i wtadze fiskalne. W pierwszej fazie pandemii ceny akgji
na rynkach swiatowych gwattownie spadaty. W marcu 2020 r. pojawita sie najwieksza awersja do ryzyka.
Zmniejszyt sie popyt na aktywa uwazane za bardziej ryzykowne, zwiekszyt sie natomiast popyt na aktywa
bezpieczne. Banki centralne w 2020 r. decydowaly sie na ztagodzenie polityki pienieznej — obnizki stép
procentowych oraz stosowanie niestandardowych instrumentéw polityki pienieznej. Dziatania te stabilizo-
waty sytuacje na rynkach finansowych, wptywaty na wzrost indekséw gietdowych oraz spadek rentownosci
obligacji skarbowych oraz na kontynuacje wzrostu wartosci indekséw gietdowych. Wieksza zmiennos¢ na
rynku 10-letnich obligacji skarbowych wystapita w krajach o stosunkowo gorszej sytuacji epidemicznej
(np. Wtochy, Hiszpania). W szczegdlnie w silnym trendzie zwyzkowym znalazly sie indeksy najwiekszych
gietd w Stanach Zjednoczonych i Japonii. W przypadku gietd europejskich przewazaty spadki wartosci
indekséw gietdowych. Na rynkach walutowych charakterystyczne byto ostabiania dolara amerykanskiego
wzgledem euro, co byto efektem ekspansywnej polityki pienieznej w Stanach Zjednoczonych.
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Polityka monetarna na swiecie
Monetary policy in the world

Dziatania bankéw centralnych na catym swiecie byly ukierunkowane na walke z negatywnymi efektami
pandemii COVID-19. Globalna recesja gospodarcza oraz niska dynamika inflacji przyczyniaty sie do po-
dejmowania przez najwieksze banki centralne decyzji o wprowadzeniu réznych form tagodzenia polityki
pienieznej. Banki centralne obnizaty stopy procentowe, wprowadzaty dziatania majace na celu zwiekszenie
ptynnosci w sektorze bankowym, oferowaty programy wspomagajace akcje kredytowa dla przedsiebiorstw.
Banki centralne podejmowaty decyzje o zwiekszaniu dotychczasowych programéw (np. prowadzony
przez EBC program Asset Purchase Programme - APP) lub uruchamiaty nowe programy skupu aktywéw
(np. prowadzony przez EBC Pandemic Emergency Purchase Programme — PEPP). Na podkreslenie zastuguje
miedzynarodowa wspétpraca najwiekszych bankéw centralnych, szczegdlnie w przypadku zapewniania
ptynnosci na rynku walutowym (linie FX swap). Wprowadzano réwniez zmiany regulacyjne (m.in. wymogi
kapitatowe), zmniejszenia antycyklicznego bufora kapitatowego (countercyclical capital buffer, CCyB).
Polityka pieniezna byta uzupetniana przez banki centralne poprzez polityke forward guidance i tagodzenie
retoryki w kontekscie przysztych decyzji w polityce pienieznej. Miato to na celu zapewnienie uczestnikéw
rynku finansowego, ze proces luzowania polityki pienieznej bedzie trwat przez okres niezbedny z punktu
widzenia stabilizacji sytuacji w gospodarce i na rynkach finansowych.

Szczegoty dotyczace podejmowanych dziatan przez banki centralne zostaty przedstawione we Wprowadzeniu
i Rozdziale IV.

2. Relacje pomiedzy cyklami koniunkturalnymi swiatowych gospodarek
2. International business cycle synchronisation

54

Relacje i wzajemne wspotzaleznosci pomiedzy gospodarkami w globalnym swiecie budzg duze zaintereso-
wanie wsrod ekonomistéw. Analiza korelacji cykli koniunkturalnych réznych krajéw iich synchronizacji ze
Swiatowym cyklem koniunkturalnym pozwala przewidywac kierunki oraz zmiany tempa rozwoju gospo-
darczego a powigzania pomiedzy gospodarkami nabierajg szczegélnego znaczenia w okresach kryzyséw?.
Do wspétczesnych zdarzen o charakterze globalnym, ktére spowodowaty powazne skutki gospodarcze,
naleza przede wszystkim kryzys finansowy w latach 2008-2009 oraz trwajaca obecnie pandemia korona-
wirusa i zwigzane z nig obostrzenia.

Rok 2020 miat szczegdélny wptyw na koniunkture na swiecie, wywotany pandemig lock-down gospodarczy
spowodowat nieantycypowane wyhamowanie produkgji, zagregowanego popytu, inwestycji, jak rowniez
ostabienie przeptywéw pomiedzy gospodarkami. Spowodowato to znaczne i gwattowne obnizenie tempa
wzrostu gospodarczego.

W celu identyfikacji i oceny relacji pomiedzy cyklami koniunkturalnymi swiatowych gospodarek wyko-
rzystano kwartalne szeregi czasowe indeksu wolumenu realnego PKB oraz jego sktadowych (spozycie
gospodarstw domowych, nakfady brutto na srodki trwate, eksportiimport), wyrazonego w cenach statych
22015 r,, obejmujace lata 1995-2020%.

Zgodnie z danymi zaprezentowanymi przez Bank Swiatowy, uwzgledniajac wytworzony PKB?, do najwiek-
szych gospodarek w 2020 r. zaliczano: Chiny, Unie Europejska, USA, Indie, Japonie, Federacje Rosyjska,
Indonezje, Brazylie, Meksyk (w 2020 r. wytworzyly one facznie ok. 65,5% $wiatowego PKB). Sposrdd kra-
jow Unii Europejskiej najwiekszymi gospodarkami byty: Niemcy, Francja, Wtochy, Hiszpania oraz Polska
(w 2020 r. wygenerowaty one ok. 66,3% PKB Unii Europejskiej). W analizie uwzgledniono réwniez Wielka

2 Gomez-Loscos, A., Gadea M. D., Bandres E. (2019), Business cycle patterns in European regions, Empirical Economics, s. 1-23.

% Szeregi wyréwnano sezonowo. Zrédto danych: MFW, OECD (2021) ,Quarterly GDP” (indicator), https://doi.org/10.1787/
b86d1fc8-en oraz Eurostat. Ze wzgledu na brak odpowiednio dtugich i stabilnych szeregéw czasowych w badaniu nie
uwzgledniono Indii oraz Meksyku.

27 Wielko$¢ mierzono jako udziat w tworzeniu $wiatowego produktu krajowego brutto w 2020 . (PKB wyrazony w USD w cenach
statych 2017, wg PPP), Zzrédto danych: https://data.worldbank.org/indicator/NY.GDP.MKTP.PP.KD
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Brytanie, ktéra w 2020 r. wytworzyta ok. 2,2% swiatowego PKB oraz ok. 15% w relacji do PKB unijnego,
jednak w 2020 r. nie byta juz zaliczana do Unii Europejskiej. Wyniki badan wskazuja, ze najwieksze go-
spodarki swiatowe (USA, Wielka Brytania, Niemcy oraz Japonia) s3 silnie i pozytywnie zsynchronizowane
z globalnym cyklem koniunkturalnym?.

Dalsza analiza empiryczna obejmuje nastepujace grupy podmiotéw:
* gospodarki swiatowe: Chiny, Unia Europejska®, USA, Japonia, Rosja, Indonezja, Brazylia,
* kraje europejskie: Niemcy, Wielka Brytania, Francja, Wiochy, Hiszpania, Polska.

Realna dynamika PKB
Real dynamics of GDP

Wykres 10.
Chart 10.

W przebiegu dynamiki produktu krajowego brutto na swiecie wsrdd gtéwnych gospodarek swiatowych
mozna zaobserwowac szereg zbieznosci.

Realna dynamika PKB, analogiczny kwartat roku poprzedniego=100
Chain linked volumes of GDP, percentage change compared to the same period in previous year
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Zrédto: obliczenia whasne na podstawie danych MFW.
Source: own contribution based on IMF data.

W wyniku pandemii COVID19 w 2020 r. obserwujemy znaczne obnizenie tempa wzrostu gospodarczego
we wszystkich badanych krajach. W Chinach ostabienie wystapito najwczesniej, najnizszy poziom dynamiki
PKB odnotowano tam w | kw. 2020 r. (spadek poziomu o 5,6% wzgledem analogicznego kwartatu roku
poprzedniego), w kolejnych kwartatach Chiny odnotowaty dodatni wzrost gospodarczy, pozostate kraje
do konica 2020 r. cechowaly sie ujemnym wzrostem gospodarczym. Sposréd analizowanych gospodarek
najsilniejszy spadek wzrostu gospodarczego dotyczyt Unii Europejskiej, w Il kw. unijne PKB ulegto obnizeniu
0 13,7% wzgledem Il kw. 2019 .

% Layton A.P, Banerji A., Achuthan L. (2015), The world and “The world business cycle chronology’, Journal of Business Cycle
Measurement and Analysis, Vol. 1., s. 23-40.
2 Dane dotyczace Unii Europejskiej obejmuja dla catej proby 27 krajéw (bez Wielkiej Brytanii).
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Wykres 10.
Chart 10.

Realna dynamika PKB, analogiczny kwartat roku poprzedniego=100 (dok.)
Chain linked volumes of GDP, percentage change compared to the same period in of previous year (cont.)
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Zrédto: obliczenia whasne na podstawie danych MFW.
Source: own contribution based on IMF data.

Sposrdd badanych krajéw europejskich, w | kw. 2020 r. jedynie Polska odnotowata dodatni wzrost go-
spodarczy (1,9%). W Il kw. 2020 r. we wszystkich analizowanych krajach wzrost gospodarczy byt ujemny
i osiggnat najnizsze wartosci, przy czym najwieksze, ponad 20% spadki poziomu PKB odnotowano
w Hiszpanii i w Wielkiej Brytanii. Polska na tle innych krajow europejskich cechowata sie relatywnie ptytkim
obnizeniem poziomu PKB. W Polsce najmocniejszy spadek odnotowano w Il kw. 2020 r. - realny PKB ulegt
wtedy obnizeniu o 7,5%. W Il i IV kw. 2020 sytuacja ulegta poprawie, jednak w zadnym z badanych krajéw
nie osiggnieto dodatniego wzrostu gospodarczego.
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Wykres 11.  Realna dynamika spozycia gospodarstw domowych, analogiczny kwartat roku poprzedniego=100
Chart 11.  Chain linked volumes of household and NPISH final consumption expenditure,
percentage change compared to same period in previous year
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Zrédto: obliczenia whasne na podstawie danych z MFW, OECD oraz Eurostatu.
Source: own computations based on IMF, OECD and Eurostat data.

Wykres 12.  Realna dynamika naktadéw brutto na srodki trwate, analogiczny kwartat roku poprzedniego=100
Chart12.  Chain linked volumes of gross fixed capital consumption, percentage change compared
to same period in previous year
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Zrédto: obliczenia whasne na podstawie danych z MFW, OECD oraz Eurostatu.
Source: own computations based on IMF, OECD and Eurostat data.
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Wykres 13. Realna dynamika eksportu, analogiczny kwartat roku poprzedniego=100
Chart 13.  Chain linked volumes of exports of goods and services, percentage change compared
to the same period in previous year
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Zrédto: obliczenia whasne na podstawie danych z MFW, OECD oraz Eurostatu.
Source: own computations based on IMF, OECD and Eurostat data.

Wykres 14. Realna dynamika importu, analogiczny kwartat roku poprzedniego=100
Chart 14.  Chain linked volumes of imports of goods and services, percentage change compared
to same period in previous year
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Dynamika komponentéw PKB jest zbiezna z dynamika realnego PKB. Dla grupy gospodarek swiatowych
widoczna jest jednak nizsza korelacja przebiegu zmiennosci badanych szeregéw niz w przypadku poziomu
produktu krajowego brutto, natomiast uwzglednione w badaniu kraje Strefy Euro wykazuja silng korelacje
dla wszystkich kategorii.

Rok 2020, ze wzgledu na wystepujaca pandemie COVID-19, cechowat sie znacznym obnizeniem wartosci
poszczegdlnych kategorii. Najsilniejsze efekty byty widoczne w Il kw. 2020 r. Spozycie gospodarstw domo-
wych w Rosji ulegto w tym okresie obnizeniu o 20,8%, podczas gdy w tym samym okresie w EU 0 14,9%,
w Brazylii 14,6% a w USA 0 10,1%. Sposrdéd krajéw europejskich wyhamowanie konsumpcji byto najsilniejsze
w Wielkiej Brytanii (0 24,8%), w Hiszpanii (0 22,9%) i we Wtoszech (o 17,4%). W Polsce ujemna reakcja spozy-
cia byta relatywnie najstabsza, najsilniejszy efekt (obnizenie spozycia o 10,2%) odnotowano w Il kw. 2020 .

Najwieksze obnizenie naktadéw brutto na srodki trwate we wszystkich badanych krajach odnotowano
w Il kw. 2020 r. Najsilniejszy efekt, spadek o 18,8%, byt widoczny w krajach Unii Europejskiej. Sposrod krajow
europejskich najwyzszy spadek odnotowano w Hiszpanii (0 25,3%), we Wtoszech (o 25,1%) oraz w Wielkiej
Brytanii (0 22,8%). Reakcja pozostatych badanych gospodarek swiatowych nie byfa tak silna. W Polsce reakcja
inwestycji na efekt pandemii wystapita z wiekszym opdéznieniem, maksymalny efekt, obnizenie naktadéw
0 22,3% wystapit IV kw. 2020 r.,, podczas gdy w pozostatych krajach poczawszy od Ill kw. 2020 r. widoczne
juz byto odbudowanie naktadéw brutto na srodki trwate.

W przypadku handlu zagranicznego najwyzsze spadki odnotowano réwniez w Il kw. 2020 r. Import ulegt
obnizeniu w Indonezji 0 26,7%, w USA o 21,0%, natomiast w EU o0 19,7%. Sposrdd krajow europejskich
najsilniejsze spadki dotyczyty: Hiszpanii (o 31,5%), Wielkiej Brytanii (0 26,9%), Wtoch (o 24,7%). Warto$¢
eksportu najbardziej ulegta obnizeniu w Rosji (0 25,6%), w USA (o0 23,9%), w Unii Europejskiej (0 20,9%),
jedynie w Brazylii odnotowano dodatnia dynamike eksportu w catym 2020 r. W Europie najwyzszy, wy-
noszacy 28,3%, spadek wartosci eksportu odnotowano w Hiszpanii. W Polsce nakfady na eksport w Il kw.
2020 r. ulegty obnizeniu o 13,1%, import o 16,2%, w pozostatych kwartatach 2020 r. dynamika handlu
zagranicznego w Polsce byta dodatnia, osiggajac w IV kw. 2020 r. wzrost eksportu o 7,9%, aimportu o 8,3%.

Analiza cyklu koniunkturalnego
Business cycle analysis

Cykle koniunkturalne sa rodzajem wahan wystepujacych w agregatach reprezentujacych dziatalnos¢
gospodarcza gospodarek. Cykl koniunkturalny mozna zobrazowa¢ za pomocg komponentu cyklicznego
powstatego po usunieciu z szeregu czasowego dtugookresowego trendu oraz krétkookresowych wahan
(regularnych i nieregularnych).

Czestotliwosci wahan koniunkturalnych wyizolowano z szeregdéw czasowych realnego PKB za pomoca
pasmowego filtru Christiano-Fitzgeralda dla pasma wahar 2-8 lat*°. Komponent cykliczny oszacowano dla
szeregdw czasowych reprezentujacych realny poziom produktu krajowego brutto po usunieciu z niego
trendu dtugookresowego za pomoca filtru Hodricka-Prescotta (dla parametru A=1600)>'.

30W badaniach cykli koniunkturalnych najczesciej analizuje sie wahania o dtugosci od 1,5 roku do 8-12 lat, co jest zgodne z badaniami
NBER (por. np. Reijer A. H. (2009), The Dutch Business Cycle: A Finite Sample Approximation of Selected Leading Indicators. Journal
of Business Cycle Measurement and Analysis, s. 89-110).

31 Catosciowy obraz komponentéw cyklicznych badanych szeregéw czasowych jest stabilny, zaktualizowanie szeregu nie zmienito
zasadniczych wnioskéw. Nalezy jednak zwrdci¢ uwage, iz poszczegdlne wartosci, ze wzgledu na zastosowang metodologie obliczen,
jak i aktualizacje danych, mogty ulec zmianie.

59



CHAPTER 1 ECONOMIC GROWTH
|

Wykres 15. Oszacowania komponentu cyklicznego PKB (cykl wzrostowy, filtr Christiano-Fitzgeralda)
Chart 15.  Assessment of GDP cyclical component (growth cycle, Christiano-Fitzgerald filter)
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Zrédto: obliczenia whasne.
Source: own computations.

Wykres 15. Oszacowania komponentu cyklicznego PKB (cykl wzrostowy, filtr Christiano-Fitzgeralda) (dok.)
Chart 15.  Assessment of GDP cyclical component (growth cycle, Christiano-Fitzgerald filter) (cont.)
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Wykres 16.

Chart 16.

ROZDZIAL T WZROST GOSPODARCZY

Najczesciej przyjmuje sie, ze dla kazdej gospodarki mozna wyrdznic cztery fazy cyklu koniunkturalnego:
ekspansji (wystepuja wtedy jednoczesnie tendencje wzrostowe w wielu dziedzinach gospodarki), spowol-
nienia (depresji) oraz recesji i ozywienia, ktore tgczg sie z fazg ekspansji kolejnego cyklu.

Zmiana liczby analizowanych gospodarek, ktore byty w danych kwartatach w tej samej fazie cyklu koniunk-
turalnego, obrazuje stopien synchronizacji cykli koniunkturalnych pomiedzy poszczegdélnymi gospodarkami.

Liczba gospodarek w okreslonej fazie cyklu (Chiny, Unia Europejska, USA, Japonia, Rosja,
Indonezja, Brazylia)

Number of economies in the same business cycle phases (China, European Union, USA, Japan, Russia
Indonesia, Brazil)
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Zrédto: obliczenia whasne.
Source: own computations.

W latach 1995-2020 mozna wyrézni¢ okresy silnej synchronizacji cykli, w ktérych sposrdéd 7 uwzglednio-
nych w analizie najwiekszych gospodarek swiatowych, wiekszos¢ cechowata sie tg sama faza cyklu. Na
przetomie lat 2002-2003 wiekszo$¢ krajow byta w recesji, nastepnie w latach 2005-2006 obserwowano
ozywianie i ekspansje, lata 2008-2015 cechowaty sie nizszg synchronizacjg cykli pomiedzy gospodarkami
Swiatowymi. W latach 2016-2017 przewazata ekspansja gospodarcza, podczas gdy w latach 2019-2020
juz spowolnienie gospodarcze.

Mimo ogdlnego spowolnienia wzrostu gospodarczego w 2020 r. Brazylia we wszystkich kwartatach tego
roku znajdowata sie w fazie ekspansji gospodarczej, natomiast Rosja w fazie ozywienia gospodarczego.
Chiny w | kw. 2020 r. cechowaly sie ekspansjg gospodarcza, natomiast w kolejnych kwartatach przeszty
w faze spowolnienia. W Indonezji w catym 2020 r. notowano spowolnienie gospodarcze, w USA, Japonii
i Unii Europejskiej spowolnienie przechodzace na koniec 2020 r. w faze recesji.
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Wykres 17.
Chart 17.

Liczba krajow w okreslonej fazie cyklu (Niemcy, Wielka Brytania, Francja, Wiochy, Hiszpania, Polska)
Number of countries in the same business cycle phases (Germany, United Kingdom, France, Italy, Spain,
Poland)
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Zrédto: obliczenia whasne.
Source: own computations.

W obrebie analizowanych krajéw europejskich widoczny byt wiekszy stopien synchronizacji cykli. Szczegélnie
wysokim stopniem zgodnosci cechowaly sie fazy cykli koniunkturalnych w latach 2002-2007. W 2002 r.
wszystkie badane gospodarki przechodzity recesje. W 2006 r. wiekszo$¢ gospodarek byta w fazie ekspansji
gospodarczej. W kolejnych latach synchronizacja ta ulegta ostabieniu. W latach 2017-2018 r. we wszystkich
analizowanych krajach europejskich byta ekspansja gospodarcza. W 2019 r. odnotowano spowolnienie
gospodarcze, ktére w 2020 r. zostato pogtebione i w wiekszosci badanych krajow przeszto w stan recesji,
jedynie w Polsce zostato utrzymane spowolnienie gospodarcze.

Globalny wskaznik koniunktury
Composite business cycle indicator
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Wyrdznienie jedynie dwéch faz cyklu koniunkturalnego (wzrostowej i spadkowej) pozwala lepiej zwizu-
alizowac zmiany synchronizacji cykli koniunkturalnych oraz umozliwia ocene, ile badanych gospodarek
w latach 1995-2020 cechowato sie wzrostowa badz spadkowa fazg cyklu koniunkturalnego.

Na podstawie tak okreslonych faz cyklu oszacowano syntetyczny globalny wskaznik koniunktury gospo-
darczej, zaréwno dla gospodarek swiatowych, jak i dla europejskich. Wskaznik ten jest srednig wazona ze
wskaznikéw koniunktury, ktére przyjmowaty wartos¢ 1, jezeli gospodarka w danym kwartale cechowata
sie wzrostowa faza cyklu oraz -1, jezeli gospodarka byta w fazie spadkowej. Jako state w czasie wagi przy-
jeto udziat poszczegdlnych krajéw w tworzeniu facznego PKB dla uwzglednionych w analizie gospodarek.
Wskaznik syntetyczny na ponizszych wykresach zobrazowano linig ciagta.
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Wykres 18.  Syntetyczny wskaznik koniunktury dla wybranych gospodarek swiatowych na tle liczby krajow
w fazie wzrostu i spadku koniunktury (Chiny, Unia Europejska, USA, Japonia, Rosja, Indonezja,
Brazylia)
Chart 18.  Global composite indicator of business cycle and the number of economies during growing
and contracting business cycle phases (China, European Union, USA, Japan, Russia, Indonesia, Brazil)
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Zrédto: obliczenia whasne.
Source: own computations.

Wykres 19.  Syntetyczny wskaznik koniunktury dla wybranych krajéw Unii Europejskiej na tle liczby krajow
w fazie wzrostu i spadku koniunktury (Niemcy, Wielka Brytania, Francja, Wtochy, Hiszpania, Polska)
Chart 19.  Global composite indicator of business cycle and the number of European Union countries during
growing and contracting business cycle phases (Germany, United Kingdom, France, Italy, Spain, Poland)
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Wskaznik syntetyczny najwieksze co do modutu wartosci przyjmuje w okresach wysokiej zgodnosci faz
cykli koniunkturalnych. Warto$¢ 1 osiggana jest, jezeli wszystkie badane gospodarki sg w fazie wzrostowej,
natomiast wartos¢ -1, jezeli wszystkie gospodarki sa w fazie spadkowej.

Globalny wskaznik syntetyczny wskazuje, ze lata 1996-2009 cechowaty sie silng synchronizacja faz cykli
koniunkturalnych na sSwiecie, za$ w Europie wysoki stopien synchronizacji widoczny byt do korica 2010 r.
Silna korelacja pomiedzy cyklami dla badanych gospodarek dotyczyta zaréwno faz wzrostu gospodarcze-
go, jak i spadku. W kolejnych latach widoczne byto ostabienie synchronizacji gospodarek. Do poczatku
2018 r. mozna zaobserwowac tendencje wzrostowg wskaznika syntetycznego dla gospodarek swiatowych.
Najwyzsza jego wartos¢ wystapita na przetomie 2017 r. i 2018 r., nastepnie ulegat on obnizeniu. Od IIl kw.
2018 r. Swiatowy wskaznik przyjat wartosci ujemne i ulegat dalszemu obnizaniu az do korica 2020 .

Dla uwzglednionych w badaniu gospodarek europejskich w latach 1997-1999, 2004-2006, 2015-2018
wskaznik syntetyczny przyjmowat wartos¢ 1, wszystkie badane kraje europejskie byty w tych latach
w fazie ozywienia lub ekspansji gospodarczej. W lata 2001-2003 przewazato spowolnienie i recesja.
Od IV kw. 2018 r. wskaznik syntetyczny dla krajow europejskich utrzymuje sie na poziomie -1, co $wiadczy
o wystepowaniu spowolnienia lub nawet recesji.

3. Wzrost gospodarczy w Unii Europejskiej
3. Economic growth in the European Union

Wzrost gospodarczy
Economic growth

W 2020 r. Unia Europejska (bez Wielkiej Brytanii)*? zanotowata spadek PKB o 6,1%, wobec wzrostu
0 1,6% w roku poprzednim. W ujeciu kwartalnym w 2020 r., tempo wzrostu PKB byto w kazdym kwartale
(w odniesieniu do analogicznego okresu z roku ubiegtego) ujemne i nizsze nizw 2019 r., gdy byto dodatnie.

Widoczne byto podobiernstwo w reakcji poszczegdlnych gospodarek na wptyw pandemii Covid-19. We
wszystkich gospodarkach najpowazniejsze spadki odnotowano w drugim kwartale 2020 r. W duzych go-
spodarkach UE w drugim kwartale 2020 r. wzrost gospodarczy generalnie spowolnit bardziej (-18,6% dla
Francji; —21,7% dla Wielkiej Brytanii; -18,2% dla Wtoch i -21,6% dla Hiszpanii) niz dla catej Unii Europejskiej
(-13,9). Wsrdd czterech najwiekszych gospodarek UE wyjatkiem sa Niemcy, dla ktérych odnotowano mniej-
szy spadek (-11,3%) niz w UE. W drugiej potowie 2020 r. sytuacja znacznie sie poprawita, ale nie nastapita
odbudowa wzrostu. W czwartym kwartale wzrost gospodarczy zwolnit bardziej niz dla Unii Europejskiej
(-3,9%) w Hiszpanii (-8,9%) i we Wtoszech (-6,1%)%, zas mniej m.in. dla Niemiec (-2,3%) i dla Francji (-3,7%).

32 Dane w tym rozdziale dotycza Unii Europejskiej sktadajacej sie z 28 panstw lub 27 panstw (bez Wielkiej Brytanii) w zalezno-
$ci od dostepnosci danych, a dla strefy euro z 19 panstw. Pochodza one z bazy danych Eurostatu i s zgodne z systemem
ESA2010. Rachunki narodowe w 2016 r. ulegly znacznej rewizji, co szczegdlnie wyraznie odzwierciedlito sie w danych dla
Irlandii (aktualizacja z 21 lipca 2016 .). Poniewaz przez wiekszo$¢ analizowanego okresu 5-letniego Wielka Brytania nalezata
jeszcze do UE (wyszta z UE w 2020 r.) jest ona uwzgledniana w niniejszym podrozdziale o ile dostepno$¢ danych na to pozwala.

3 Brak danych dla Wielkiej Brytanii w odniesieniu do tego kwartatu.
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Wykres 20. Wzrost PKB w Unii Europejskiej oraz w wybranych panstwach UE
(zmiana w stosunku do analogicznego kwartatu poprzedniego roku, dane niewyréwnane sezonowo)
Chart20.  GDP growth in the European Union and selected EU states
(change over the same period of the previous year, data not seasonally adjusted)
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Uwaga: *brak danych za IV kwartat 2020 .
Zrédto: dane Eurostatu.

Note: no data for 4th quarter of 2020.
Source: Eurostat data.
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Tablica 6.
Table 6.

Produkt krajowy brutto w Unii Europejskiej
Gross domestic product in the European Union

Wzrost realny PKB PKB per capita“
Panstwa cztonkowskie Real GDP growth GDP per capita“
Member states 2016 ‘ 2017 ‘ 2018 ‘ 2019 ‘ 2020 2016 ‘ 2017 ‘ 2018 ‘ 2019 ‘ 2020
w% in% UE=100 EU=100
Unia Europejska® 2,0 2,8 2,1 1,6 -6,1 1000 1000 1000 1000 100,0
European Union®
Strefa euro® 1,9 2,6 1,9 13 -6,5 107,5 107,0 106,7 106,1 105,2
Euro area®
Austria 2,0 24 2,6 1,4 -6,3 1297 1269 1278 126,22 124,4
Austria
Belgia 13 1,6 1,8 1,8 -63¢ 1197 1182 1180 1177 117,04
Belgium
Butgaria 3,8 35 3,1 3,7 -4,2 49,3 50,1 51,3 52,9 54,7
Bulgaria
Chorwacja 35 34 2,8 2,94 -8,0¢ 61,3 62,7 63,9 65,0¢ 64,34
Croatia
Cypr 6,4 52 52 3,14 -5,14 88,0 89,1 90,7 89,34 86,8¢
Cyprus
Czechy 2,5 52 32 3,0 -58 88,9 91,0 92,2 93,2 94,5
Czechia
Dania 32 2,8 2,0 2,1 -2,1 1280 129,7 1287 1288 136,1
Denmark
Estonia 32 55 4,4 50 -29 77,8 794 81,5 83,7 86,4
Estonia
Finlandia 2,8 32 13 13 -28 1107 1114 1113 110,9 114,2
Finland
Francja 1,1 23 1,9 1,8¢ -7,9¢ 1056 1042 1042 1064¢ 104,6¢
France
Grecja -0,5 13 1,6¢ 1,9¢ -8,24 67,7 67,1 66,5¢ 66,44 64,0¢
Greece
Hiszpania 3,0 3,0 2,44 2,04  -10,8¢ 91,9 92,7 91,34 90,8¢ 86,24
Spain
Holandia 2,2 29 2,4 2,0 -3,8¢ 1288 1291 129,7 1284 133,44
Netherlands
Irlandia 2,0 9,1 8,5 56 34 1763 182,3 1899 1930 214,7
Ireland
Litwa 2,5 43 39 43 -0,9 76,2 79,1 81,4 83,4 87,1
Lithuania

a Srednia wazona wielkoscig gospodarek, dane dla agregatu ,Unia Europejska” sktadajacego sie z 27 paristw (po Brexicie w 2020 r.),
gdyz dane dla agregatu sktadajacego sie z 28 sa niekompletne; b dane dla strefy euro sktadajacej sie z 19 panstw w 2019 r,; c wedtug
parytetu sity nabywczej; d dane wstepne; e dane szacunkowe.

Zrédto: dane Eurostatu.

a Weighted average by economy size, data for European Union aggregate of 27 states as of 2020 (after Brexit) because data for the
aggregate of 28 states are incomplete; b data for euro area of 19 states as of 2019; c according to purchase power parity; d provisional
data; e estimated data.

Source: Eurostat data.



Tablica 6.
Table 6.

ROZDZIAL T WZROST GOSPODARCZY

Produkt krajowy brutto w Unii Europejskiej (dok.)
Gross domestic product in the European Union (cont.)

Wzrost realny PKB PKB per capita“
Panstwa cztonkowskie Real GDP growth GDP per capita©
Member states 2016 ‘ 2017 ‘ 2018 ‘ 2019 ‘ 2020 2016 ‘ 2017 ‘ 2018 ‘ 2019 ‘ 2020
w% in% UE=100 EU=100
Luksemburg 4,6 1,8 31 2,3 -1,3 2716 2628 2609 2596 266,5
Luxembourg
totwa 2,4 33 4,0 2,0 -3,6 65,8 67,2 69,0 68,9 72,0
Latvia
Malta 3,8 8,6 5,2 55 -7,8 98,0 99,9 99,6 100,5 96,7
Malta
Niemcy 2,2 2,6 1,3 0,6 -48¢ 1246 1240 123,17 1203 120,9¢
Germany
Polska 3,1 4,8 5,4 4,7 -2,7¢ 68,9 69,6 70,8 72,8 76,4¢
Poland
Portugalia 2,0 3,5 2,8 2,5¢ -7,6° 77,8 774 78,2 79,3 77,6
Portugal
Rumunia 4,7 7.3 4,5 4,14 -3,9¢ 59,8 63,6 65,5 69,5¢ 71,6°
Romania
Stowacja 2,1 3,0 3,7 2,5 -4,8 73,1 70,5 70,6 70,1 71,5
Slovakia
Stowenia 32 4,8 4,4 32 -55 83,6 85,5 87,2 88,6 88,9
Slovenia
Szwecja 21 2,6 2,0 2,0 -2,8 124,2 121,7 1199 1191 123,3
Sweden
Wegry 21 4,3 54 4,64 -5,0¢ 68,7 69,0 71,3 73,14 74,44
Hungary
Wtochy 13 1,7 09 0,34 -8,9¢ 99,2 98,3 97,5 96,5¢ 94,2¢
Italy

d dane wstepne; e dane szacunkowe.
Zrédto: dane Eurostatu.

d provisional data; e estimated data.
Source: Eurostat data.

Ogodlnie w krajach Unii Europejskiej tempo wzrostu gospodarczego byto w 2020 r. ujemne, z wyjatkiem
Irlandii, ktéra zanotowata wzrost o 3,4%. Do krajow o najmniejszych spadkach PKB w 2020 r. mozna za-
liczy¢ Litwe (-0,9%), Luksemburg (-1,3%), Danie (-2,1%), Polske (-2,7%), Szwecje i Finlandie (po —2,8%),
Estonie (-2,9%). Do krajéw o najwiekszych spadkach rocznych zas Hiszpanie (-10,8%), Wtochy (-8,9%),
Grecje (-8,2%), Chorwacje (-8,0%), Francje (-7,9%), Malte (-7,8%) i Portugalie (-7,6%) — byty to zwykle kraje,
ktére juz wczedniej borykaty sie z trudnosciami gospodarczymi lub kraje silnie uzaleznione od dochodéw
z turystyki, szczegélnie dotknietej przez kryzys wywotany pandemia Covid-19.

W odréznieniu od poprzedniego roku proces konwergencji mniej rozwinietych gospodarek europejskich
(tj. nalezacych do UE) do $redniej europejskiej (UE) nie byt juz tak jednoznaczny - tylko 10 krajow, ktérych
PKB per capita (wedtug parytetu sity nabywczej) jest nizszy od sredniej europejskiej, zmniejszyto swoj dy-
stans do tej sredniej, zas 7 krajow powiekszyto swéj dystans do tej sredniej. Wszystkie cztery kraje Grupy
Wyszehradzkiej nalezy przy tym do tej pierwszej grupy 10 krajéw. Do czterech krajéw, ktérych PKB per capita
jest mniejsze od Sredniej europejskiej i zwiekszyto w 2020 r. swéj dystans do tej Sredniej, tj. Cypru, Grecji,
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Wykres 21.

Chart 21.
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Hiszpanii i Wtoch dotaczyty Chorwacja, Malta i Portugalia. W 2020 r. konwergencja nie objeta takze wyraznie
krajow, ktérych PKB per capita (wedtug parytetu sity nabywczej) jest wieksze od Sredniej europejskiej —
w tym wypadku zmniejszyt sie dystans do Sredniej europejskiej tylko dla trzech krajéw — Austrii, Belgii
i Francji.

Wskaznik odczu¢ ekonomicznych w Unii Europejskiej i wybranych panstwach cztonkowskich
(wyréwnany sezonowo)
Economic sentiment indicator in the European Union and selected member states (seasonally adjusted)
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Zrédto: dane Eurostatu.
Source: Eurostat data.

Nastroje konsumentéw i producentéw w Unii Europejskiej, odzwierciedlane przy pomocy wskaznika ESI
(Economic Sentiment Indicator) osiagnety lokalne minimum w drugim kwartale 2020 r., po czym nastapita
wyrazna poprawa w drugiej potowie roku. Poprawa ta nie doprowadzita jednak do petnej odbudowy ko-
rzystnych nastrojow. Taki przebieg byt obserwowany takze dla wiekszosci innych krajow UE.



Wykres 22.

Chart 22.

ROZDZIAL T WZROST GOSPODARCZY

Strata we wzroscie skumulowanym z lat 2011-2020 wywotana przez Covid-19
w krajach nalezacych do UE
Compound GDP growth loss over 2011-2020 caused by Covid-19 in the European Union states
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20 Whptyw 2020 roku na skumulowany wzrost w latach 2011-2020
Impact of 2020 on the compound growth in period 2011-2020
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Zrédto: dane Eurostatu.
Source: Eurostat data.
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W 2020 r. w strefie euro skumulowany wzrost PKB, poczawszy od 2011 r. wyniést 3,2%, jednak bez roku
2020 ten skumulowany wzrost wynidst 10,4%. Natomiast PKB Unii Europejskiej byt w 2020 r. 0 5,4%
wyzszy niz w 2011 r., jednak bez roku 2020 ten skumulowany wzrost wyniést 12,3%. Kryzys zwigzany
z pandemig Covid-19 pochtonat zatem wiekszg cze$¢ wzrostu dekady. Sytuacja poszczegdlnych panstw
byta zréznicowana, jednak poréwnanie skumulowanej zmiany PKB w latach 2011-2019 i 2011-2020
wskazuje, ze kraje o duzym skumulowanym wzroscie na ogét ucierpiaty gospodarczo mniej z powodu
pandemii zaréwno w ujeciu absolutnym, jak i wzglednym?* — spadki PKB byty nie tylko wzglednie, ale
takze absolutnie generalnie wieksze w krajach, ktére wolniej sie rozwijaty. Kraje juz wczesniej przezywajace
ktopoty gospodarcze okazaty sie zatem mniej odporne na kryzys wywotany pandemia. Pewien zwigzek
mozna takze zaobserwowac dla krajéw, ktérych gospodarki w wiekszym stopniu opieraty sie na turystyce
— okazaty sie one mniej odporne na kryzys zwigzany z pandemia. Irlandia byta jedynym krajem UE, dla
ktérego odnotowano wzrost takze w 2020 r., stad jej skumulowany wzrost powiekszyt sie w tym roku.

Inwestycje i ich rola w realnym wzroscie PKB
The role of investments in real GDP growth

Dla dwoch najwiekszych gospodarek UE tempo przyrostu inwestycji jest dobrze zsynchronizowane
z tempem przyrostu PKB, podobnie jak dla catej UE i strefy euro. Dla grupy czterech gtéwnych krajow
potudnia Europy zaobserwowano dtugi okres (az do 2014 r.) wystepowania silnie ujemnej dynamiki
inwestycji po kryzysie finansowym (2007-2009), ktéry towarzyszyt spadkom lub bardzo stabym przy-
rostom PKB. Dla krajow Grupy Wyszehradzkiej amplituda wahan poziomu inwestycji byta wieksza niz
przecietnie w UE (najwieksza dla Stowacji), nie dotyczyto to jednak wahan PKB. Covid-19 wptynat nie
tylko na spadek PKB, ale takze na poréwnywalny spadek inwestycji.

Poréwnanie tempa przyrostu inwestycji do tempa przyrostu PKB
Comparison between investments growth and GDP growth
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3 Absolutne spadki w punktach procentowych byty mniejsze, w zwiazku z tym takze wzgledne spadki rozumiane jako czes¢
wzrostu w procentach.
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Wykres 23.
Chart 23.

Poréwnanie tempa przyrostu inwestycji do tempa przyrostu PKB (dok.)
Comparison between investments growth and GDP growth (cont.)
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Uwaga: inwestycje rozumiane jako nakfady brutto na $rodki trwate.
Zrédto: dane Eurostatu.

Note: investments understood as gross fixed capital formation.
Source: Eurostat data.

4. Wzrost gospodarczy w Polsce

4. Economic

growth in Poland

Produkt krajowy brutto i jego sktadowe

Gross domesti

¢ product and its components

W gospodarce polskiej** procesy szybkiego wzrostu aktywnosci gospodarczej zapoczatkowane jeszcze
w 2013 r,, ktdre powtdrnie przyspieszyty w 2017 r. po krétkim spowolnieniu w 2016 r. i utrzymaty sie na
wysokim poziomie przez caty rok 2018, zaczety wyraznie stabnac¢ w 2019 r. Jednak ten spadek byt najwiek-
szy w 2020 r. Gtéwnym czynnikiem, ktéry przyczynit sie do spadku PKB, byt popyt krajowy, a szczegdlnie
akumulacja, w tym naktady brutto na srodki trwate. Te niekorzystna sytuacje wewnetrzna tagodzit wktad
dodatniego salda obrotéw z zagranicga, do czego przyczynit sie gtéwnie wyrazny spadek importu.

35 Zaprezentowane w niniejszym rozdziale dane dotyczace rachunkéw narodowych sa zgodne z Europejskim Systemem
Rachunkéw Narodowych i Regionalnych w Unii Europejskiej (ESA2010). We wrzedniu 2014 r. we wszystkich panstwach
cztonkowskich UE nastapito petne przejscie z systemu ESA1995 na system ESA2010. W zwigzku z tym zaplanowano rewizje
danych z tytutu wdrozenia ESA2010, obejmujaca petny zakres rachunkéw narodowych, rocznych i kwartalnych, dla szeregu
danych od 1995 r. Szczegdtowe informacje nt. zwigzanych z tym zmian metodologicznych znalez¢ mozna w publikacji: GUS,
Wdrozenie Europejskiego Systemu Rachunkéw Narodowych i Regionalnych w Unii Europejskiej (ESA2010) do polskich ra-
chunkdéw narodowych. Zmiany metodologiczne oraz ich wptyw na gtéwne agregaty makroekonomiczne, (2014), Warszawa.
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Wykres 24.

Chart 24.

Produkt krajowy brutto (PKB) spadtw Polsce w 2020 r. w ujeciu realnym o 2,7% i byt to pierwszy rok spadku
PKB od poczatku lat 90-tych. Wartos¢ PKB w cenach biezacych w 2020 r. wyniosta 2 323,9 mld zt. Tempo
wzrostu realnego PKB tylko w pierwszym kwartale 2020 r. byto dodatnie (2,0%). W kazdym kolejnym kwar-
tale 2020 r. byto ujemne, osiagajac kolejno —-8,3%, —1,7%, —2,7%.

Wzrost produktu krajowego brutto w Polsce

(analogiczny okres poprzedniego roku=100; ceny state Srednioroczne poprzedniego roku)
Gross domestic product growth in Poland

(same period of the previous year=100; fixed prices averaged on previous year)
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Zrédto: dane Eurostatu.
Source: Eurostat data.

Obok popytu krajowego, a szczegdlnie akumulacji, ktérych kontrybucja do PKB w 2020 r. wyniosta od-
powiednio -2,7 i 2,4 p. proc. pewne znaczenie miato saldo obrotéw z zagranica, ktérego kontrybucja
wyniosta 0,8 p. proc.



Tablica 7.
Table 7.

ROZDZIAL T WZROST GOSPODARCZY

Wzrost PKB i skala wptywu poszczegolnych kategorii na realny wzrost PKB
GDP growth and impact of chosen categories on real GDP growth

Wyszczegdlnienie
Specification

Wzrost realny
Real growth

Kontrybucja do wzrostu PKB
Contributions to GDP growth

2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2020°

2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2020°

w% in%

W p. proc. in pp.

PKB

GDP

Popyt krajowy

Domestic demand

Spozycie ogdtem

Total consumption

Spozycie indywidualne
Private consumption
Akumulacja brutto

Gross accumulation

Nakfady brutto na $rodki trwate
Gross fixed capital formation
Saldo obrotéw z zagranica
External balance

Eksport

Exports

Import
Imports

a Dane szacunkowe.

Zrédto: dane GUS.

a Estimated data.

Source: Statistics Poland data.
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Wykres 25. Wptyw wybranych kategorii na wzrost realny PKB oraz dynamika popytu krajowego
i jego wybranych sktadowych
(dane niewyréwnane sezonowo, ceny state srednioroczne z poprzedniego roku)

Chart 25.
and its

selected components growth

Impact of selected categories on real GDP growth, and domestic demand

(data not seasonally adjusted, fixed prices averaged over previous year)
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Po spadku inwestycji w 2016 . (0 8,2%) nastapita odbudowa ich wzrostu w 2017 r. (0 4,0%), ktéra jeszcze
przyspieszyta w 2018 r. (do 9,4%), ale zwolnita w 2019 r. (do 6,1%), aby w koricu spas¢ o 9,6% w 2020 r.
W ujeciu kwartalnym zmiany te w 2020 r. przebiegaty nastepujaco - po jeszcze dodatnim wzroscie inwesty-
¢ji w pierwszym kwartale (1,7%), nastapito zalamanie ich wzrostu w drugim kwartale (do -9,8%). Ujemny
wzrost inwestycji utrzymywat sie w trzecim kwartale (-8,2%) oraz nastapit dalszy ich spadek w czwartym
kwartale (-15,4%).

Dynamika spozycia ogétem (w ujeciu kwartalnym) w 2020 r. po jeszcze korzystnym pierwszym kwartale
(101,5) spadfa gwattownie w drugim kwartale do 92,5, odbudowata sie prawie zupetnie w trzecim kwartale
do 100,9, i osiagneta w czwartym kwartale 99,8. Podobnie przebiegata dynamika spozycia indywidualnego,
osiagajac poziomy 101,2 w pierwszym kwartale, 89,2 w drugim, 100,4 w trzecim i 96,8 w czwartym. Na
uwage zastuguje tagodzacy wptyw spozycia publicznego na spadek spozycia ogétem, a zatem i spadek
popytu krajowego. W ujeciu kwartalnym dynamika spozycia publicznego wyniosta w pierwszym kwartale
102,4, w drugim 102,2, w trzecim 102,4 i w czwartym 108,0.
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Wykres 26.

Dochody i wydatki na 1 osobe w gospodarstwie domowym w Polsce
Income and expenditures per capita in households in Poland

W 2020 r. przecietne miesieczne dochody rozporzadzalne na 1 osobe w gospodarstwie domowym
wyniosty 1 919 zt i byty wyzsze realnie 0 2,0% w stosunku do roku poprzedniego. Przecietne miesiecz-
ne wydatki na 1 osobe w gospodarstwie domowym w ujeciu realnym byty nizsze o 6,5% i wyniosty
1210 zk. W 2006 r. udziat wydatkéw w dochodzie rozporzadzalnym wyniést 90,0%, w 2019 r. wyniost
68,8%, a w 2020 r. byto to 63,0%. Wydatki na towary i ustugi konsumpcyjne w 2020 r. wyniosty srednio
1 165 zt i byty realnie nizsze 0 6,2% w stosunku do 2019.

Jednoczesnie w poréwnaniu z 2019 r. wzrosty wydatki na zywnos¢ i napoje bezalkoholowe oraz uzytko-
wanie mieszkania i nosniki energii. Zmiany te byty uwarunkowane zmieniajaca sie dynamika pandemii
COVID-19 i zwigzanymi z nig ograniczeniami.
Zrédto: GUS, Sytuacja gospodarstw domowych w 2020 r. w $wietle wynikéw badania budzetéw gospodarstw domowych, (2021),
Warszawa.
Source: Statistics Poland, Situation of Households in 2020 in the light of households budget survey results, (2021), Warsaw.

Dynamiki wybranych sktadowych PKB i wartosci dodanej brutto (WDB)
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Chart 26.  Growth of selected GDP and gross value added (GVA) components
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Zrédto: dane GUS.
Source: Statistics Poland data.
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Trade, repair of motor vehicles
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W przeciwienstwie do 2018 r.i 2017 r. i podobnie jak w 2019 r. saldo obrotéw z zagranica byto w 2020 .
kategoria znaczaca z punktu widzenia oddziatywania na wzrost gospodarczy w Polsce. Przyczynit sie do
tego szybszy spadek dynamiki importu od spadku dynamiki eksportu. W ujeciu kwartalnym, dynamika
importu spadafa szczegdlnie w drugim i trzecim kwartale 2020 r. W kolejnych kwartatach wyniosta 100,8
w pierwszym, 83,4 w drugim, 99,7 w trzecim i byta mniejsza od dynamiki eksportu w tych kwartatach, czyli
102,7 w pierwszym, 86,3 w drugim i 102,3 w trzecim. W czwartym kwartale sytuacja sie odwrdécita — dyna-
mika importu (108,2) stafa sie wieksza od dynamiki eksportu (107,6). Nie spowodowato to jednak zmiany
0godlnego obrazu sytuacji w skali catego roku.®

Struktura tworzenia wartosci dodanej brutto
Gross value added generation structure

Wartos¢ dodana brutto (WDB) w 2020 r. w gospodarce narodowej zmniejszyta sie o 2,8%, byt to zatem
pierwszy rok spadku od poczatku lat 90-tych. Podobny spadek zanotowano w rolnictwie, lesnictwie, towiec-
twie i rybactwie (sekcja A w PKD 2007) - o 3,0%. W przemysle zanotowano stosunkowo niewielki spadek
0 0,2%, podobnie jak w przetworstwie przemystowym — o0 0,1%. W handlu (sekcja G) odnotowano znaczny
spadek na poziomie 4,0%. Prawie tak samo silny byt spadek WDB w budownictwie — o 3,7%. Mniejszy niz
dla catej gospodarki byt spadek w mediach energetycznych (sekcja D — o 1,1%). W gérnictwie i wydoby-
waniu (sekcja B) spadek wynidst 6,8%, co byto kontynuacja serii spadkéw od 2016 r. W zakwaterowaniu
i gastronomii odnotowano rekordowy spadek o 54,5% — co nalezy wigzac ze specyfika kryzysu wywotanego
przez pandemie Covid-19, przez ktéra sektor ten zmuszony byt ograniczy¢ swoja dziatalno$¢ na skutek
wprowadzonych obostrzen sanitarnych. W obstudze rynku nieruchomosci nastapit wzrost dziatalnosci
0 1,2%. W administrowaniu i dziatalnosci wspierajgcej odnotowano spadek o 5,5%. W edukacji odnotowano
wzrost 0 1,3% a w opiece zdrowotnej wzrost o 2,4%. W kulturze, rozrywce i rekreacji zanotowano rekor-
dowy spadek o 61,8% zwigzany z wprowadzonymi obostrzeniami sanitarnymi. W pozostatych ustugach
takze odnotowano rekordowy spadek o 38,3%. Dla informacji i komunikacji zanotowano dodatni wzrost
02,6%. W transporcie i gospodarce magazynowej nastapit jednak spadek o 5,0%. W dziatalnosci finansowej
i ubezpieczeniowej takze wystapit duzy spadek o 7,7%.

5. Inflacja w Polsce
5. Inflation in Poland
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Tablica 8.
Table 8.

Inflacja (wzrost cen towardéw i ustug konsumpcyjnych) w 2020 r. w Polsce wyniosta 3,4%, wobec 2,3%
w2019r.W latach 2016-2019 poziom inflacji byt nizszy od celu inflacyjnego ustalonego przez Rade Polityki
Pienieznej na poziomie 2,5%, zas w 2020 r. powyzej tego celu, ale nizszy od gdérnej granicy odchylen od
niego wynoszacej 3,5%.

Podstawowe wskazniki zmian cen w Polsce
Basic indicators of price change in Poland

Wyszczegélnienie 2016 2017 2018 2019 2020
Specification rok poprzedni=100 previous year=100

Wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych (CPI) 99,4 102 101,6 102,3 103,4
Consumer price index (CPI)
Zharmonizowany wskaznik cen konsumpcyjnych (HICP) 99,8 101,6 101,2 102,1 103,7
Harmonized index of consumer prices (HICP)
Wskaznik cen produkgji sprzedanej przemystu 99,9 102,9 102,1 101,2 99,4
Price index of sold production in industry
Wskaznik cen produkcji budowlano-montazowe;j 99,6 100,6 102,7 103,5 102,6

Price index in construction and assembly production

Zrédto: dane GUS.
Source: Statistics Poland data.

3¢ Dodatkowe informacje nt. handlu zagranicznego w Polsce mozna znalez¢ w rozdziale 1.6.
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Ceny towarow i ustug konsumpcyjnych
Prices of consumer goods and services

Wykres 27.

Chart 28.

Wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych (CPI) w 2020 r. wynidst 103,4 wobec 102,3 w roku poprzed-
nim. W ujeciu miesiecznym?®” ceny towardw i ustug konsumpcyjnych ksztattowaty sie w kazdym miesigcu
2020 r. powyzej poziomu sprzed roku z wyjatkiem sierpnia, gdy sie zréwnaty (na poziomie 102,9) oraz
grudnia gdy byly nizsze (102,4 wobec 103,4). Wskaznik CPI osiaggnat najnizsze wartosci w maju i sierpniu
(po 102,9) oraz w grudniu (102,4).

Waznym czynnikiem wptywajacym na poziom wskaznika inflacji jest cena ropy naftowej na rynkach mie-
dzynarodowych. Od minimum lokalnego w czerwcu 2017 r. na poziomie 72,6 wskaznik cen ropy naftowej
(w PLN, 2010=100) rést nieprzerwanie do pazdziernika 2018 r. do poziomu 120,8, po czym spadt do po-
ziomu 85,1 w grudniu tego roku. W 2019 r. wskaznik cen ropy naftowej znowu wzrést do poziomu 110,0
w kwietniu, nastepnie spadt, a pod koniec roku osiggnat poziom 103,1. W marcu 2020 r. spadt do poziomu
54,9, osiagnat w kwietniu rekordowo niski poziom 37,9 i utrzymat sie na bardzo niskim poziomie 54,0
w maju. W pozostatych miesigcach roku ksztattowat sie w przedziale od 63,5 do 72,7.

Wskazniki Swiatowych cen ropy naftowej w USD i PLN oraz ceny detaliczne benzyny
i oleju napedowego w Polsce
Indicators of global crude oil prices in USD and PLN and retail prices of petrol and diesel in Poland
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Zrédto: opracowanie GUS na podstawie danych MFW, NBP oraz GUS, Dziedzinowa Baza Wiedzy.

Uwaga: indeks cen ropy naftowej obliczony na podstawie sredniej niewazonej z cen spot dla trzech rodzajéw ropy: Dated Brent, West
Texas Intermediate oraz Dubai Fateh.

Source: Statistics Poland study based on data from the IMF, NBP and Statistics Poland, ‘'Knowledge Data Base'

Note: the oil price index calculated on the basis of the weighted average spot price for three kinds of oil: Dated Brent, West Texas
Intermediate and Dubai Fateh.

37 Analogiczny miesigc poprzedniego roku=100.
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Po utrzymujacym sie w skali catego roku wzroscie tempa wzrostu cen zywnosci i napojéw bezalkoho-
lowych na rynku krajowym w trakcie 2019 r. (w sierpniu wskaznik cen osiggnat maksimum na poziomie
107,2 i w grudniu wskaznik powtdrnie podnidst sie do 106,9) tempo to w trakcie 2020 r. generalnie spa-
dto (osiagneto maksimum w marcu na poziomie 108,0, po czym systematycznie spadato w kolejnych
miesigcach 2020 r. do poziomu 100,8 w grudniu. Dla napoi alkoholowych tempo wzrostu cen znacznie
wzrosto — po utrzymujacym sie w 2019 r. wzroscie wskaznika nieprzekraczajagcym 101,6 w trakcie 2020 r.
ten wskaznik utrzymat sie na poziomie powyzej 104,1 od lutego. Podobnga sytuacje zaobserwowano dla
uzytkowania mieszkania i nosnikéw energii — po utrzymujgcym sie w 2019 r. wzroscie wskaznika nieprze-
kraczajacym 102,0 ten wskaznik utrzymat sie w 2020 r. na poziomie powyzej 107,2 od lutego. W transporcie
tempo wzrostu cen w trakcie 2020 r. znacznie spadto, osiggajac nawet ujemne wartosci — wskaznik cen
osiagnat minimum w maju na poziomie 87,2. Wzrosto tempo przyrostu cen w ochronie zdrowia, jednak
byly to zmiany nieznaczne. Wzrosto tempo spadku cen dla odziezy i obuwia — po ztagodzeniu spadku cen
w 2019 r. do poziomu 98,8 we wrzesniu i grudniu ceny zaczety szybciej spada¢ w 2020 r., wskaznik cen

osiagnat najmniejsze wartosci w maju — 95,8 i w grudniu - 95,9.

Najwiekszy udziat w systemie wag CPI miaty zywnosc¢ i napoje bezalkoholowe (25,24%), uzytkowanie
mieszkania i no$niki energii (18,44%) oraz transport (9,89%), co stanowito niewielkg zmiane w stosunku
do 2019 r. Najwiekszy wptyw na wskaznik CPl miaty w 2020 r. powyzsze dwie pierwsze kategorie (odpo-
wiednio: 1,20 1,35 p. proc.), transport (-0,54 p. proc.), restauracje i hotele (0,36) oraz napoje alkoholowe

(0,27 p. proc.) i zdrowie (0,26 p. proc.).

Wykres 28.  Wskazniki cen towarow i ustug konsumpcyjnych (analogiczny miesigc poprzedniego roku=100)

Chart 28.  Price indices of consumer goods and services (same month of the previous year=100)

115 115 115

110 110 110

105 105 . n 105
100 255 kol 100 —.ﬁ 771**7 100
Rt

95 95 —— {95 /g
90 90 — 9
' VIXT VIXT VIXT VIXIT VIX ' VIXT VIXT VIXT VIXIT VIX I'VIXIT VIXIT VIXIT VIXIT VIX
2016 2017 2018 2019 2020 2016 2017 2018 2019 2020 2016 2017

CPI CPI CPI

— — —
CPI CPI CPI
Zywnos¢ i napoje bezalkoholowe Uzytkowanie mieszkania i nosniki )

— . o Zdrowie
Food and non-alcoholic beverage — eNErgii — L ealth
Napoje alkoholowe i wyroby Flat usage and energy carriers
tytoniowe Transport Odziez i obuwie
Alcoholic beverages and tobacco Transport Clothing and footwear
products

Zrédto: dane GUS.
Source: Statistics Poland data.
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Wykres 29. Poroéwnanie udziatu grup towardow i ustug w systemie wag CPI i ich wplywu na wskaznik CPI
w 2020r.
Chart29.  Comparison between the shares of groups of goods and services in the CPI system of weights
and their impact on the CPl in 2020
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Group's share in the CPl weight system (upper axis) Impact of the group on the CPI (bottom axis)

Zrédto: opracowanie whasne na podstawie danych GUS, GUS, Dziedzinowa Baza Wiedzy.
Source: own contribution based on Statistics Poland data, 'Knowledge Data Base’

Zharmonizowany wskaznik cen konsumpcyjnych
Harmonized consumer price indicator

Zharmonizowany wskaznik cen konsumpcyjnych (HICP) w 2020 r. w Polsce wynidst 103,7 i byt wyzszy
od wskaznika odnotowanego w roku poprzednim — 102,13, Najnizszg wartos¢ wskaznika HICP w Polsce
(w ujeciu miesiecznym, w poréwnaniu do analogicznego miesigca poprzedniego roku) odnotowano
w kwietniu (102,9), a najwyzsza w lutym (104,1).

38 Dane Eurostatu.
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Wykres 30.

Chart 30.

Poréwnanie zharmonizowanego wskaznika cen konsumpcyjnych (HICP) oraz wskaznika cen
towarow i ustug konsumpcyjnych (CPI) (analogiczny miesigc poprzedniego roku=100)
Comparison between harmonized index of consumer prices (HICP) and consumer price index (CPI)
(same month of the previous year=100)
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Zrédto: dane GUS.
Source: Statistic Poland data.

W okresie od stycznia 2017 r. do stycznia 2019 r. wskaznik CPI byt wyzszy niz wskaznik HICP. Po dwéch
miesigcach lutym i marcu 2019 r. gdy byt mniejszy lub réwny znowu byt wyzszy od kwietnia 2019 r. do
kwietnia 2020 r. Od maja tego roku do grudnia tendencja sie jednak mocno odwrdcita — wskaznik CPI byt
wtedy mniejszy do wskaznika HICP.

Presja inflacyjna w catej Unii Europejskiej byta w 2020 r. nieznacznie wyzsza niz w roku poprzednim — HICP
na poziomie 105,8 wobec 105,0 w 2019 r.; podobnie dla strefy euro — HICP na poziomie 105,1 wobec 104,8.
W 2020 r. Polska znalazta sie wsréd krajow Unii Europejskiej o poziomie wskaznika HICP znajdujacym sie
powyzej przecietnego dla catej Unii (108,6 wobec 105,8). Poziom tego wskaznika w Polsce byt réwniez
wyzszy anizeli dla krajow strefy euro (105,1).

Ceny produkcji sprzedanej przemystu i produkcji budowlano-montazowej
Prices of sold production of industry and of construction and assembly production
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Wskaznik cen produkcji sprzedanej przemystu w 2020 r. wyniést 99,4, wobec 101,2 w roku poprzed-
nim, co stanowi spadek cen po trzech latach ich wzrostu, ktéry zaczat sie w 2017 r. Ceny rosty jeszcze
umiarkowanie w styczniu (100,9) i lutym (100,2), po czym spadaty do listopada, osiggajac minimum
w maju (98,3). W grudniu ceny znéw nieznacznie wzrosty (100,1). Zasadniczo jednak rok 2020 zamknat sie
spadkiem cen.
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Wykres 31.  Wskazniki cen produkcji sprzedanej przemystu (analogiczny miesigc poprzedniego roku=100)
Chart31.  Price indices of sold production of industry (same month of the previous year=100)
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Zrédto: dane GUS.
Source: Statistic Poland data.

Ceny w przetworstwie przemystowym (w ujeciu rocznym) byly w 2020 r. na nizszym poziomie niz rok
wczesniej, a ich wskaznik przyjat warto$¢ 98,8 (wobec 100,9 rok wczesniej). W ujeciu miesiecznym ewolucja
wskaznika byta podobna jak dla produkcji sprzedanej przemystu, z tym, ze juz od lutego 2020 . ustabilizowat
sie ich spadek trwajacy do korica roku (z minimami w maju na poziomie 97,6 i sierpniu na poziomie 97,8).
Ceny w gérnictwie i wydobywaniu (w ujeciu rocznym) w 2020 r. wzrosty o 2,5% wobec 2,4% rok wczesniej.
Ceny rosty dos¢ systematycznie osiagajac w grudniu wskaznik 108,5, zas minimum w marcu (95,2). Wskaznik
cen w sekgji wytwarzanie i zaopatrywanie w energie elektryczna, gaz, pare wodna i goraca wode osiaggnat
Srednioroczny poziom 102,6, czyli znacznie mniej niz w poprzednim roku (104,4). W ujeciu miesiecznym
ten wskaznik cechowat sie dos¢ wyréwnanym, ale nizszym niz w 2019 r. poziomem, osiggajac najnizszy
poziom w czerwcu (101,9). Ceny w dostawie wody, gospodarowaniu sciekami i odpadami oraz rekultywa-
cji wzrosty w 2020 r. 0 6,0% (wobec 2,5% rok wczesniej). W ujeciu miesiecznym wskazniki cen byty dos¢
wyréwnane, 0siggajac najwyzszy poziom w ostatnich czterech miesigcach roku (po 106,3). Wskaznik cen
produkcji budowlano-montazowej w 2020 r. wyniést 102,7 (wobec 103,5 w roku poprzednim), w ujeciu
miesiecznym utrzymywat sie na wyréwnanym poziomie, przy czym od kwietnia opadt ponizej poziomu
102,8 az do konca roku.
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Wykres 32.

Chart 32.

Wskazniki cen produkcji sprzedanej przemystu i produkcji budowlano-montazowej
(analogiczny miesigc poprzedniego roku=100)

Price indices of sold production of industry and of construction and assembly production
(same month of the previous year=100)
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Zrédto: dane GUS.
Source: Statistic Poland data.

6. Handel zagraniczny i bilans ptatniczy Polski
6. International trade and balance of payments of Poland

Handel zagraniczny
International trade
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W 2020 r. eksport Polski w cenach biezacych wyniést 237,5 mld euro i zmniejszyt sie w stosunku do roku
poprzedniego o 0,3% (wobec 6,5% wzrostu w 2019 r.). Wartos¢ importu w 2019 r. w cenach biezacych
osiagnefa poziom 225,5 mld euro i byta 0 4,8% nizsza w stosunku do roku poprzedniego (wobec 3,9%
wzrostu w poprzednim roku). Dodatnie saldo handlu zagranicznego ogétem wyniosto 12,0 mld euro, wobec
1,2 mld euro w 2019 r. W ujeciu miesiecznym ujemne saldo w handlu zagranicznym Polski zaobserwowano
w dwoch miesigcach, tj. w marcu i kwietniu. W pozostatych miesigcach saldo byto dodatnie.

Spowolnienie popytu wewnetrznego oraz spadek cen niektérych surowcéw w tym ropy naftowej na swiecie
przyczynito sie do poprawy bilansu ptatniczego kraju. Stato sie tak pomimo spowolnienia wzrostu aktyw-
nosci gospodarczej oraz popytu wewnetrznego w krajach Unii Europejskiej, oddziatujacego negatywnie
na dynamike polskiego eksportu.



Wykres 33.
Chart 33.
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Obroty towarowe handlu zagranicznego Polski
Polish foreign trade turnover
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Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie danych GUS.
Source: own contribution based on Statistics Poland data.
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Ujemne saldo wymiany handlowej, podobnie jak w 2019 r., zanotowano z krajami rozwijajacymi sie
(47,2 mld euro w 2020 r. w poréwnaniu do 45,5 mld euro rok wczes$niej). Z krajami Europy Srodkowo-
-Wschodniej zanotowano nieznacznie dodatnie saldo (0,4 mld euro w poréwnaniu do ujemnego salda na
poziomie 4,1 mld euro rok wczesniej). Dodatnie saldo handlowe uzyskano natomiast w obrotach z kraja-
mi rozwinietymi (58,8 mld euro wobec 50,8 mld euro rok wczesniej). Wysoki poziom salda handlowego
w obrotach z krajami rozwinietymi wynikat przede wszystkim z nadal wysoce dodatniego salda handlu
z krajami UE, ktére w 2020 r. osiggneto wartos$¢ 51,2 mld euro wobec 52,9 mld euro w 2019 r.

83



CHAPTER 1 ECONOMIC GROWTH

84

Tablica 9.
Table 9.

Obroty handlu zagranicznego
Foreign trade turnover

Obroty handlu zagranicznego ogétem Struktura obrotéw handlu zagranicznego
Wyszczeglnienie Total foreign trade turnover Structure of foreign trade turnover
Specification 2016 ‘ 2017 ‘ 2018 ‘ 2019 ‘ 2020 2016 ‘ 2017 ‘ 2018 ‘ 2019 ‘ 2020 ‘
w mld EUR in billion EUR %

Eksport 1848 2066 2236 2381 237,5 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
Exports
Kraje rozwiniete? 1596 1790 1949 2066 2048 86,3 86,6 87,2 86,8 86,2
Developed countries

w tym UE 1476 1654 1803 1905 1754 79,8 80,0 80,6 80,0 73,9

of which EU
Kraje rozwijajace sie 15,2 15,7 15,8 171 18,4 8,2 7,6 7.1 7.2 7,7
Developing countries
Kraje Europy Srodkowo-

-Wschodniej 10,1 12,0 12,9 14,4 14,3 55 58 58 6,1 6,0
Central and Eastern Europe

countries
Import 180,9 206,1 228,2 237,0 225,5 100,0 100,0 100,0 100,0 100,0
Imports
Kraje rozwiniete® 123,5 139,6 150,5 155,9 146,0 68,2 67,7 66,0 65,8 64,7
Developed countries

w tym UE 110,8 124,4 1341 137,6 124,2 61,2 60,4 58,8 58,1 551

of which EU
Kraje rozwijajace sie 444 502 574 626 656 246 244 252 264 29,1
Developing countries
Kraje Europy Srodkowo-

Wschodniej 13,1 16,3 20,2 18,5 13,9 72 79 89 7,8 6,2
Central and Eastern Europe

countries
Saldo 3,9 0,6 -4,6 1,2 12,0 X X X X X
Balance

a Podziat na grupy krajow jest zgodny z przyjetym w Biuletynie Statystycznym (GUS). Podziat ten rézni sig od podziatu (gtéwnie za
MFW) w innych czeséciach niniejszej publikacji. W szczegdlnosci, w biezacym rozdziale, kraje Europy Srodkowo-Wschodniej to: Albania,
Biatorus, Motdawia, Rosja oraz Ukraina.

Zrédto: GUS, Obroty towarowe handlu zagranicznego ogétem i wedtug krajéw.

a Groups of countries according to Statistical Bulletin of Statistics Poland. This grouping is different from applied in other parts of
this publication (after IMF). In particular, in this section, the group Central and Eastern Europe Countries consists of: Albania, Belarus,
Moldova, Russia and Ukraine.

Source: Statistics Poland, Foreign trade turnover of goods in total and by countries.

Najwieksza grupg partneréw handlowych Polski pozostawaty kraje Unii Europejskiej. W 2020 r. ich udziat
w eksporcie wyniést 73,9% w poréwnaniu do 80,0% rok wczedniej, a w imporcie 55,1% wobec 58,1%
w roku poprzednim, czyli rola tej grupy krajow w kompensowaniu deficytu z innymi krajami prawie nie
zmienifa sie. Rola krajéw rozwijajacych sie w imporcie ulegta zwiekszeniu do poziomu 29,1% w 2020 r.
z poziomu 26,4% rok wczesniej. W eksporcie ich udziat tez wzrést: 2 7,2% do poziomu 7,7% w 2020 r. Udziat
krajow Europy Srodkowo-Wschodniej w eksporcie nieznacznie spadt (z 6,1% do 6,0%). Takze w imporcie
zanotowano spadek ale znaczniejszy tego udziatu (z 7,8% w 2019 r. do 6,2% w 2020 r.).

Analizujac poszczegdlne kraje biorace udziat w handlu zagranicznym Polski mozna zauwazy¢, ze Niemcy
pozostaja najwazniejszym partnerem handlowym. Udziat Niemiec w eksporcie Polski w 2020 r. wzrdst
i wyniost 28,9%, osiaggajac poziom 68,6 mld EUR (wobec odpowiednio 27,7% i 66,0 mld EUR w roku po-
przednim). Z kolei udziat tego kraju w imporcie pozostat na niezmienionym poziomie 21,9%, ale spadt
nominalnie osiggajac poziom 49,3 mld EUR (wobec 51,8 mld EUR w roku poprzednim).



Wykres 34.

Chart 34.
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Zmiany wolumenu eksportu débr i ustug Polski oraz Niemiec na tle zmian PKB Niemiec
(analogiczny kwartat roku poprzedniego=0, dane niewyréwnane sezonowo, ceny biezace)

Changes in the volume of exports of goods and services in Poland and Germany against the background
of changes in German GDP (same quarter of the previous year=0, data not seasonally adjusted,

current prices)
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Zrédto: dane Eurostatu.
Source: Eurostat data.

W eksporcie Polski na drugiej pozycji uplasowaty sie Czechy (udziat 5,9%), wyprzedzajac Wielka Brytanie
(udziat 5,7%) i Francje (5,6%), co oznacza niewielki spadek udziatu dla tych krajow. Wsréd dziesieciu naj-
wiekszych odbiorcéw polskiego eksportu, najwyzsza dynamike eksportu (w PLN) zanotowano dla Niemiec
(108,4) oraz dla Szwecji (108,8). Dla pozostatych krajéw z pierwszej dziesigtki zanotowano spadki, oprécz
Stanéw Zjednoczonych i Holandii, dla ktérych zanotowano niewielkie wzrosty, ale tylko w walucie polskiej.
W imporcie na drugim miejscu uplasowaty sie Chiny (udziat 14,4%), ktérych udziat wzrést, przed Wtochami
(5,1%) i Rosja (4,4%), ktére zamienity sie miejscami. Wérdd dziesieciu najwiekszych eksporteréw do Polski
najwyzsza dynamike (w PLN) zanotowano dla Chin (116,6), dalej dla Korei Potudniowej (112,6), Holandii
(104,7) i Wtoch (101,8). Dla pozostatych krajow z pierwszej dziesigtki zanotowano spadki.

Stopien koncentracji eksportu w 2020 r., mierzony udziatem dziesieciu gtéwnych partneréw Polski (65,9%)
nieznacznie spadt w stosunku do 2019 r. (66,1%). Nieznacznie wzrést wskaznik koncentracji importu (ob-
liczany w analogiczny sposob), osiggajac 64,3% wobec 63,8% rok wczesniej*.

Kurs euro wobec ztotego pozostawat powyzej zadeklarowanego przez przedsiebiorcéw kursu (w prowa-
dzonych przez NBP badaniach koniunktury), przy ktérym eksport staje sie nieoptacalny, przy czym rok 2020
byt bardziej atrakcyjny niz 2019 r. dla eksporteréw do strefy euro. W przypadku dolara amerykanskiego,
w okresie od IV kwartatu 2017 r. do | kwartatu 2018 r. rzeczywisty kurs dolara zblizyt sie do kursu uznawanego
przez przedsiebiorcéw za nieoptacalny. Jednak w trakcie 2018 r. sytuacja sie poprawita i pozostata korzystna
dla eksporteréw rozliczajacych sie w dolarze amerykanskim przez caty 2019 r. Ta sytuacja poprawiata sie
jeszcze przez dwa pierwsze kwartaty 2020 r., po czym ulega pogorszeniu, ale pozostata korzystna w dwéch
pozostatych kwartatach tego roku.

39 GUS, Obroty towarowe handlu zagranicznego wedtug krajow, (2020), Warszawa.
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Wykres 35.
Chart 35.

Optacalnos¢ eksportu a rzeczywiste kursy walut
Exports profitability and actual exchange rates
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Uwaga: sredni kurs kwartalny euro oraz dolara obliczony na podstawie $rednich kurséw miesiecznych NBP. Ze wzgledu na wystepowanie
licznych obserwacji nietypowych oraz btednych, do obliczen przedziatu ufnosci dla kurséw, przy ktorych eksport staje sie nieoptacalny,
w NBP wykorzystano prébe po wyeliminowaniu odpowiedzi ponizej 5. i powyzej 95. percentyla.

Zrédto: opracowanie whasne na podstawie danych NBP.

Note: average quarterly euro and dollar exchange rates calculated basing on average NBP monthly exchange rates. Because of numerous
unusual and biased observations, when calculating confidence intervals at which exports become unprofitable, NBP used a sample
after truncating responses below the 5th and over the 95th percentiles.

Source: own contribution based on NBP data.

Bilans ptatniczy
Balance of payments

86

Saldo obrotéw na rachunku biezacym* gospodarki Polski w 2020 r. wyniosto 18,5 mid EUR i poprawito
sie 0 15,9 mld EUR w stosunku do 2019 r. Najwiekszymi pozycjami salda obrotéw biezacych byty saldo
dochodéw pierwotnych oraz saldo ustug. Na wartosc salda dochodoéw pierwotnych (15,8 mid EUR) wptyw
miato przede wszystkim saldo dochodéw z inwestycji bezposrednich, ktére wyniosto minus 15,7 mld EUR.
Saldo obrotéw towarowych poprawito sie 0 11,2 mld EUR w stosunku do 2019r., a ujemne saldo dochodéw
wtdrnych poprawito sie 0 0,2 mld EUR w stosunku do 2019 r. W poréwnaniu do roku poprzedniego warto$¢
eksportu towaréw byta nizsza 0 0,1% i wyniosta 232,8 mld EUR, natomiast import towaréw zmniejszyt sie
0 4,9% do wartosci 220,4 mld EUR.

4 Dane po zmianach wprowadzonych przez Narodowy Bank Polski dnia 30 wrzesnia 2015 r. w statystyce bilansu ptatniczego
zgodnie z rekomendacjami Eurostatu, ktére obejmuja transakcje gospodarki nielegalnej. Dane historyczne zostaty zwe-
ryfikowane od 2004 r. Szczegotowy opis zmian znajduje sie na stronie internetowej NBP w: NBP, Bilans pfatniczy — zmiany
metodologiczne, (wrzesier 2015 r.), Warszawa. Dane uwzgledniajg takze zmiany wprowadzone przez Narodowy Bank Polski
dnia 30 wrzesnia 2014 r. w statystyce bilansu ptatniczego i miedzynarodowej pozycji inwestycyjnej na podstawie wytycz-
nych zawartych w: MFW, Balance of Payments and International Investment Position Manual. Sixth Edition BPM6, (2009),
Waszyngton. Dane historyczne od 2004 r. zostaty przez NBP przeliczone wg nowej metodologii. Szczegdtowy opis zmian
zawartych w podreczniku BPM6 dostepny na stronie internetowej NBP (www.nbp.pl) w notatce: NBP, Informacja o zmianach
w statystyce bilansu ptatniczego i miedzynarodowej pozycji inwestycyjnej w 2014 r., (2014), Warszawa.
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Bilans ptatniczy
Balance of payments

Wyszczegémienie 2016 2017 2018 2019 2020
Specification w min EUR in million EUR

Rachunek biezacy -3384 -1542 -6518 2611 18538
Current account
Saldo obrotéw towarowych 2030 -353 -6219 1204 12392
Balance on goods
Saldo ustug 13752 17 837 21259 23 647 23518
Balance on services
Saldo dochodéw pierwotnych -17728 -18879 -20124 -20420 -15784
Balance on primary income
Saldo dochodéw wtérnych -1438 -147 -1434 -1820 -1588
Balance on secondary income
Rachunek kapitatowy 4457 5891 10423 10 544 12619
Capital account
Rachunek finansowy 1335 -2287 1173 7852 22416

Financial account

Zrédto: NBP, Statystyka bilansu ptatniczego.
Source: NBP, Balance of payments statistics.

Saldo ustug w rachunku biezacym byto dodatnie i zmniejszyto sie o 0,1 mld EUR (o 0,5%) w poréw-
naniu z 2019 r. Najwiekszy wptyw na zmiane salda ustug miato pogorszenie sie o 1,8 mld EUR (43,7%)
do 2,3 mld EUR salda w dziale podrézy zagranicznych.

Rachunek biezacy, kapitatowy i finansowy oraz sktadowe bilansu ptatniczego
Current account, capital account, financial account, and balance of payments components
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Zr 6 dto: NBP, Statystyka bilansu ptatniczego.
Source:NBP, Balance of payments statistics.

Zrédto: NBP, Statystyka bilansu ptatniczego.
Source: NBP, Balance of payments statistics.
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Current Account
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Tablica 11.
Table 11.

Tablica 12.
Table 12.

Saldo dochodéw wtérnych w 2020 r. wyniosto 1,6 mld EUR i poprawito sie 0 0,2 mld EUR (o 12,7%), na
co wptyneto gtéwnie zwiekszenie salda pozostatych sektoréw o 59,8% (o 0,9 mld EUR). W 2020 r., nasta-
pita poprawa salda rachunku kapitatowego o 19,7% w relacji do roku poprzedniego. Na jego wysokos¢
najwiekszy wptyw miaty przychody transferéw kapitatowych w wysokosci 13,8 mld EUR, ktére stanowity
91,0% przychodéw w rachunku kapitatowym. Dla rachunku finansowego odnotowano w stosunku do
2019r. poprawe salda o 14,6 mld EUR, na ktére najwiekszy wptyw miat wzrost poziomu aktywdw inwestycji
zagranicznych o 13,8 mld EUR (o 105,4%).

Rachunek finansowy - aktywa
Financial account — assets

Wyszczegémienie 2016 2017 2018 2019 2020
Specification w mln EUR in million EUR
Rachunek finansowy - aktywa 30469 2330 12771 13058 26 820

Financial account - assets

Inwestycje bezposrednie 12813 3431 1951 4267 3843
Direct investment

Inwestycje portfelowe -5436 1320 482 -278 -3493
Portfolio investment

Pozostate inwestycje 2487 5726 5184 823 11508
Other investment

Pochodne instrumenty finansowe 175 -1004 -1074 -964 -953
Financial derivatives

Oficjalne aktywa rezerwowe 20430 -7 143 6228 9210 15915
Official reserve assets

Zrédto: NBP, Statystyka bilansu ptatniczego.

Source: NBP, Balance of payments statistics.

Rachunek finansowy - pasywa
Financial account - liabilities

Wyszczegolnienie 2016 2017 2018 2019 2020
Specification wmin EUR in million EUR

Rachunek finansowy - pasywa 29134 4617 11598 5206 4404
Financial account - liabilities
Inwestycje bezposrednie 16 639 10182 14 805 12 805 11230
Direct investment
Inwestycje portfelowe -2077 5466 -3249 -11242 -10621
Portfolio investment
Pozostate inwestycje 14572 -11031 42 3643 3795

Other investment

Zrédto: NBP, Statystyka bilansu ptatniczego.
Source: NBP, Balance of payments statistics.
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2016 2017 2018 2019 2020

Wykres 37. Bezposrednie inwestycje zagraniczne w Polsce
Chart 37.  Foreign direct investments in Poland

mlid EUR
bn EUR

28

24

20

- Akcje i inne formy udziatow kapitatowych - Instrumenty dtuzne - Reinwestycje zyskow
Equity and investment fund shares Debt instruments Reinvestment of earnings

Zrédto: NBP, Statystyka bilansu ptatniczego.
Source: NBP, Balance of payments statistics.

Saldo aktywéw polskich inwestycji zagranicznych w 2020 r. wyniosto 26,8 mld EUR i wzrosto o0 13,8 mld EUR
(0 105,4%) w poréwnaniu do 2019 r. Na poziom salda aktywéw tych inwestycji wptyneta gtéwnie poprawa
salda oficjalnych aktywéw rezerwowych 0 6,7 mld EUR (o 72,8%) oraz wzrost poziomu aktywow pozostatych
inwestycji o 10,7 mld EUR. Odnotowano takze znaczne pogtebienie sie ujemnego salda aktywdw polskich
inwestycji portfelowych o 3,2 mld EUR w stosunku do roku poprzedniego. Saldo pasywéw inwestycji za-
granicznych w Polsce w 2020 r. pogorszyto sie 0 0,8 mld EUR (o 15,4%) w stosunku do 2019 r. O poziomie
tego salda w gtéwnej mierze zadecydowato dodatnie saldo pasywow z tytutu inwestycji bezposrednich
oraz ujemne saldo pasywoéw inwestycji portfelowych.
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Wykres 38. Aktywa i pasywa inwestycji zagranicznych w bilansie ptatniczym Polski w latach 2011-2020
Chart38.  Assets and liabilities of foreign investments in the balance of payments of Poland in 2011-2020
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Zrédto: NBP, Statystyka bilansu ptatniczego.
Source: NBP, Balance of payments statistics.
Wykres 39.  Stan oficjalnych aktywow rezerwowych a kurs dolara amerykanskiego w latach 2011-2020
Chart 39.  Official reserve assets and USD/PLN exchange rate for 2011-2020
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Zrédto: NBP, Statystyka bilansu ptatniczego.
Source: NBP, Balance of payments statistics.
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7. Wybrane sektory gospodarki polskiej
7. Selected sectors of the Polish economy

Przemyst
Industry

Wykres 40.

Chart 40.

W latach 2016-2020 przemyst odgrywat znaczaca role w tworzeniu wartosci dodanej brutto w Polsce*'. Jego
udziat ksztattowat sie w przedziale od 24,4% do 26,4%. Przemyst jest drugim co do wielkosci, po ustugach,
obszarem gospodarki tworzagcym WDB w Polsce.

Udziat przemystu w Polsce w wartosci dodanej brutto w 2020 r. byt stosunkowo wysoki (24,6%) w relacji do
Sredniej wartosci tego wskaznika dla catej Unii Europejskiej (19,4%). Podobne wielkosci udziatu przemystu
w WDB w 2020 r. wykazywaty Wegry (24,2%) oraz niektére panstwa Europy Srodkowo-Wschodniej*2.

Dynamika produkcji sprzedanej przemystu ogétem

(analogiczny okres roku poprzedniego=100, dane niewyréwnane sezonowo, ceny state)
Indices of total sold production of industry

(same period from previous year=100, data not seasonally adjusted, constant prices)
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Zrédto: dane GUS.
Source: Statistics Poland data.

Produkcja sprzedana przemystu w 2020 r. w cenach biezacych wyniosta 1 509,4 mid zt (1 533,7 mld zt
w 2019 r.), natomiast jej warto$¢ w cenach statych byfa o 1,0% nizsza niz rok wczesniej* (wobec wzrostu
04,0% w 2019 r.). Najwiekszy wptyw na wartos¢ produkgji sprzedanej przemystu, podobnie jak rok wcze-
$niej, miato przetwoérstwo przemystowe, ktérego roczny spadek w ujeciu realnym wynidst 1,0% (wobec
wzrostu 0 4,2% w 2019 r.).

W latach 2016-2020 realna dynamika produkgji sprzedanej przemystu w Polsce w poszczegélnych mie-
sigcach osiggata zmienne wartosci. W 2020 r. najwiekszy spadek produkcji sprzedanej przemystu ogétem
w ujeciu rocznym odnotowano w kwietniu (spadek o 24,6%), natomiast najwiekszy wzrost odnotowano

410 ile nie zaznaczono inaczej, prezentowane dane i informacje (za wyjatkiem danych z systemu Rachunkéw Narodowych,
tj. danych zwiazanych z wartos$cig dodang brutto) dotycza podmiotéw gospodarczych o liczbie pracujacych powyzej 9 oséb.

42 Obliczenia wiasne na bazie danych Eurostat.

4 GUS, Naktady i wyniki przemystu w 2020 r., (2021), Warszawa
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Wykres 41.

Chart 41.
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w grudniu (wzrost o 11,1%). Dla poréwnania, w grudniu 2019 r. zanotowano roczny wzrost produkgji
sprzedanej przemystu ogétem na poziomie 3,8% a w 2018 r. na poziomie 2,9%.

Dynamika produkcji sprzedanej przemystu
Indices of sold production of industry

2016 2017 2018 2019 2020
Wyszczegélnienie :
Specification Ceny state (rok poprzedni=100)
Constant prices (previous year=100)

Produkcja sprzedana przemystu 103,1 106,6 105,8 104,0 99,0
Sold production of industry

w tym:

of which:
Przetworstwo przemystowe 104,1 107,3 105,7 104,2 99,0
Manufacturing
Gornictwo i wydobywanie 94,8 92,8 101,0 101,1 93,0
Mining and quarrying
Wytwarzanie i zaopatrywanie w energie elektryczna, gaz,

pare wodng i goraca wode 96,5 105,5 109,0 100,2 98,1
Electricity, gas, steam and air conditioning supply
Dostawa wody, gospodarowanie $ciekami i odpadami,

rekultywacja 103,0 103,1 106,1 109,6 106,9

Water supply; sewerage, waste management, and reme-
diation activities

Zrédto: GUS, Naktady i wyniki przemystu w 2020 r., (2021), Warszawa.
Source: Statistics Poland, Outlays and results in industry in 2020, (2021), Warsaw.

Zmiany produkcji sprzedanej przemystu w Polsce wedlug gtéwnych grupowan przemystowych

(rok poprzedni=100)

Change of sold production of industry in Poland by the main idustrial groups (previous year = 100)
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2016 2017

- Dobra zaopatrzeniowe - Dobra inwestycyjne
Capital goods

Intermediate goods

2018

- Dobra konsumpcyjne nietrwate - Dobra zwigzane z energia

Non-durable consumer goods

Zrédto: GUS, Biuletyny Statystyczne nr: 5/2017, 5/2018, 5/2019, 5/2020, 5/2021.

Energy

Source: Statistics Poland, Statistical Bulletins No: 5/2017, 5/2018, 5/2019, 5/2020, 5/2021.

2019

2020

Dobra konsumpcyjne trwate
Durable consumer goods
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Wydajnos¢ pracy (produkcja sprzedana przypadajaca na 1 zatrudnionego) w przemysle byta w 2020 .
wyzsza 0 0,9% niz rok wczesniej (w cenach statych). Przecietne zatrudnienie w przemysle byto na poziomie
2 718,5 tys. 0séb, tj. byto 0 1,9% nizsze niz w 2019 r. W 2020 r. przecietne miesieczne wynagrodzenie w tej
czesci gospodarki narodowej* wzrosto nominalnie 0 4,5% do poziomu 5 453,15 zt brutto.

W porédwnaniu z 2019 r. zaobserwowano (w ujeciu realnym) zwiekszong o 1,1 % produkcje débr zaopa-
trzeniowych oraz zwiekszona o 3,5% produkcje débr konsumpcyjnych trwatych. Zmniejszyta sie natomiast
produkcja débr inwestycyjnych (o 7,6%), produkcja débr zwigzanych z energia (o 5,4%) oraz produkcja
doébr konsumpcyjnych nietrwatych (o 0,3%)*.

Budownictwo

Construction

Tablica 14.
Table 14.

W 2020 r. wielko$¢ udziatu sektora budownictwa w tworzeniu WDB oszacowano na 7,0% (bez zmian
w stosunku do 2019 r.)*. Warto$¢ sprzedazy produkcji budowlano-montazowej w 2020 r. mierzona w cenach
statych byfa wyzsza 0 0,9 % w poréwnaniu z 2019 r., kiedy to zanotowano wzrost o 4,8%. Poszczegdlne
kategorie sprzedazy produkcji budowlano-montazowej w 2020 r. charakteryzowaly sie zréznicowang dy-
namika. Wzrost wartosci produkcji sprzedanej odnotowano w kategoriach: budowa obiektéw inzynierii
ladowej i wodnej (wzrost o 3,9%) oraz roboty budowlane specjalistyczne (wzrost 0 0,3%). Niewielki spadek
produkgcji sprzedanej odnotowano w kategorii: budowa budynkéw i wynidst on 0,7%.

Dynamika sprzedazy produkcji budowlano-montazowej
Volume indices of the sale of construction and assembly production

2016 2017 2018 2019 2020

Wyszczeg6lnienie

Specification rok poprzedni=100

previous year=100

Sprzedaz produkcji budowlano-montazowej ogétem 97,6 110,9 114,6 104,8 100,9
Total sold construction and assembly production

w tym:

of which:
Budowa budynkéw 95 120,7 103,7 96,3 99,3
Construction of buildings
Budowa obiektéw inzynierii lgdowej i wodnej 84,9 118,6 117,2 105,7 103,9
Civil engineering construction
Roboty budowlane specjalistyczne 107,8 100 122,5 110,6 100,3

Specialised construction activities

Uwaga: Dane dotycza petnej zbiorowosci podmiotéw gospodarczych, bez udziatu podwykonawcdw, ceny state.
Zrodto: GUS, Roczne wskazniki makroekonomiczne, (2020), Warszawa.

Note: Data include the complete collectivity of economic entities, except subcontractors, constant prices.
Source: Statistics Poland, Annual macroeconomic indicators, (2020), Warsaw.

Przecietne miesieczne wynagrodzenie brutto w sektorze budownictwa w 2020 r. wyniosto 5 402,87 zt
i byto 0 3,6% wyzsze niz w 2019 . Przecietne zatrudnienie w 2020 r. ksztattowato sie na poziomie 424,6 tys.
0s0b (wobec 423,7 tys. os6b w 2019 r.)*.

“Tamze:s. 17.

4 GUS, Wybrane miesieczne wskazniki makroekonomiczne, (2021), Warszawa.

4 Opracowano na podstawie: GUS, Roczne wskazniki makroekonomiczne, (2021), Warszawa
47 GUS, Zatrudnienie i wynagrodzenia w gospodarce narodowej w 2020 r., (2021), Warszawa.
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]
Wykres 42. Dynamika produkcji budowlano-montazowej? (analogiczny okres roku poprzedniego = 100,
dane niewyréwnane sezonowo, ceny state)
Chart42. Volume indices of construction and assembly production®(same period from previous year = 100,
data not seasonally adjusted, constant prices
miesigce kwartaty
months quarters
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' VIX | VIXI[ VIXI|l VIXI|l VIX ALV IERENV T I REvEE vy v
2016 2017 2018 2019 2020 2016 2017 2018 2019 2020
Produkcja budowlano-montazowa ogétem Budowa budynkoéw
Total construction and assembly production Construction of buildings
Budowa obiektéw inzynierii lgdowej i wodnej
Civil engineering constructions
Roboty budowlane specjalistyczne
Specialised construction activities
a Dane obejmuja podmioty gospodarcze o liczbie pracujacych powyzej 9 oséb.
Zrodto: GUS, Wybrane miesieczne wskazniki makroekonomiczne, (2021), Warszawa; GUS, Kwartalne wskazniki makroekonomiczne,
(2021), Warszawa.
a Data including economic entities employing more than 9 persons.
Source: Statistics Poland, Selected monthly macroeconomic indicators, (2021), Warsaw; Statistics Poland, Quarterly macroeconomic
indicators, (2021), Warsaw.
Ustugi

Service sector

94

W latach 2016-2020 udziat sektora ustug w Polsce w tworzeniu WDB byt na podobnym poziomie. Najwyzsza
wielko$¢ wskaznik ten osiagnat w 2019 r. (65,5%). W Polsce udziat tego sektora w WDB w 2020 r. oszaco-
wano na 65,3%, natomiast srednia wartosc¢ dla catej Unii Europejskiej wyniosta 73,2%. Nizsze niz w Polsce
udziaty tego sektora w tworzeniu WDB wykazaty m.in.: Irlandia (58,5%), Czechy (64,1%) oraz Stowenia
(64,7%). Nieco wyzszy udziat sektora ustug niz w Polsce byt na Wegrzech (66,1%), w Rumunii (66,8%) oraz
na Stowacji (68,1%). Najwyzsze wartosci tego wskaznika odnotowano w Luksemburgu (88,0%), Malcie
(84,7%) oraz Cyprze (83,7%)*.

8 Obliczenia wtasne na bazie danych Eurostat. W sktad sektora ustug zaliczono sekcje z klasyfikacji NACE: G-1 + J + K+ L+ M-N
+0-Q+R-T



Tablica 15.
Table 15.
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Udziat poszczegdlnych grup sekcji PKD w WDB wytworzonej przez sektor ustug ogétem
Share of individual service NACE sections in the GVA of the entire service sector

Wyszczeg6lnienie
Specification

Wartos¢ Dodana Brutto (ceny biezace) — Polska
Gross Value Added (current prices) — Poland

Handel; naprawa pojazdéw samochodowych (G)
Trade; repair of motor vehicles (G)

Transport i gospodarka magazynowa (H)
Transportation and storage (H)

Zakwaterowanie i gastronomia ()
Accommodation and catering (1)

Informacja i komunikacja (J)
Information and communication (J)

Dziatalnos¢ finansowa i ubezpieczeniowa (K)
Financial and insurance activities (K)

Obstuga rynku nieruchomosci (L)
Real estate activities (L)

Dziatalnos¢ profesjonalna, naukowa i techniczna (M)
Professional, scientific and technical activities (M)

Administrowanie i dziatalnos¢ wspierajaca (N)
Administrative and support service activities (N)

Administracja publiczna i obrona narodowa, obowiazkowe zabezpie-
czenia spoteczne (O)
Public administration and defence; compulsory social security (O)

Edukacja (P)
Education (P)

Opieka zdrowotna i pomoc spoteczna (Q)
Health and social work activities (Q)

Dziatalnos¢ zwigzana z kultura, rozrywka i rekreacja (R)
Arts, entertainment and recreation (R)

Pozostata dziatalnos¢ ustugowa (S)
Other service activities (S)

Gospodarstwa domowe zatrudniajace pracownikéw oraz wytwarzajace
produkty na wiasne potrzeby (T)

Activities of households as employers; undifferentiated goods and
service producing activities of households for own use (T)

taczny udziat sekcji sektora ustug w WDB
Total share of service sector sections in the GVA

Uwaga: Sektor ustug zawiera wszystkie sekcje PKD (oprdcz sekcji U), niezaliczone do rolnictwa, przemystu lub budownictwa.

Zrédto: Opracowanie wiasne na podstawie danych GUS.

Note: The service sector includes all NACE sections (except section U) not attributed to agriculture, industry or construction.

Source: Own contribution based on Statistics Poland data.
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W sektorze ustug najwiekszy wktad w tworzenie WDB w Polsce w 2020 r. zanotowano w sekcjach:
G - Handel hurtowy i detaliczny; naprawa pojazdéw samochodowych (17,4%) oraz H - Transport i gospo-
darka magazynowa (6,8%). W ogdlnej strukturze udziatowej obie sekcje stracity na znaczeniu w stosunku
do poziomoéw z 2019 r. Dwie sekcje sektora ustug o najmniejszym udziale w tworzeniu WDB w 2020 r. to
kolejno: T — Gospodarstwa domowe zatrudniajace pracownikéw oraz wytwarzajace produkty na wiasne
potrzeby (0,1%) oraz R — Dziatalnos¢ zwigzana z kultura, rozrywka i rekreacjg (0,3%).
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Podobnie jak rok wczesniej, najwyzsze przecietne miesieczne wynagrodzenie brutto w sektorze ustug
w 2020 r. odnotowano w sekgji J - Informacja i komunikacja (9 254,47 zt). We wszystkich sekcjach w po-
réwnaniu z 2019 r. nastapit wzrost przecietnego miesiecznego wynagrodzenia brutto, a najwyzszy wzrost
(0 8,6%) nastapit w sekcji Q — Opieka zdrowotna i pomoc spoteczna. Najwyzsze przecietne zatrudnienie
w sektorze w 2020 r. wystapito w sekcji G — Handel i naprawa pojazddw samochodowych (1 293,2 tys. oséb).
Najwyzszy wzrost przecietnego miesiecznego zatrudnienia w 2020 roku wystapit w sekcji M — Dziatalno$¢
profesjonalna, naukowa oraz w sekcji J — Informacja i komunikacja i wynidst 3,1%. Najwiekszy spadek
przecietnego miesiecznego zatrudnienia wystapit w sekcji N — Administrowanie i dziatalno$¢ wspierajaca
i wyniost 5,4%.

8. Sytuacja finansowa przedsiebiorstw w Polsce
8. Financial situation of enterprises in Poland

Wyniki finansowe
Financial results

96

W 2020 r. faczny wynik finansowy brutto przedsiebiorstw niefinansowych o liczbie pracujacych powyzej
9 0s6b wynidst 174,8 mld zt i byt o0 3,1% nizszy niz w 2019 r. Wynik finansowy netto wyniést 144,6 mld zt
i byt 0 3,8% nizszy od uzyskanego w roku poprzednim. Wynik finansowy ze sprzedazy produktéw, towaréw
i materiatow byt natomiast wyzszy niz przed rokiem. Uksztattowat sie on na poziomie 178,5 mid zt, 0 3,4%
wyzszym niz rok wczesniej®.

Przychody z catoksztattu dziatalnosci przedsiebiorstw niefinansowych w 2020 r. wyniosty 3 724,1 mid zt
i wartos¢ich spadta o 1,3% w stosunku do poprzedniego roku. Przychody ze sprzedazy produktéow, towaréw
i materiatéw, stanowigce najwiekszy udziat w strukturze przychodoéw (96,9%), zmniejszyty sie w stosunku
do roku poprzedniego o 1,9%. W strukturze przychodéw ogdtem przewazaty przychody generowane przez
przedsiebiorstwa o liczbie pracujacych 250 i wiecej oséb; ich udziat wynidst 61,4% (w roku poprzednim
60,7%).

Koszty uzyskania przychodéw z catoksztattu dziatalnosci analizowanych przedsiebiorstw niefinansowych
w 2020 r. wyniosty 3 549,2 mld zt i byty nizsze niz w roku poprzednim o 1,2%. Koszty wiasne sprzedanych
produktéw, towardéw i materiatéw stanowity 96,6% struktury kosztéw ogétem. Stosunek poniesionych
kosztéw do wartosci przychodow z catoksztattu dziatalnosci przedsiebiorstw niefinansowych wyniést
95,3% i byt 0 0,1 p. proc. wyzszy niz w roku poprzednim.

4 GUS, Zatrudnienie i wynagrodzenia w gospodarce narodowej w 2020 r., (2021), Warszawa.

%0 Prezentowane dane i informacje dotyczg przedsiebiorstw niefinansowych, o liczbie pracujacych powyzej 9 oséb, prowa-
dzacych ksiegi rachunkowe, nalezacych do sekgcji PKD 2007: B — Gérnictwo i wydobywanie, C - Przetwdrstwo przemystowe,
D - Wytwarzanie i zaopatrywanie w energie elektryczna, gaz, pare wodng i goracg wode, E — Dostawa wody, gospodarowanie
Sciekami i odpadami, rekultywacja, F - Budownictwo, G — Handel hurtowy i detaliczny, naprawa pojazdéw samochodowych,
motocykli, H-Transport i gospodarka magazynowa, | - Dziatalnos¢ zwigzana z zakwaterowaniem i ustugami gastronomicz-
nymi, J - Informacja i komunikacja, L - Dziatalno$¢ zwigzana z obstuga rynku nieruchomosci, M - Dziatalnos¢ profesjonalna,
naukowa i techniczna, N — Dziatalno$¢ w zakresie ustug administrowania i dziatalnos¢ wspierajaca, Q — opieka zdrowotna
i pomoc spoteczna, R - Dziatalnos¢ zwigzana z kulturg, rozrywka i rekreacja.
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Wykres 43.  Wyniki finansowe oraz relacja kosztow do przychodoéw z catoksztattu dziatalnosci
przedsiebiorstw niefinansowych
Chart43.  Financial results and costs to revenues ratio from total activity of non-financial enterprises
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Zrédto: badania whasne GUS.
Source: Statistics Poland own research.

Naktady inwestycyjne w 2020 r. zmniejszyty sie 0 6,8% w poréwnaniu do poprzedniego roku, a ich war-
tos¢ (w cenach statych) wyniosta 160,6 mld zt. Zwiekszyta sie liczba nowo rozpoczetych srodkéw trwatych
w budowie z 259,3 tys. w 2019 r. do 264,3 tys. w 2020 r.

Sprzedaz na eksport w 2020 r. wyniosta 829,7 mld zt i byta nizsza niz w roku poprzednim o 2,8%. Liczba
przedsiebiorstw wykazujacych sprzedaz na eksport w 2020 r. w poréwnaniu z 2019 r. zmniejszyta sie
0 254 jednostki, tj. 0 1,4%. Przychody ze sprzedazy na eksport w 2020 r. stanowity 33,4% przychodoéw
netto ze sprzedazy produktow, towardw i materiatéw, notujac spadek 0 0,6 p. proc. w poréwnaniuz2019r.

Rentownos¢ i ptynnos¢
Profitability and liquidity

Wskaznik rentownosci obrotu brutto (relacja wyniku finansowego brutto do przychodéw z catoksztattu
dziatalnosci) przedsiebiorstw wynidst 4,7% w 2020 . i spadto 0,1 p. proc. w stosunku do poprzedniego roku.
Wskaznik rentownosci obrotu netto (wynik finansowy netto do przychodoéw z catoksztattu dziatalnosci)
zmalat w stosunku do uzyskanego w 2019 r.0 0,1 p. proc., osiggajac wartos¢ 3,9%.
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Wykres 44. Rentownosc obrotu oraz rentownos¢ ze sprzedazy przedsiebiorstw niefinansowych
Chart44. Turnover profitability and sales profitability in non-financial enterprises
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Zrédto: GUS, Wyniki finansowe przedsiebiorstw niefinansowych, I-XI1 2020 (2021).
Source: Statistics Poland, Financial results of non-financial enterprises, I-XIl 2020 (2021).

Poziom rentownosci ze sprzedazy obliczono jako relacje wyniku ze sprzedazy do przychoddéw netto ze
sprzedazy produktéw, towardéw i materiatdéw. Wskaznik ten wzrést w stosunku do roku poprzedniego
00,2 p. proc. i uksztattowat sie na poziomie 4,9%.
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Wykres 45. Rentownosc obrotu przedsiebiorstw niefinansowych wedtug wybranych sekcji PKD
Chart45.  Turnover profitability of non-financial enterprises by selected NACE sections

Brutto Netto
Gross Net

2019 2020

Zrédto: GUS, Wyniki finansowe przedsiebiorstw niefinansowych, I-XI1 2020 (2021).
Source: Statistics Poland, Financial results of non-financial enterprises, I-XIl 2020 (2021).

W analizowanych przedsiebiorstwach wskaznik ptynnosci finansowej | stopnia®' w 2020 r. zwiekszyt sie
0 6,4 p. proc. i wynidst 45,1%, a wskaznik Il stopnia® wzrést o 5,2 p. proc. i stanowit 106,3%. Wskaznik
ptynnosci finansowej lll stopnia® wzrést o 5,4 p. proc. do poziomu 153,0%. Wskaznik ptynnosci | stopnia
powyzej 20% uzyskato 66,2% przedsiebiorstw. Wskaznik ptynnosci Il stopnia w przedziale od 100% do
130% odnotowato 11,2% badanych podmiotéw gospodarczych.

Inwestycje krétkoterminowe przedsiebiorstw niefinansowych w 2020 r. zwiekszyty sie w stosunku do roku
poprzedniego o 18,3%, osiggajac wartos¢ 401,2 mld zt. Naleznosci krétkoterminowe w 2020 r. zmniejszyty
sie w odniesieniu do roku poprzedniego 0 0,5% i wyniosty 544,9 mld zt. Warto$¢ zapaséw utrzymywanych
przez przedsiebiorstwa na koniec roku stanowita 377,9 mld zt, wobec 369,8 mld zt w roku poprzednim.
Udziat zapaséw w strukturze aktywdw obrotowych tych przedsiebiorstw wyniést 27,8% i zmniejszyt sie
00,8 p. proc. w poréwnaniu do 2019.

51 Wskaznik ptynnosci finansowej | stopnia jest to relacja inwestycji krétkoterminowych do zobowiazan krétkoterminowych
(za: stownik poje¢ GUS).

%2 Wskaznik ptynnosci Il stopnia jest to relacja inwestycji krétkoterminowych i naleznosci krétkoterminowych do zobowigzan
krétkoterminowych (za: stownik poje¢ GUS).

% Wskaznik ptynnosci lll stopnia jest to relacja aktywow obrotowych jednostki (zapaséw, naleznosci krétkoterminowych,
inwestycji krétkoterminowych i krétkoterminowych rozliczeri miedzyokresowych) do zobowiagzan krétkoterminowych
(za: stownik pojec¢ GUS).
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Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania przedsiebiorstw niefinansowych ogétem w 2020 r. wyniosty
1781,2 mld zt (w 2019 r. osiggnety wartos¢ 1 662,5 mld zt). Najwyzszy udziat w strukturze zobowigzan
i rezerw na zobowigzania stanowity zobowigzania krétkoterminowe, udziat ten wyniést 50,0%, przy 52,7%
w 2019 r. Poziom zobowiazan krétkoterminowych w 2020 r. zwiekszyt sie o 1,5% w relacji do roku po-
przedniego i wynidst 889,6 mld zt. Wartos¢ zobowigzan krétkoterminowych z tytutu kredytéw i pozyczek
wzrosta o 2,4%. Udziat kredytéw bankowych w zobowiagzaniach krétkoterminowych przedsiebiorstw
w 2020 r. wyniést 21,5% i byt wyzszy 0 0,2 p. proc. w stosunku do roku poprzedniego. Wartos¢ zobowiazan
krétkoterminowych z tytutu dostaw i ustug spadta o 0,6% w poréwnaniu do roku poprzedniego. Udziat
zobowigzan z tytutu dostaw i ustug w zobowiazaniach krétkoterminowych wynidst 49,2% i byt nizszy
01,1 p. proc. w relacji do roku poprzedniego. Zobowigzania dtugoterminowe stanowity 31,6% catosci zobo-
wigzan i rezerw na zobowigzania. Poziom zobowigzan dtugoterminowych w 2020 r. zwiekszyt sie 0 15,8%
w poréwnaniu do poprzedniego roku i wynidst 563,3 mld zt. Udziat kredytéw i pozyczek w zobowiagzaniach
dtugoterminowych przedsiebiorstw wyniost 59,9% i byt nizszy 0 9,6 p. proc. w poréwnaniu do 2019.



Rozdziat 2
Chapter 2

Rynek pracy oraz sytuacja dochodowa gospodarstw domowych
Labour market and income situation of households

1. Procesy na globalnym rynku pracy
1. Processes on a global labour market

W stosunku do 2019 r. globalny rynek pracy** charakteryzowat sie spadkiem liczby pracujacych (z 3,3 mld
w 2019 r. wobec 3,2 mld w 2020 r.), tj. 0 114,2 mlIn oséb. Wskaznik zatrudnienia obnizyt sie 0 2,7 p. proc.
wobec ub. r. i osiagnat poziom 54,9%.

W 2020 r.znaczaco spadt takze wspdtczynnik aktywnosci zawodowej ludnosci (z 60,9% w 2019 r. do 58,7%).
Z powodu pandemii COVID-19, zmniejszyta sie réwniez liczba godzin przepracowanych i spadty dochody
Z pracy.

Liczba 0séb bezrobotnych na $wiecie wzrosta 0 32,9 min w stosunku do ub. roku i wyniosta 220,3 mIn oséb,
za$ stopa bezrobocia zwiekszyta sie 0 1,1 p. proc. wobec 2019 ., osiggajac poziom 6,5%.

W wysokim stopniu kryzys odczuty mikro i mate przedsiebiorstwa. Wedtug ankiety MOP, przeprowadzonej
w drugim kwartale 2020 r., wéréd 4 520 firm w 45 krajach na catym $wiecie, 80% mikroprzedsiebiorstw
i 70% matych firm miato do czynienia ze znacznymi problemami finansowymi.

Aktywni zawodowo
Active population

Zgodnie z danymi MOP, w 2020 r. wspotczynnik aktywnosci zawodowej (dla oséb w wieku 15 lat i wiecej)
na $wiecie wynosit 58,7% (spadek o 2,2 p. proc. wobec 2019 r.).

** 0O ile nie zaznaczono inaczej, w podrozdziale Procesy na globalnym rynku pracy zrédtem danych jest MOP, podobnie, pre-
zentowane grupy krajow sa zgodne z klasyfikacja tej organizacji
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Table 16.

Wspoétczynnik aktywnosci zawodowej (15 lat i wiecej) wedtug grup krajow

Activity rate (15 years and more) by country groups

Wyszczegémienie 2016 ‘ 2017 2018 2019 2020
Specification w% in%

Swiat 61,2 61,0 60,9 60,9 58,7
World
Stany Zjednoczone 62,1 62,3 62,3 62,6 61,4
United States
Japonia 60,4 60,9 61,9 62,4 62,4
Japan
Niemcy 60,3 60,5 60,8 61,3 60,6
Germany
Europa Wschodnia 59,3 59,3 59,2 58,8 58,2
Eastern Europe (EE)
Europa Pétnocna, Potudniowa i Zachodnia 57,8 57,9 58,1 58,2 57,4
Northern, Southern and Western Europe (NSWE)
Azja Wschodnia 68,6 68,3 68,0 67,6 66,4
Eastern Asia (EA)
Azja Potudniowo-Wschodnia oraz Pacyfik 67,5 67,2 67,5 67,4 65,6
South-Eastern Asia and the Pacific (SEA)
Azja Potudniowa 51,4 51,3 50,9 50,8 47,9
Southern Asia (SA)
Ameryka tacinska i Karaiby 63,8 63,9 64,1 64,3 58,9
Latin America and the Caribbean (LA)
Afryka Subsaharyjska 67,6 67,7 67,8 67,9 65,8
Sub-Saharan Africa (SSA)
Afryka Pétnocna 46,7 46,0 45,4 45,3 43,4
Northern Africa (NA)
Kraje arabskie 51,6 51,2 51,1 51,3 50,1

Arab States (AS)

Zrédto: dane MOP.
Source: ILO data.

Najnizsze poziomy aktywnosci zawodowej odnotowano w krajach Afryki Pétnocnej (43,4%), Azji Potudniowe;j
(47,9%) oraz w krajach arabskich (50,1%). Najwyzsze poziomy aktywnosci zawodowej wystepowaty w Azji
Wschodniej (66,4,%), Afryce Subsaharyjskiej (65,8%) oraz Azji Potudniowo-Wschodniej i Pacyfiku (65,6%).
Najwiekszy spadek aktywnosci wystapit w Afryce Subsaharyjskiej (o 2,1 p.proc.) oraz Afryce Pétnocnej

(01,9 p.proc.).
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Wspoétczynnik aktywnosci zawodowej na swiecie, w Unii Europejskiej, krajach rozwinietych

i wybranych krajach swiata (dla grupy wieku 15 lat i wiecej)

Activity rate in in the world, in European Union, developed countries and selected countries of the world

(for age groups 15 years and more)
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Zrédto: dane MOP.
Source: ILO data.

2019 2020

Zmiany w formach zatrudnienia na swiecie (telepraca)
Changes in employment forms in te world

Przed wybuchem pandemii COVID-19 jedynie utamek sity roboczej od czasu do czasu pracowatzdomu.
Wedtug MOP, w 2017 r. czestotliwos¢ regularnej lub okazjonalnej telepracy (facznie telepracy w domu
i telepracy mobilnej) wahata sie od ok. 30% w Danii, Holandii i Szwecji do ok. 10% w Czechach, Grecji,
Wioszech i Polsce. Osoby pracujgce regularnie lub okazjonalnie zdomu, lub innej alternatywnej loka-
lizacji, stanowity 20% sity roboczej w USA, 16 % w Japonii i tylko 1,6% w Argentynie.

Rok 2020 przyniést bezprecedensowe zmiany w $wiatowej gospodarce i Swiecie pracy. 11 marca
Swiatowa Organizacja Zdrowia (WHO) scharakteryzowata nowa epidemie koronawirusa jako pan-
demie i wezwata rzady na catym Swiecie do przygotowania sie na pierwsza fale zagrozenia zdrowia
publicznego za pomoca drastycznych srodkéw, m.in. poprzez ogélnokrajowe ,lock-down”. Pracownicy
pracujacy w formie telepracy zostali poinstruowani, aby pozosta¢ w domu i kontynuowac prace zdalna.
W przypadku pozostatych form zatrudnienia, pracodawcy réwniez czesto odsytali swoich pracowni-
kéw do domu, stwarzajac warunki do najwiekszego w historii masowego eksperymentu telepracy.
Zgodnie z badaniem Eurofound (European Foundation for the Improvement of Living and Working
Conditions), w wyniku wydanych przez rzady nakazéw pozostania w domu, prawie 4 na 10 pracowni-
kéw w Europie rozpoczeto prace on-line w 2020 r. Najbardziej znaczacy wzrost telepracy miat miejsce
w krajach najbardziej dotknietych wirusem, w ktérych praca on-line byta dobrze rozwinieta przed pan-
demia: prawie 60% pracownikéw przeszto na prace z domu w Finlandii, ponad 50% w Luksemburgu,
Holandii, Belgii i Danii, ok. 40% w Irlandii, Austrii, Wtoszech i Szwecji. W tych krajach mniej pracow-
nikéw miato skrécony czas pracy. Srednio w Europie, 24% pracownikéw, ktérzy nigdy wczesniej nie
pracowali w domu, rozpoczeto teleprace, wraz z 56% o0so6b, ktére wczesniej pracowaty sporadycznie
w domu.
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Oile w zwyktych okolicznosciach telepraca daje pracownikom mozliwosc¢ bardziej elastycznego harmo-
nogramu i swobode pracy z dala od siedziby pracodawcy, a takze szanse na lepsza réwnowage miedzy
zyciem zawodowym, a prywatnym, w warunkach pandemii telepraca okazata sie¢ waznym aspektem
zapewniania ciggtosci biznesowej. Praca on-line umozliwita firmom dostep do duzej, elastyczne;j sity
roboczej o zréznicowanych umiejetnosciach, zas osobom zmarginalizowanym na tradycyjnych rynkach
pracy (kobietom, mtodym ludziom oraz osobom niepetnosprawnym) zapewnita nowe mozliwosci
zatrudnienia. Niestety, praca ta wiagze sie réwniez z zagrozeniami, takimi jak izolacja (szczegdlnie
w przypadku oséb mieszkajacych samotnie) oraz utrata kontaktu ze wspétpracownikami.

Wykres 47.
Chart 47.

Pracujacy

Wspotcznnik aktywnosci zawodowej dla grup krajow
Activity rate for groups of countries
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Globalna liczba pracujacych, zgodnie zdanymi MOP, w 2020 r. wyniosta okoto 3,2 mld (spadek wobec 2019r.
0 3,5%), z czego 1,7 mld stanowity osoby zatrudnione na umowe o prace (mniej o 3,6% niz przed rokiem).
Liczba pracodawcow (84,0 min w 2020 r.) spadta o0 6,6% w stosunku do ub. r.

W 2020 r., w Japonii odnotowano systematyczny spadek pracujacych we wszystkich kwartatach, ale
w strefie euro, po znaczacym spadku w Il kwartale, nastgpito szybkie odbicie w IIl kwartale, po kto-
rym miat miejsce dalszy spadek. Podobna tendencja na mniejszg skale wystapita takze w Stanach
Zjednoczonych.
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Wykres 48. Zmiana liczby pracujacych w Stanach Zjednoczonych, Japonii i strefie euro
(w stosunku do analogicznego kwartatu poprzedniego roku)
Chart48. Change of the number of persons employed in the United States, Japan
and the euro area (compared to the same quarter of the same year)
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Zrédto: opracowanie wiasne na podstawie danych OECD.
Source: own study based on OECD data.

Wskaznik zatrudnienia na swiecie w 2020 r. (udziat 0séb pracujacych w stosunku do catej populacji w wie-
ku 15 lat i wiecej) wyniost 54,9%, wobec 57,6% w 2019 r., przy czym najwyzszy (65,5%), byt odnotowany
w krajach Azji Potudniowo-Wschodniej i Pacyfiku. Wskaznik ten ulegt znacznemu obnizeniu we wszystkich
krajach i grupach krajow, przede wszystkim na skutek pandemii COVID-19.
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Table 17.

Wskaznik zatrudnienia (15 lat i wiecej) wedtug grup krajow

Employment rate (15 years and more) by country groups

Wyszczegémienie 2016 2017 2018 2019 2020
Specification w% in%

Swiat 57,7 57,7 57,7 57,6 54,9
World
Stany Zjednoczone 59,1 59,6 59,9 60,3 56,3
United States
Japonia 58,6 59,2 60,4 60,9 60,5
Japan
Niemcy 57,8 58,3 58,8 59,3 58,0
Germany
Europa Wschodnia 55,6 55,9 56,1 56,0 54,8
Eastern Europe
Europa Pétnocna, Potudniowa i Zachodnia 52,5 53,1 53,7 54,2 53,1
Northern, Southern and Western Europe
Azja Wschodnia 65,6 65,4 65,2 64,7 63,2
Eastern Asia
Azja Potudniowo-Wschodnia oraz Pacyfik 65,5 65,3 65,6 65,7 65,5
South-Eastern Asia and the Pacific
Azja Potudniowa 48,5 48,5 48,1 48,2 44,6
Southern Asia
Ameryka tacinska i Karaiby 58,8 58,8 59,0 59,2 52,9
Latin America and the Caribbean
Afryka Subsaharyjska 63,7 63,7 63,8 63,8 61,6
Sub-Saharan Africa
Afryka Pétnocna 40,8 40,2 40,0 40,0 37,9
Northern Africa
Kraje arabskie 47,7 471 47,0 47,1 451

Arab States

Zrédto: dane MOP.
Source: ILO data.

Jakos¢ pracy na swiecie
Quality of work in the world

Wedtug kategorii MOP, osoby pracujace sa to osoby, ktére otrzymuja regularng ptace za wykonywane
zajecie (wage employment) oraz te, ktére pracujg na niepewnych warunkach (vulnerable employment).
Pierwsza kategoria dzieli sie m. in. na osoby zatrudnione na umowy na czas nieokreslony oraz na czas
okreslony. Mianem ,vulnerable employment” OP okresla osoby pracujgce na wiasny rachunek oraz
pomagajacych cztonkéw rodzin. Wyréznienie to powstato ze wzgledu na wystepujace wsrdd nich wyzsze
wskazniki ubdéstwa i nizsza ochrone socjalng niz wéréd pozostatych oséb pracujacych.
Zgodnie zdanymi MOP, w 2020 r. ponad 1,4 miliarda oséb pracowato na niepewnych warunkach. Udziat
tych oséb w liczbie pracujacych ogdétem na Swiecie systematycznie spada od ponad dwdéch dekad.
W 2000 r. wskaznik ten wynidst 48,0%, zas w 2020 r. — 42,5%. Najwiekszy odsetek oséb pracujacych na
niepewnych warunkach ws$réd oséb pracujacych wystepowat w 2020 r. w Afryce Zachodniej (78,1%),
Afryce Wschodniej (75,5%) oraz w Afryce Subsaharyjskiej (73,5%).
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Wykres 49.  Struktura pracujacych wedlug statusu zatrudnienia na swiecie (lewy)
oraz udziat oséb pracujacych na wiasny rachunek oraz pomagajacych cztonkéw rodzin
(vulnerable employment) wsréd ogétu pracujacych w 2020 r. wedtug grup krajow (prawy)
Chart49.  Structure of employment by the employment status in the world (left)
and the share of self-employed and contributing family members (vulnerable employment)
among all employed in 2020 by groups of countries (right)
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Uwaga: grupy krajéw wedtug MOP, ttumaczenie i opis w spisie skrétow.
Zrédto: dane MOP.

Note: country groups according to ILO, translation and description in the abbreviation list.
Source: ILO data.
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Table 18.

Godziny pracy stracone w 2020 r. wskutek COVID-19 wedtug grup krajow

Hours worked lost in 2020 due to COVID-19, by country groups

Wyszczeg6lnienie
Specification

w % wobec IV kw. 2019 r
in %, in comparison to the IV quarter 2019

Swiat
World

Stany Zjednoczone
United States

Japonia
Japan
Niemcy
Germany

Europa Wschodnia
Eastern Europe (EE)

Europa Pétnocna, Potudniowa i Zachodnia
Northern, Southern and Western Europe (NSWE)

Azja Wschodnia
Eastern Asia (EA)

Azja Potudniowo-Wschodnia oraz Pacyfik
South-Eastern Asia and the Pacific (SEA)

Azja Potudniowa
Southern Asia (SA)

Ameryka tacinska i Karaiby
Latin America and the Caribbean (LA)

Afryka Subsaharyjska
Sub-Saharan Africa (SSA)

Afryka Pétnocna
Northern Africa (NA)

Kraje arabskie
Arab States (AS)

Zrédto: dane MOP.
Source: ILO data.
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Godziny pracy stracone w 2020 r. wskutek COVID-19 wedtug grup krajow

(wobec IV kwartatu 2019 .)

Hours worked lost in 2020 due to COVID-19, by country groups (in comparison to the IV quarter 2019)

Ameryka taciriska i Karaiby
Latin America and the Caribbean

Azja Potudniowa
Southern Asia

Afryka Pétnocna
Northern Africa

Europa Pétnocna, Potudniowa i Zachodnia
Northern, Southern and Western Europe

Stany Zjednoczone
USA

Kraje arabskie
Arab States
Swiat

World

Azja Potudniowo-Wschodnia oraz Pacyfik
South-Eastern Asia and the Pacific

Europa Wschodnia
Estern Europe

Afryka Subsaharyjska
Sub-Saharan Africa

Niemcy
Germany

Japonia
Japan

Azja Wschodnia
Estern Asia

W zwiagzku ze zmniejszeniem sie lub odgérnym ograniczaniem czasu pracy w zwigzku z COVID-19, znaczaco
zmniejszyta sie liczba godzin przepracowanych wobec 2019 r. (0 8,8% na $wiecie, w tym najbardziej -
w Ameryce tacinskieji na Karaibach (o 16,2%), Azji Potudniowej (0 12,7%) oraz w Afryce Pétnocnej (o 10,4%).

Liczba potencjalnie aktywnych zawodowo w wieku powyzej 15 r. zycia wyniosta w 2020 . 161,9 min o0s6b,

tj. az 37,4% wiecej, nizw 2019r.

Potencjalnie aktywni zawodowo to osoby poszukujace pracy, ale niegotowe do jej podjecia oraz nie-
poszukujace pracy, ale gotowe do jej podjecia. Ze wzgledu na przyjeta definicje, osoby te znajduja sie

w populacji biernych zawodowo.
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Bezrobotni
Unemployed

Tablica 19.
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Table 19.

Liczba 0séb bezrobotnych na swiecie wyniosta 220,3 min (wzrost o 3 2,9 mln w stosunku do ub. r.), za$
stopa bezrobocia osiggneta poziom 6,5%. Bezrobocie i stopa bezrobocia zwiekszyty sie przede wszystkim
na skutek pandemii COVID-19. Dodatkowo, z powodu zamknie¢ miejsc pracy w zwigzku z rozprzestrze-
nianiem sie wirusa, wielu pracownikéw nie mogto aktywnie szuka¢ pracy (np. w wyniku zwiekszonych
obowiazkéw opiekunczych, w tym nauczania w domu), co spowodowato ich przejscie do bezrobocia, badz
nawet do stania sie ,nieaktywnymi” ( pomimo faktu, iz osoby te bytyby sktonne pracowac¢ w normalnych
warunkach).

Stopa bezrobocia wedtug grup krajow
Unemployment rate by groups of countries

Wyszczegolnienie 2016 2017 2018 2019 2020
Specification w% in%

Swiat 5,7 5,6 5,4 54 6,5
World
Stany Zjednoczone 49 4,4 3,9 3,7 8,3
United States
Japonia 3,1 2,8 24 24 3,0
Japan
Niemcy 4,1 3,8 34 3,1 4,3
Germany
Europa Wschodnia 6,2 5,7 5,1 4,8 58
Eastern Europe
Europa Pétnocna, Potudniowa i Zachodnia 9,2 83 7,6 7,0 7,6
Northern, Southern and Western Europe
Azja Wschodnia 43 4,2 4,1 4,4 4,8
Eastern Asia
Azja Potudniowo-Wschodnia oraz Pacyfik 2,9 2,8 2,8 2,6 3,2
South-Eastern Asia and the Pacific
Azja Potudniowa 55 54 54 53 6,8
Southern Asia
Ameryka tacinska i Karaiby 7.8 8,1 8,0 8,0 10,3
Latin America and the Caribbean
Afryka Subsaharyjska 5,8 6,0 5,9 6,0 6,3
Sub-Saharan Africa
Afryka Pétnocna 12,7 12,7 11,8 11,7 12,7
Northern Africa
Kraje arabskie 7,6 8,1 8,1 8,1 9,9
Arab States

Zrédto: dane MOP.
Source: ILO data.

Najnizsza stopa bezrobocia wystepowata w krajach Azji Potudniowo-Wschodniej i Pacyfiku (3,2%), Azji
Wschodniej (4,8%) oraz w Europie Wschodniej (5,8%), najwyzsza natomiast — w Afryce Potudniowej (28,7%),
Afryce Pétnocnej (12,7%) oraz w Ameryce tacinskiej i na Karaibach (10,3%). W krajach rozwinietych, stopa
bezrobocia w 2020 r. wyniosta 8,3% w Stanach Zjednoczonych, 4,3% w Niemczech oraz 3,0% w Japonii.
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Wykres 51. Stopa bezrobocia w wybranych gospodarkach rozwinietych na tle krajéw OECD
Chart51. Unemployment rate in selected developed countries against OECD countries

%
14

2
0 T T T T T T T T T T T T
~ ~ ~N ~ [ce] 0 o] [ce) [e)} (o)} (o)} [e)} o o o o
— — — — — — — — — — — — I I N N
o o o o o o o o o o o o o o o o
N N o q N o\ o N o o o N N o a N
— (2] m < — [l m < — o m < — [} m <
(o] (@] g g (@] (@] (o] (e} (e} (e} (o] (e} (e} (e} (e} (e}
Japonia Stany Zjednoczone Strefa euro
TrLL ) . — e QECD - Total
Japan Unites States of America Euro area

(19 countries)

Zrédto: dane OECD.
Source: OECD data.

2. Rynek pracy Unii Europejskiej
2. Labour market in the European Union

W 2020 r. sytuacja na rynku pracy Unii Europejskiej znaczaco sie pogorszyta: nastepowat spadek liczby
pracujacych (o 1,4%) i wzrost stopy bezrobocia, (do 7,1%), w tym bezrobocia mtodocianych (do 16,8%).
Dodatkowo, 77,1 mln oséb w wieku 15-64 lata (27,1%) byto biernych zawodowo.

Uwarunkowania demograficzne
Demographic conditions

Zgodnie z danymi z badania Aktywnosci Ekonomicznej Ludnosci (Labour Force Survey, LFS), populacja
0s6b (w wieku 15-74 lata) w 2020 r. wyniosta w 27 krajach Unii Europejskiej 332,6 mln oséb i byta wieksza
00,4 mIn nizw 2019 . Najwieksza liczba oséb w tym wieku wystepowata w Niemczech (61,8 min), we Francji
(48,1 mln), we Wtoszech (45,1 min), w Hiszpanii (35,8 mIn) oraz w Polsce (27,7 min). Liczba ludnosci w wieku
produkcyjnym (15-64 lata) spadta w UE o 0,7 min. Zjawisko spadku liczby oséb w wieku produkcyjnym
zwigzane byto z procesem starzenia sie spoteczenstw europejskich.

Liczba oséb w przedziale wieku 70-74 i wiecej lat w 2020 r. w UE 27 krajow wyniosta 22,4 min (spadek
04,4% wobec ub.r.). Najwiekszy wzrost liczby oséb w przedziale wieku 70-74 lat odnotowano na Stowenii
(017,0%) i w Polsce (0 11,1%).
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Aktywni zawodowo
Active population

Tablica 20.
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Table 20.

Liczba os6b aktywnych zawodowo w UE w 2020 r. wyniosta 207,1 min i byta wyzsza o 2,0 min w poréwnaniu
z 2019 r. Wspotczynnik aktywnosci zawodowej ksztattowat sie na poziomie 72,9%.

Wspotczynnik aktywnosci zawodowej wzrést w 2020 r. w najwiekszym stopniu wsréd oséb w wieku

15-29lat (0 -1,5 p. proc.).

Wspotczynnik aktywnosci zawodowej oraz wskaznik zatrudnienia w 27 krajach UE
Activity rate and employment rate in 27 EU countries

Wspotczynnik aktywnosci zawodowej
(wiek 15-64)

Wskaznik zatrudnienia
(wiek 15-64)

Kraje Activity rate (age 15-64) Employment rate (age 15-64)
Countries 2016 ‘ 2017 ‘ 2018 ‘ 2019 ‘ 2020 | 2016 ‘ 2017 ‘ 2018 ‘ 2019 ‘ 2020
w% in%

UE® EU 72,3 72,7 731 734 72,9 65,6 66,7 67,7 68,4 67,6
Strefa euro® Euro area 72,8 731 73,4 73,6 72,9 65,4 66,4 67,3 68,0 67,1
Austria Austria 76,2 76,4 76,8 771 76,6 71,5 72,2 73,0 73,6 724
Belgia Belgium 67,6 68,0 68,6 69,0 68,6 62,3 63,1 64,5 65,3 64,7
Bufgaria Bulgaria 68,7 71,3 71,5 73,2 72,2 63,4 66,9 67,7 70,1 68,5
Chorwacja Croatia 656 664 663 665 67,1 569 589 606 62,1 62,0
Cypr Cyprus 734 73,9 75,0 76,0 75,8 63,7 65,6 68,6 70,5 69,9
Czechy Czechia 75,0 75,9 76,6 76,7 76,4 72,0 73,6 74,8 751 74,4
Dania Denmark 77,5 77,9 78,2 79,1 79,0 72,7 73,2 741 75,0 74,4
Estonia Estonia 77,5 78,8 79,1 789 79,3 72,1 741 74,8 75,3 73,7
Finlandia Finland 75,9 76,7 779 78,3 78,3 69,1 70,0 72,1 729 72,1
Francja France 71,4 71,5 71,9 71,7 71,0 64,2 64,7 65,3 65,6 65,3
Grecja Greece 68,2 68,3 68,2 68,4 67,4 52,0 53,5 54,9 56,5 56,3
Hiszpania Spain 74,2 73,9 73,7 73,8 72,2 59,5 61,1 62,4 63,3 60,9
Holandia Netherlands 79,7 79,7 80,3 80,9 80,9 74,8 75,8 77,2 78,2 77,8
Irlandia Ireland 72,7 72,7 729 73,3 71,9 66,4 67,7 68,6 69,5 67,7
Litwa Lithuania 75,5 75,9 77,3 78,0 78,5 69,4 70,4 72,4 73,0 71,6
Luksemburg Luxembourg 70,0 70,2 71,1 72,0 72,2 65,6 66,3 67,1 67,9 67,2
totwa Latvia 76,3 77,0 77,7 77,3 78,2 68,7 70,1 71,8 72,3 71,6
Malta Malta 70,6 72,2 74,7 75,9 771 67,2 69,2 71,9 731 73,8
Niemcy Germany 77,9 78,2 78,6 79,2 79,2 74,7 75,2 759 76,7 76,2
Polska Poland 68,8 69,6 70,1 70,6 71,0 64,5 66,1 67,4 68,2 68,7
Portugalia Portugal 73,7 74,7 751 75,5 74,3 65,2 67,8 69,7 70,5 69,0
Rumunia Romania 656 673 678 686 692 616 639 648 658 65,6
Stowacja Slovakia 71,9 72,1 72,4 72,7 724 64,9 66,2 67,6 68,4 67,5
Stowenia Slovenia 71,6 74,2 75,0 75,2 74,6 65,8 69,3 711 71,8 70,9
Szwecja Sweden 82,1 82,5 82,7 82,9 82,5 76,2 76,9 77,4 771 75,5
Wegry Hungary 701 712 719 726 728 665 682 692 70,1 69,7
Wiochy Italy 649 654 656 657 64,1 572 580 585 590 58,1

a Dla kazdego agregatu UE obejmuje 27 panstw. b Dla kazdego agregatu,,strefa euro” obejmuje 19 panstw.

Zrédto: dane Eurostatu.

a For each year, the EU aggregate includes 27 countries. b For each year, the “euroarea” aggregate includes 19 countries.

Source: Eurostat data.



Pracujacy

ROZDZIAL 2 RYNEK PRACY ORAZ SYTUACJA DOCHODOWA GOSPODARSTW DOMOWYCH

Persons employed

Tablica 21.
Table 21.

W 2020 r. liczba pracujacych w 27 krajach Unii Europejskiej wyniosta 192,2 min (o 1,4% mniej nizw 2019r.).

Liczba zatrudnionych wyniosta 164,4 min i byfa nizsza o 1,6% w poréwnaniu z rokiem poprzednim.

Zatrudnienie oraz bezrobocie w 27 krajach UE
Employment and unemployment in 27 EU countries

Liczba zatrudnionych (wiek 15-64)
Number of employees (age 15-64)

Liczba bezrobotnych (wiek 15-74)
Number of unemployed (age 15-74)

Kraje
. 2016 | 2017 | 2018 2019 | 2020 2016 | 2017 | 2018 2019 | 2020
wmin inmillion w tys. inthousand
UE EU 160,1 163,0 1653 167,0 1644 19 166 17170 15366 14227 14881
Strefa euro Euro area 1224 1245 1264 1278 1258 16 095 14583 13208 12257 12626
Austria Austria 3,7 3,7 3,8 3,8 3,7 270 248 220 205 243
Belgia Belgium 39 4,0 4,1 4,1 41 390 354 301 274 282
Butgaria Bulgaria 2,6 2,7 2,7 2,8 2,7 247 207 173 143 169
Chorwacja Croatia 1,4 1.4 1.4 1,5 1.4 240 205 152 119 135
Cypr Cyprus 0,3 0,3 0,3 04 0,4 54 47 37 32 34
Czechy Czechia 4,2 4,2 43 43 43 211 155 121 109 137
Dania Denmark 2,5 2,5 2,5 2,6 2,5 176 173 153 152 170
Estonia Estonia 0,6 0,6 0,6 0,6 0,6 47 40 38 31 48
Finlandia Finland 2,1 2,1 2,2 2,2 2,2 237 234 202 184 213
Francja France 23,3 23,5 23,7 23,6 23,4 2970 2784 2678 2493 2350
Grecja Greece 2,4 2,5 2,5 2,6 2,6 1131 1027 915 819 755
Hiszpania Spain 15,2 15,6 16,1 16,6 16,0 4481 3917 3479 3248 3531
Holandia Netherlands 6,9 7.1 7.2 7.3 7.3 538 438 350 314 357
Irlandia Ireland 1,8 1,8 1,9 2,0 1,9 195 158 137 121 137
Litwa Lithuania 1,2 1,2 12 12 11 116 103 90 92 126
Luksemburg Luxembourg 0,2 0,2 0,3 0,3 0,3 17 16 17 17 21
totwa Latvia 0,8 0,8 0,8 0,8 0,7 95 85 73 61 79
Malta Malta 0,2 0,2 0,2 0,2 0,2 10 9 9 10 12
Niemcy Germany 36,3 36,7 37,0 37,5 37,0 1774 1621 1468 1373 1658
Polska Poland 12,7 129 130 130 128 1063 844 659 558 537
Portugalia Portugal 3,7 3,9 4,0 4,0 3,9 573 463 366 339 351
Rumunia Romania 6,2 6,4 6,5 6,6 6,5 530 449 380 353 452
Stowacja Slovakia 2,1 2,1 2,2 2,2 2,1 267 224 180 158 181
Stowenia Slovenia 0,8 0,8 0,8 0,8 0,8 80 67 53 46 51
Szwecja Sweden 4,3 4,4 4,5 4,5 4,4 369 362 346 376 458
Wegry Hungary 3,9 3,9 4,0 4,0 3,9 235 192 172 160 198
Wiochy Italy 17,2 17,5 17,7 17,8 17,5 3012 2907 2755 2582 2310

Zrédto: dane Eurostatu.
Source: Eurostat data.
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Wykres 52. Zmiana liczby pracujacych w Unii Europejskiej oraz w wybranych krajach UE
(w stosunku do analogicznego kwartatu poprzedniego roku)
Chart52.  Change in the number of employees in the European Union and in selected EU countries
(compared to the same quarter of the previous year)
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Zrédto: obliczenia whasne na podstawie danych Eurostatu.
Source: own calculation at the basis of Eurostat data.
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Osoby nisko- i sSredniowykwalifikowane na rynku pracy UE
People low-skilled and with medium-level qualifications on the EU labour market

Osoby niskowykwalifikowane, tj. posiadajace wyksztatcenie gimnazjalne, podstawowe i niepetne
podstawowe, znajduja sie na ogét w trudniejszej sytuacji na rynku pracy w poréwnaniu z pozostatymi
grupami wyksztatcenia. Przecietny poziom wskaznika zatrudnienia w tej grupie jest zazwyczaj nizszy,
natomiast stopy bezrobocia — wyzszy. Taka tendencja miata miejsce réwniez w UE.

W UE wskaznik zatrudnienia wsréd oséb legitymujacych sie nizszym poziomem wyksztatcenia (gimna-
zjalne, podstawowe i niepetne podstawowe) ksztattowat sie w 2020 r. na poziomie 44,1%. Wsréd oséb
z wyksztatceniem $rednim (ponadgimnazjalnym oraz policealnym) wynosit on 70,5%, natomiast u oséb
z wyksztatceniem wyzszym — 83,9%.

Wykres 53. Zatrudnieni i stopa bezrobocia wedlug poziomu wyksztatcenia w latach 2016-2020
Chart53. Employed and unemployment rate according to the level of education in 2016-2020
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education education

Zrédto: dane Eurostatu.
Source: Eurostat data.
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Tablica 22.
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Table 22.

Zmiany w formach zatrudnienia na Swiecie (telepraca)
Changes in employment forms in the world (teleworking)

Rozwdj spoteczenstwa informatycznego oraz pandemia COVID doprowadzity do dynamicznego zwiek-
szenia sie liczby zadan wykonywanych w ramach telepracy, pracy on-line oraz pracy zdalnej. Udziat
0s6b w wieku 15-64 lata, pracujacych w domu wzrést z 14,3% w 2019 r. do 20,6% w 2020 r., przy czym
najwyzszy wzrost obserwowano w kategorii ,osoba dorosta bezdzietna” (z 15,7% do 23,0%), w tym
,dorosta bezdzietna kobieta”(z 15,9% do 24,4%).

Liczba pracujacych, wykonujacych zwykle prace w domu, wzrosta w skali roku z 5,4% pracujacych do
12%, za$ liczba zatrudnionych na zasadzie telepracy w tej samej kategorii wiekowej zwiekszyta sie
z 3,2% do 10,5. Widoczne to byto zwtaszcza w grupie wieku 20-64. W grupie tej, liczba pracujacych
w domu wzrosta w skali roku z 5,5% do 12,2% pracujacych ogoétem, zas liczba zatrudnionych w formie
telepracy —z 3,2% do 10,6%.

Osoby w wieku 20-64 lata zwykle pracujace w domu wedtug statusu zatrudnienia

i wybranych krajow UE (w stosunku do pracujacych ogotem)

Employed persons at the age group 20-64 working usually from home by status in employment
and selected EU country (in comparison to the total of persons employed)

Pracujacy (wiek 20-64) Zatrudnieni (wiek 20-64)
Kraje Persons employed (age 20-64) Employees (age 20-64)
Countries 2016 | 2017 | 2018 | 2019 2020 = 2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2020
w% in%
UE* EU 4,8 52 53 55 12,2 2,7 3,0 31 32 10,6
Strefa euro® Euro area 5,2 5,7 59 6,1 13,9 3,0 34 3,5 3,7 12,3
Austria Austria 10,2 9,7 10,2 10,2 18,5 6,1 58 58 59 15,2
Belgia Belgium 72 6,9 6,6 7,0 17,3 39 34 32 3,7 15,0
Butgaria Bulgaria 0,2 0,3 0,3 0,5 1,2 . . . 0,2 1,1
Chorwacja Croatia 1,4 1,5 1,4 1,9 3,1 0,8 0,8 1,0 1,5 2,6
Cypr Cyprus 1,6 1,2 1,2 1,3 4,5 0,9 0,6 0,7 0,7 4,2
Czechy Czechia 1,0 1,0 1,1 13 3,8 1,0 1,0 1,1 13 3,8
Dania Denmark 6,1 6,5 56 57 15,9 6,1 6,5 56 57 15,9
Estonia Estonia 6,0 59 7,7 6,9 12,7 39 3,6 4,6 4,2 10,6
Finlandia Finland 12,2 12,6 13,7 14,5 259 7,5 8,5 9,4 10,3 23,1
Francja France 7,0 6,8 6,7 71 16,0 4,9 4,7 4.8 4,8 14,5
Grecja Greece 2,6 23 2,1 1,9 7,0 2,2 2,0 1,6 1,5 8,1
Hiszpania Spain 3,5 43 43 4,8 11,0 1,8 2,2 2,1 2,5 9,5
Holandia Netherlands 14,2 14,6 14,9 15,0 18,9 8,8 89 9,2 9,6 13,8
Irlandia Ireland 34 50 6,6 71 21,9 1,7 2,5 34 39 20,4
Litwa Lithuania 2,8 2,6 2,5 24 54 09 09 08 08 4,0
Luksemburg Luxembourg 12,0 12,7 11,1 11,5 23,2 9,3 9,7 8,5 8,9 21,9
totwa Latvia 2,6 2,2 29 3,0 4,5 0,7 0,5 0,8 1,2 1,5
Malta Malta 3,7 4,5 59 6,2 15,0 3,1 3,6 4,4 43 14,4
Niemcy Germany 3,3 4,9 51 53 13,7 1,5 2,8 3,0 3,3 12,0
Polska Poland 54 4,5 4,6 4,6 8,9 1,5 1,4 1,5 1,6 6,6
Portugalia Portugal 6,3 5,9 6,1 6,6 14,0 4,9 4,7 4,7 4,9 13,5
Rumunia Romania 0,5 04 04 0,8 2,6 04 0,3 04 0,6 2,8
Stowacja Slovakia 33 3,5 3,6 3,7 5,7 1,7 2,1 2,3 2,1 4,6
Stowenia Slovenia 7,5 72 7,0 6,9 7,5 53 52 4,7 4,7 54

Zrédto: dane Eurostatu.
Source: Eurostat data.
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Table 23.

Bezrobotni
Unemployed

ROZDZIAL 2 RYNEK PRACY ORAZ SYTUACJA DOCHODOWA GOSPODARSTW DOMOWYCH

Liczba oséb zwykle pracujacych w domu w grupie wiekowej 15-24 lata wzrosta w 2020 r. do 6,0% (wobec
2,1% w 20197), zas$ liczba zatrudnionych, zwykle pracujagcych w domu, osiagneta 5,5% ogdtu pracujacych
(1,4% w 2019.).

Osoby w wieku 15-24 lata pracujace w domu zwykle lub czasem

wedtlug statusu zatrudnienia w UE

Employed persons at the age group 15-24 working from home usually or sometimes,
by status in employment in EU

2016 2017 2018 2019 2020
Wyszczegdlnienie

Specification w % ogolnej liczby pracujacych w UE

in % of the total EU employment

Pracujacy zwykle pracujacy w domu
Persons employed usually working home 1,8 1,7 1,8 2,1 6,0

Zatrudnieni zwykle pracujacy w domu
Employees usually working home 1,0 1,1 12 1,4 55

Pracujacy czasem pracujacy w domu
Persons employed sometimes working home 2,7 2,8 2,9 3,0 3,8

Zatrudnieni czasem pracujacy w domu
Employees sometimes working 2,3 2,5 2,5 2,7 3,5

Zrédto: dane Eurostatu.
Source: Eurostat data.

Wprowadzono takze nowe procedury, umozliwiajace zatatwianie spraw administracyjnych poprzezinternet.
Dzieki temu, 48% interesariuszy (wzrost o 4,0% wobec wzrostu o 1,0% w 2019r.). na poziomie UE korzystato
z danych i procedur udostepnianych on-line.

Liczba 0s6b bezrobotnych (w wieku 15-74 lata) w UE w 2020 r. wyniosta 14,9 min i byta wyzsza o0 4,6 min
niz rok wczesniej. Stopa bezrobocia ksztattowata sie na poziomie 7,1% i wzrosta o 0,4 p. proc. wobec ub.r.

Stopa bezrobocia wéréd oséb w wieku 15-29 lata w 2020 r. wzrosta w wiekszosci krajow cztonkowskich
(w tym najwiecej w Estonii — 0 4,9 p. proc.) oraz na Litwie (0 4,7 p. proc.) i srednio w UE wyniosta 13,2%
(wzrost o 1,3 p. proc. wobec 2019 .).

Przy omawianiu skali bezrobocia wsréd oséb mtodych nalezy mie¢ na wzgledzie, ze stopa bezrobocia
odzwierciedla odsetek bezrobotnych wsréd aktywnych zawodowo. Czes¢ oséb mtodych natomiast nie
podejmuje pracy ze wzgledu na nauke, tj. sa to osoby bierne zawodowo. Z tego powodu, poza stopa
bezrobocia, Eurostat publikuje dane na temat udziatu mtodych bezrobotnych w petnej populacji w wieku
15-24 lata (aktywnych i biernych zawodowo), czyli tzw. odsetek bezrobotnej mtodziezy (ang. Youth unem-
ployment ratio). Najwyzszy udziat bezrobotnych wsréd catej populacji mtodych oséb w wieku 15-24 lata
w 2020 r. wystepowat w Szwecji (12,5%), Hiszpanii (11,4%), Finlandii (11,2%), Estonii (7,7%), za$ najnizszy
- w Czechach (2,2%) i Butgarii (3,1%), wobec 6,3% w UE oraz 6,7% w strefie euro.
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Wykres 54. Odsetek bezrobotnej mtodziezy oraz stopa bezrobocia wsréd mtodych (15-24 lata) w UE w 2020 r.
Chart 54.  Youth unemployment ratio and youth unemployment rate (15-24 years) in the EU in 2020
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Zrédto: dane Eurostatu.
Source: Eurostat data.
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ROZDZIAL 2 RYNEK PRACY ORAZ SYTUACJA DOCHODOWA GOSPODARSTW DOMOWYCH

Stopa bezrobocia ogétem oraz stopa bezrobocia wérod mtodych oséb
Total unemployment rate and young unemployment rate

Kraje
Countries

Stopa bezrobocia
(15-74 lata)
Unemployment rate
(15-74 years)

Stopa bezrobocia wsréd mtodych oséb

(15-24 lata)

Young unemployment rate
(15-24 years)

2016 ‘ 2017 ‘ 2018 ‘ 2019 ‘ 2020

2016 ‘ 2017 ‘ 2018 ‘ 2019 ‘ 2020

w % in%
UE EU 9,1 8,2 73 6,7 7,1 20,1 18,0 16,1 15,1 16,8
Strefa euro Euro area 10,0 9,1 8,2 7,6 7,9 20,9 18,8 16,9 15,7 17,3
Austria Austria 6,0 55 4,9 4,5 54 11,2 9,8 9,4 8,5 10,5
Belgia Belgium 7,8 71 6,0 54 5,6 20,1 19,3 15,8 14,2 15,3
Butgaria Bulgaria 7,6 6,2 52 4,2 51 17,2 12,9 12,7 8,9 14,2
Chorwacja Croatia 13,1 11,2 8,5 6,6 7,5 31,3 274 23,7 16,6 21,1
Cypr Cyprus 13,0 11,1 8,4 7.1 7,6 29,1 24,7 20,2 16,6 18,2
Czechy Czechia 4,0 2,9 2,2 2,0 2,6 10,5 79 6,7 5,6 8,0
Dania Denmark 6,0 58 5,1 5,0 5,6 12,2 12,4 10,5 10,1 11,6
Estonia Estonia 6,8 58 54 4,4 6,8 13,4 12,1 11,8 11 17,9
Finlandia Finland 8,8 8,6 74 6,7 7,8 20,1 20,1 17,0 17,2 21,4
Francja France 10,1 9,4 9,0 8,4 8,0 24,5 22,1 20,8 19,5 20,2
Grecja Greece 23,6 21,5 19,3 17,3 16,3 47,3 43,6 39,9 35,2 35,0
Hiszpania Spain 19,6 17,2 15,3 14,1 15,5 44,4 38,6 34,3 32,5 38,3
Holandia Netherlands 6,0 49 3,8 3,4 3,8 10,8 8,9 7.2 6,7 9,1
Irlandia Ireland 84 6,7 58 5,0 5,7 16,8 144 13,8 12,5 15,3
Litwa Lithuania 7,9 71 6,2 6,3 8,5 14,5 13,3 11 11,9 19,6
Luksemburg Luxembourg 6,3 55 56 56 6,8 18,9 15,4 14,2 17,0 23,2
totwa Latvia 9,6 8,7 74 6,3 8,1 17,3 17,0 12,2 124 14,9
Malta Malta 47 4,0 3,7 3,6 43 10,7 10,6 9,1 9.3 10,7
Niemcy Germany 41 3,8 3,4 31 3,8 7.1 6,8 6,2 58 7,0
Polska Poland 6,2 4,9 3,9 33 3,2 17,7 14,8 1,7 9,9 10,8
Portugalia Portugal 11,2 9,0 71 6,5 6,9 28,0 23,9 20,3 18,3 22,6
Rumunia Romania 5,9 49 4,2 3,9 5,0 20,6 18,3 16,2 16,8 17,3
Stowacja Slovakia 9,7 8,1 6,5 58 6,7 22,2 189 14,9 16,1 19,3
Sfowenia Slovenia 8,0 6,6 5,1 4,5 5,0 15,2 11,2 8,8 8,1 14,2
Szwecja Sweden 7,0 6,7 6,4 6,8 8,3 18,9 17,9 17,4 20,1 23,9
Wegry Hungary 5,1 42 3,7 34 43 129 107 102 114 12,8
Wiochy Italy 11,7 11,2 10,6 10,0 9,2 37.8 34,7 32,2 29,2 294

Zrédto: dane Eurostatu.
Source: Eurostat data.
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W 2020 r. stopa bezrobocia trwajacego 12 miesiecy i wiecej (tzw. dtugotrwatego, ang. long-term unemploy-
ment) spadfa w krajach UE o0 0,4 p. proc. i wyniosta 2,5%, przy czym najwyzsza wystapita w Grecji (10,9%)
oraz Hiszpanii (5,0%), za$ najnizsza — w Czechach i Polsce (po 0,6%).

W 2020 r. okoto 11,0% ludnosci w wieku 15-24 (5,1 mIn) stanowity w UE osoby, ktére ani nie uczyty sie,
ani nie pracowaty (wskaznik NEET). Najwyzszy wspoétczynnik wystepowat we Wioszech (18,9%), Rumunii
(14,8%), Butgarii i na Cyprze (po 14,4%). Najnizszy wskaznik NEET zaobserwowano w Holandii (4,5%),
Szwecji oraz Luksemburgu (po 6,5%).

Bierni zawodowo
Economically inactive

Tablica 25.
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Table 25.

W 2020 r. w krajach UE odnotowano 77,1 min oséb biernych zawodowo (w wieku 15-64 lata), tj. 0 1,7%
wiecej niz w 2019 r. Udziat biernych zawodowo wsréd ludnosci w tym przedziale wieku wynidst 27,1%
i byt on wyzszy 0 0,5 p. proc. nizw ub.r.

Krajami o najwiekszej liczbie oséb biernych zawodowo w stosunku do ludnosci ogétem byty Wiochy
(35,9%), Chorwacja (32,9%), Grecja (32,6%), Belgia (31,4%) i Rumunia (30,8%). Najmniejsza relacja biernych
zawodowo wobec ludnosci wystepowata w Szwecji (17,5%), Holandii (19,1%), Estonii (20,7%), Niemczech
(20,8%) i Danii (21,0%).

Przyczyny biernosci zawodowej wedtug pici w 2020 r. w UE
Reasons for economic inactivity by sex in 2020 in EU

Kobiety Mezczyzni
Wyszczegolnienie Ea Males
Specification
w% in%
Nauka, uzupetnienie kwalifikacji 26,0 36,9
In education or training
Przejscie na emeryture 10,2 13,2
Retired
Choroba lub niepetnosprawnos¢ 10,5 15,0
Own illness or disability
Opieka nad dzie¢mi lub ubezwtasnowolnionymi dorostymi 11,0 038
Looking after children or incapacitated adults
Obowiazki rodzinne/opiekuricze 21,9 29
Family/caring responsibilities
Pozostate przyczyny rodzinne lub osobiste 10,9 2,0
Other family or personal responsibilities
Oczekiwanie na przywroécenie do pracy 0,7 1,0
Awaiting recall to work (on lay-off)
Przekonanie, ze na rynku nie ma dostepnej pracy 39 42
Think no work is available
Pozostate przyczyny 10,6 9,0

Other

Zrédto: dane Eurostatu.
Source: Eurostat data.
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Niewykorzystane potencjalne zasoby pracy
Potentially unused labour resources

Tablica 26.
Table 26.

Analiza niewykorzystanych potencjalnych zasobéw pracy stanowi uzupetnienie analizy bezrobocia. Poza
bezrobotnymi, do grona niewykorzystanych potencjalnych zasobéw pracy zalicza sie tzw. niepetnozatrud-
nionych oraz potencjalnie aktywnych zawodowo.

Niepetnozatrudnieni to osoby pracujace w niepetnym wymiarze czasu pracy, ktére chciatyby pracowac
dtuzej, ale nie maja takiej mozliwosci. Liczba niepetnozatrudnionych w wieku 15-74 w UE w 2020 r. wyniosta
6,4 mln, zas ich udziat w ludnosci ogdétem - 1,9%.

Potencjalnie aktywni zawodowo to osoby poszukujace pracy, ale niegotowe do jej podjecia oraz nie-
poszukujace pracy, ale gotowe do jej podjecia. Ze wzgledu na przyjeta definicje, osoby te znajduja sie
w populacji biernych zawodowo. Potencjalnie aktywni zawodowo w 2020 r. w krajach UE stanowili popu-
lacje 10,5 min oséb.

Niewykorzystane potencjalne zasoby pracy (wiek 15-74 lata) w UE
Potentially unused labour resources (15-74 years old) in EU

Specification wmin in million
Razem 37,2 34,1 31,2 291 31,8
Total
Potencjalnie aktywni zawodowo 10,1 9,5 9,0 8,5 10,5
Potential economically active population
Poszukujacy pracy, ale niegotowi do jej podjecia 1,7 1,7 1,7 1,6 1,8
Persons seeking work but not immediately available
Nieposzukujacy pracy, ale gotowi do jej podjecia 84 78 73 6,9 8,7
Persons available to work but not seeking
Niepetnozatrudnieni 79 74 6,8 6,4 6,4
Underemployed part-time workers
Bezrobotni 19,2 17,2 154 14,2 14,9
Unemployed

Zrédto: dane Eurostatu.
Source: Eurostat data.

Koszty zwigzane z zatrudnieniem a wydajnos¢ pracy
Nominal compensation per employee and work productivity

Zgodnie z danymi Eurostatu, roczne koszty zwigzane z zatrudnieniem w UE*® w 2020 r. ksztattowaty sie
na poziomie 38,7 tys. euro na zatrudnionego. Najwyzsze wystepowaty w Luksemburgu (71,8 tys. eu-
ro), Holandii (60,8 tys. euro) oraz Belgii (57,4 tys. euro), za$ najnizsze w Butgarii (10,0 tys. euro), Rumunii
(12,8 tys. euro), na Wegrzech (14,1 tys. euro) oraz w Polsce (15,9 tys. euro).

% Wedtug metodologii Eurostatu, koszty zwigzane z zatrudnieniem (ang. compensation of employees) stanowig: wynagrodze-
nia brutto (tj. przed odliczeniem podatkéw oraz sktadek na ubezpieczenia spoteczne ptaconych przez pracownika), sktadki
na ubezpieczenia spoteczne ptacone przez pracodawce, nagrody oraz wyptaty za prace w godzinach nadliczbowych: KE,
Employment and Social Developments in Europe 2012, (2012), Bruksela, s. 300. According to the Eurostat methodology,
compensation consist of: gross wages and salaries (i.e. before deduction of taxes and social security contributions paid by
the employee), social security contributions paid by the employer, rewards and payments for overtime work: KE, Employment
and Social Developments in Europe 2012, (2012), Brussels, p. 300.
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Wykres 55.
Chart 55.
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Nadal wystepowaty znaczne dysproporcje pomiedzy krajami UE. Najwyzsza miesieczna ptaca minimalna
odnotowana zostata w Luksemburgu (ponad 2,2 tys. euro), Irlandii i Holandii (ok. 1,7 tys. euro), Belgii
i Niemczech (ponad 1,6 tys. euro) oraz Francji (ponad 1,5 tys. euro). Najnizsze minimalne wynagrodzenie
miesieczne wystepowato w Butgarii (ok. 0,3 tys.euro), na Wegrzech (ok. 0, 4 tys.euro) i Rumunii (ok. 0,5 tys.
euro).

Koszty zwigzane z zatrudnieniem w krajach UE w 2020 r.
Nominal compensation per employee in EU countries in 2020
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Zrédto: dane KE (Ameco).
Source: KE (Ameco) data.

Wydajnos¢ pracy jest liczona jako PKB przypadajacy na jednego pracujacego. Zgodnie z danymi Eurostatu,
realna wydajnosc¢ pracy liczona na osobe pracujaca zmniejszyta sie w UE w 2020 r. do poziomu 98,4%
w relacjido 2015 r., wobec 103,2% w 2019 r. Najwyzszy poziom wydajnosci wobec 2015 r. wystgpit w Rumunii
(118,2%), Irlandii (118,0%), Polsce (113,2%) oraz na Litwie (112,8%), za$ najnizszy — na Malcie (88,0%),
w Grecji (91,8%) oraz we Wtoszech (93,2%).

Najwiekszy wzrost poziomu wydajnosci wobec 2019 r. odnotowano w Irlandii (o 5,0%) oraz na Litwie
(o 0,6%). Spadek wydajnosci na jedng osobe pracujgca wobec 2019 r. byt najwiekszy na Malcie
(0 10,4 p. proc.), we Wtoszech, Hiszpanii i Grecji (po 7,0%), Chorwacji oraz Francji (po 6,9%).
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Wzrost realnej wydajnosci pracy na jednego pracujacego w krajach UE w 2020 r. w relacji do 2015 r.
The growth of the real labour productivity per person employed in 2020 in relation to 2015
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Zrédto: dane Eurostatu.
Source: Eurostat data.

Wskaznik ,jednostkowe koszty pracy” (real unit labour cost) to stosunek kosztéw zwigzanych z zatrud-
nieniem, przypadajacych na jednego zatrudnionego, do wydajnosci pracy. Wskaznik ten stanowi relacje
miedzy wartoscig kosztéw pracy, czyli catkowitego wynagrodzenia w gotéwce lub w naturze, ptatnego
przez pracodawce zatrudnionemu w zamian za prace (wigcznie ze sktadkami na ubezpieczenia spoteczne
ptaconymi przez pracodawcéw), a wartoscia, jaka pracownik wytwarza. Tempo wzrostu tego wskazni-
ka ma odzwierciedli¢ dynamike udziatu pracy, jako czynnika produkcyjnego w wytworzonej wartosci
produkgji.

W 2020 r. realne jednostkowe koszty pracy wzrosty w UE wobec 2015 1.0 2,3% (0 1,1% w strefie euro). Wobec
2019r. nastapit spadek 0,9 p. proc., podobnie, jak w strefie euro, przy czym najwieksze spadki tych kosztéw
wobec poprzedniego okresu miaty miejsce we Francji (o 4,9 p. proc.), Belgii (0 2,8 p. proc.) oraz na Cyprze
(0 1,8 p. proc.). Najwyzszy wzrost odnotowano na Litwie (8,5 p. proc.) i Lotwie (6,5 p. proc.).
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Wykres 57. Realne jednostkowe koszty pracy w krajach UE w 2020 r. w relacji do 2015 r.
Chart 57.  Real unit labour costs in EU countries in 2020 in relation to 2015
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Zrédto: dane KE (Ameco).
Source: KE (Ameco) data.

Nieréwnosci dochodowe
Income inequality

Istnieje wiele metod mierzenia nieréwnosci dochodowych w gospodarce. Czesto nieréwnosci dochodowe
mierzone s3 za pomoca wskaznika nieréwnosci rozktadu dochodéw S80/520 lub wspdtczynnika Giniego.
Dla Unii Europejskiej, nieréwnosci dochodowe mierzone sa tymi dwoma wskaznikami. Obie wielkosci sa
obliczane dla krajéw UE na podstawie jednolitego badania EU-SILC. Dane oparte na tej samej metodolo-
gii w catej Unii Europejskiej umozliwiajg uzyskanie informacji na temat nieréwnosci wedtug jednolitego
podejscia, co pozwala na zbadanie relacji pomiedzy gospodarkami poszczegélnych krajéw. Z uwagi na
metodologie badania EU-SILC, dane sa jednak dostepne z rocznym opdznieniem.

Wskaznik $80/520 to stosunek sumy dochodéw uzyskanych przez 20% oséb o najwyzszym poziomie
dochodéw (najwyzszy kwintyl) do sumy dochoddéw uzyskanych przez 20% o0séb o najnizszym poziomie
dochodéw (najnizszy kwintyl). Wyzszy wskaznik nieréwnosci rozktadu dochodéw $80/520 oznacza wyz-
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szy poziom nieréwnosci dochodowych, a nizszy — mniejszg nieréwnos¢. Wskaznik dochodéw S80/520
na poziomie 1,0 oznacza réwne dochody na osobe dla wszystkich gospodarstw domowych. Wskaznik
$80/520 dla UE w 2019 r. wynidst 5,0% i byt 0 0,1 p. proc. wyzszy, niz w r. poprzednim.

Wspotczynnik zré6znicowania kwintylowego S80/520 w 2019 roku wedtug grup krajow
$80/520 income quintile share ratio in 2019 by selected countries
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Zrédto: dane Eurostatu.
Source: Eurostat data.

Do zbadania poziomu nieréwnosci dochodowych czesto wykorzystywang miarg jest takze wspot-
czynnik Giniego. Jest to miara nieréwnosci rozktadu dochodoéw, ktéra przybiera wielko$¢ miedzy
0 a 1 (lub, jedli przemnozymy przez 100 — miedzy 0 a 100). Wskaznik ten osiagnatby wartos¢ 0 (rozktad
réwnomierny/jednorodny), gdyby wszystkie osoby miaty ten sam dochdéd, natomiast wartos$¢ 1, gdyby
wszystkie osoby poza jedng miaty dochéd zerowy, a ta jedna otrzymywataby catos¢ dochodu. Zatem,
im wyzsza jest wartos¢ wskaznika, tym wiekszy jest stopien koncentracji dochodoéw i wieksze jest ich
zréznicowanie. W 2019 r. Giniego wyniost 30,2%, zmniejszajac sie wobec 2018 r. 0 0,2 p. proc. W Polsce,
wspotczynnik Giniego ksztattowat sie od 2014 r. ponizej poziomu przecietnego dla UE (30,8% wobec 30,9%
w2014 r.). W 2019 r. wskaznik ten wynidst dla Polski 28,5% przy 30,2% na poziomie UE
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Wykres 59. Wskaznik Giniego w 2019 roku dla wybranych krajow
Chart59.  Gini coefficient in 2019 for selected countries
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Zrédto: dane Eurostatu.
Source: Eurostat data.
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Réznica pomiedzy najwyzszym i najnizszym poziomem wspotczynnika Giniego w krajach UE w 2019 . wy-
niosta 18 p. proc. Krajami cechujacymi sie najwiekszymi nieréwnosciami dochodowymi w Unii Europejskiej
w 2019 r. byly: jeden z najmniej zamoznych krajéw UE — Butgaria (40,8%), kraje battyckie: Litwa (35,4%)
i totwa (35,2%), Rumunia (34,8%), kraje Europy Potudniowej: Hiszpania (33,0%) i Wtochy (32,8%). Najmniejsze
dysproporcje dochodowe wystepowaty w 2019 r. w krajach Europy Srodkowej: Stowacji (22,8%), Stowenii

(23,9%) oraz Czechach (24,0%), a takze w Belgii (25,1%) oraz Finlandii (26,2%).
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3. Rynek pracy w Polsce
3. Labour market in Poland

Wykres 60.

Chart 60.

Po latach kontynuacji procesu poprawy warunkéw na polskim rynku pracy, w 2020 r. sytuacja pogorszy-
ta sie. W wyniku pandemii COVID-19 przecietne zatrudnienie w sektorze przedsiebiorstw obnizyto sie
0 1,1% w poréwnaniu z 2019 r., a stopa bezrobocia rejestrowanego wzrosta o 1,0 p. proc. do poziomu
6,2%¢. Jednoczesnie obnizyta sie stopa bezrobocia zgodnie z BAEL o 1,0 p. proc. do poziomu 3,2%,
a wskaznik zatrudnienia obnizyt sie do 54,3 czyli 0 0,1 p. proc. Podniesiona zostata ptaca minimalna do
2 600 zt oraz nastapit wzrost wynagrodzen w ujeciu nominalnym i realnym, zaréwno w sektorze przedsie-
biorstw, jak i w sferze budzetowej. W sektorze przedsiebiorstw wzrost nominalny wynioést 4,7%, a wzrost
realny 1,5%. W strefie budzetowej byto to odpowiednio 9,1% i 5,7%. Saldo miejsc pracy (réznica pomie-
dzy nowo utworzonymi a zlikwidowanymi miejscami pracy) wyniosto 140,6 tys., wobec 360,7 tys. w roku
poprzedzajacym.

Na tle sytuacji na rynkach pracy w Unii Europejskiej pozycja Polski ulegta poprawie. Zmniejszy# sie dystans
dzielacy Polske od Sredniej w UE w zakresie wspdtczynnika aktywnosci zawodowej oraz wskaznika za-
trudnienia. Wskazniki bezrobocia ogétem, bezrobocia wsréd oséb mtodych (15-24 lata), jak i bezrobocia
dtugotrwatego (powyzej 12 miesiecy) byty w Polsce znacznie ponizej sredniej dla 28 krajow UE.

Wzrost liczby pracujacych, wzrost PKB oraz wspoétczynnik aktywnosci zawodowej w %
wedtug wybranych grup wieku

Increase in the number of employed persons, GDP increase and economic activity rate

by selected age groups in %

/
-8 45 —srssrumwsttegy -
'10 40 } T T T T T T T T T 1
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Employed persons GDP 18-24 25-54

Zrédto: opracowanie whasne na podstawie danych GUS.
Source: own elaboration based on Statistics Poland data.

% Jesli nie zaznaczono inaczej, w rozdziale podano dane srednioroczne na podstawie Badania Aktywnosci Ekonomicznej
Ludnosci.
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Uwarunkowania demograficzne
Demographic conditions

Najwiekszym wyzwaniem dla polskiego rynku pracy sg trendy demograficzne, zmieniajgce na niekorzysc
strukture populacji i prowadzace do starzenia sie zasobdéw pracy.

Rok 2020 byt kolejnym rokiem spadku liczby oséb w wieku produkcyjnym w Polsce, w wyniku nabieraja-
cego tempa procesu starzenia sie ludnosci. Liczba oséb w wieku produkcyjnym (18-59/64 lata) w 2020 r.
(stan w dn. 31 XII) wyniosta 22,8 min os6b wobec 23,0 min 0séb w roku poprzedzajacym®’. Po osiggnieciu
maksimum w 2010 r,, liczba ta zmniejszata sie w latach 2011-2020, przy czym skala spadku w kazdym ko-
lejnym roku byta coraz wieksza. Udziat tej grupy wieku w populacji w 2020 r. wynidst 59,5%, wobec 60,0%
w 2019 1.1 64,4% w 2010 r., w tym w wieku mobilnym (18-44 lata) byto to 37,1%, a w wieku niemobilnym

(45-59/64 lata) 22,4%.

Ludno$¢ w wieku poprodukcyjnym (60/65 lat i wiecej) w 2020 r. liczyta 8,5 min oséb (0,1 mIn wiecej niz
w 2019r.), a jej udziat wynidst 22,3% catej populacji. Udziat ten nieustannie rést od 1990 ., kiedy to stanowit

12,9%.
Wykres 61. Zmiana w strukturze ludnosci wedtug ekonomicznych grup wieku
Chart61. Change in the population structure by economic age groups
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Holandii (125 tys.), Irlandii (112 tys.)*°.

57 GUS, Ludnos¢. Stan i struktura oraz ruch naturalny w przekroju terytorialnym w 2020 r. Stan w dniu 31.XII, (2021), Warszawa.

%W chwili opracowania dokumentu dostepne byty dane za 2019 r.
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poprodukcyjny
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Zgodnie z szacunkami GUS, w koncu 2019 r. za granicag przebywato czasowo, tj. powyzej 3 miesiecy,
2 415 tys. Polakow, tj. 0 40 tys. mniej (1,6%) niz w 2018 r. Dodatkowo szacuje sig, ze ponad 80% emi-
grantow czasowych przebywa za granica powyzej 12 miesiecy. Rok 2019 byt drugim z kolei rokiem,
w ktérym nastgpito zmniejszenie zasobu imigracyjnego Polakéw w innych krajach, gtéwnie w Wielkiej
Brytanii. Liczba Polakéw przebywajacych czasowo w Wielkiej Brytanii zmniejszyta sie o ok. 17 tys. (2,4%)
do 678 tys. Spadek ten byt znacznie mniejszy niz w 2018 r., kiedy szacowano go na 98 tys. (12,4%).
Sposréd krajow UE najwiecej emigrantéw z Polski na koniec 2019 r. przebywato w Niemczech (704 tys.),

% GUS, Informacja o rozmiarach i kierunkach czasowej emigracji z Polski w latach 2004-2019, (2020), Warszawa.
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Aktywni zawodowo
Economically active population

Tablica 27.
Table 27.

Pracujacy

Liczba oséb aktywnych zawodowo, tj. pracujacych i bezrobotnych w wieku 15 lat i wiecej, wedtug Badania
Aktywnosci Ekonomicznej Ludnosci, w Polsce w 2020 r. byta nizsza o 40 tys. w stosunku do poprzedniego
roku i wyniosta 17,0 min oséb. Wspotczynnik aktywnosci zawodowej dla oséb w wieku 18-59/64 lata
ksztattowat sie na poziomie 77,4% i byt wyzszy o 0,3 p. proc. niz w poprzednim roku. Wspétczynnik ten
rést niezmiennie w latach 2009-2020.

Wspétczynnik aktywnosci zawodowej rést w wiekszosci grup wieku, natomiast obnizyt sie wsréd oséb
mtodych w przedziale 15-24 oraz 18-24 lata.

Wspotczynnik aktywnosci zawodowej dla wybranych grup wieku
Economic activity rate by selected age groups

Wiek Age 2011 ‘ 2012 ‘ 2013 ‘ 2014 ‘ 2015 ‘ 2016 ‘ 2017 ‘ 2018 ‘ 2019 ‘ 2020
w% in%
15-64 65,7 66,5 67,0 67,9 68,1 68,8 69,6 70,1 70,6 71,0
15-24 33,5 33,6 333 33,9 32,8 34,5 34,8 351 35,2 31,8
25-54 84,2 84,6 84,6 85,1 85,1 84,9 84,9 85,2 85,3 85,5
55-64 39,6 41,7 44,0 45,6 46,9 48,3 50,1 50,3 50,7 52,9
18-59/64 72,1 72,9 73,5 74,3 74,5 75,2 75,9 76,6 771 774
18-24 45,0 45,0 44,5 45,4 44,1 46,5 47,0 47,9 48,2 44,0
55-59/64 48,0 51,0 54,0 55,8 56,7 58,5 60,6 61,8 63,0 65,4

Zrédto: badania whasne GUS.
Source: Statistics Poland own research.

Employed persons

Liczba oséb pracujacych (w wieku 15 lat i wiecej), wedtug Badania Aktywnosci Ekonomicznej Ludnosci,
w Polsce w 2020 r. wyniosta 16,4 mIn i byta nizsza o 19 tys. niz w 2019 r. Spadek liczby pracujacych odno-
towano po raz pierwszy od 2012 r.

Wskaznik zatrudnienia dla os6b w wieku 18-59/64 wynidst 74,9% i byt wyzszy o 0,4 p. proc. niz rok wcze-
sniej. Wskaznik ten rost juz w latach 2011-2019. Najwyzszy wzrost wskaznika zatrudnienia w 2020 r.
wystapit w grupie wieku 55-59/64 lata, 0 2,6 p. proc. oraz w grupie wieku 55-64 lata, 0 2,3 p. proc. Spadek
poziomu wskaznika zatrudnienia wystapit w grupie wieku 18-24 lata, o0 4,2 p. proc. oraz w grupie wieku
15-24 lata, 0 3,3 p. proc.

W 2020 . charakterystyczne dla zbiorowosci 0séb pracujacych byto zjawisko zwiekszonej absencji i czestszej
pracy z domu. Jak wynika z badania Wskazniki spoteczerstwa informacyjnego, 24,9% oséb pracujacych
w wieku 16-74 lata skorzystato z mozliwosci pracy zdalnej podczas epidemii COVID-19%.

%0 GUS, US Szczecin, Spoteczenstwo informacyjne w Polsce w 2020 r., (2020), Warszawa, Szczecin.
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Tablica28. Wskaznik zatrudnienia dla wybranych grup wieku
Table 28.  Employment rate by selected age groups

_ 2011 | 2012 2013 | 2014 | 2015 | 2016 2017 | 2018 2019 | 2020
Wiek Age
w% in%

15-64 593 597 600 617 629 645 661 674 682 687
15-24 249 247 242 258 260 284 296 310 317 284
25-54 773 772 770 784 795 803 814 824 829 831
55-64 369 387 406 425 443 461 483 489 495 518
18-59/64 650 654 657 675 687 704 721 736 745 749
18-24 333 329 323 345 349 382 400 422 434 392
55-50/64 445 470 497 517 535 557 582 599 613 639

Zrédto: badania whasne GUS.
Source: Statistics Poland own research.

Pracujacy wedtug sektoréw ekonomicznych®' i sekcji PKD
Employed persons by economic sectors and NACE sections

Najwieksza liczbg 0séb pracujacych w 2020 r. cechowat sie sektor ustug (9,6 min). Liczba ta stanowita
58,4% ogdtu pracujacych. Liczba pracujacych w przemysle w 2020 r. wyniosta 5,2 mln, za$ w rolnictwie
1,6 mIn.W 2020 r. zatrudnienie spadto w przemysle (o 1,5%), w ustugach pozostato na tym samym poziomie,
a w rolnictwie liczba pracujacych wzrosta o 4,7%.

Wykres 62. Dekompozycja zmiany liczby pracujacych ogétem oraz wskaznik zatrudnienia wedtug grup wieku
Chart62. Decomposition of changes in the total number of employed persons and employment rate by groups

of age
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- Pracownicy najemni zatrudnieni Pozostali pracujacy e 18-59/64 e 55-59/64
na czas okreslony Others 18-24 s 25-54

Employees on permanent contract

Pracujacy ogotem
Employed persons in total

Zrédto: badania wtasne GUS.
Source: Statistics Poland own research.

o1 Sektory ekonomiczne PKD w niniejszym podrozdziale to 3 grupy sekcji gospodarki PKD, czyli sektor rolniczy, przemystowy
i ustugowy. Por. GUS, Aktywnos$¢ ekonomiczna ludnosci IV kwartat 2012, (2013), Warszawa, s. 20.
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Wykres 63.

Chart 63.

ROZDZIAL 2 RYNEK PRACY ORAZ SYTUACJA DOCHODOWA GOSPODARSTW DOMOWYCH

Dane BAEL wskazuja, ze w ciggu roku ubyto srednio 88 tys. pracujacych z sektora przemystu, a w sektorze
rolnictwa liczba pracujacych wzrosta przecietnie w roku o 70 tys. Jednoczesnie nastgpito zwiekszenie
populacji pracujacych na wsi (w ujeciu rocznym o 111 tys. czyli o 1,7%).

Liczba pracujacych ogétem w 2020 r. wedtug sekcji PKD oraz udziat pracujacych
wedtug sektoréw ekonomicznych

Total numer of employed persons in 2020 by NACE sections and share of employed persons
by economic sectors
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thousand %
3500 70
3000 60
2500 50
2000 40
1500 30
1000 20
500 10
0
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Ustugowy Przemystowy Rolniczy
Services Industry Agriculture
Zrédto: badania whasne GUS.
Source: Statistics Poland own research.

W podziale wedtug sekcji PKD, w 2020 r. najwiecej oséb pracujacych byto w sekgji C - Przetwoérstwo prze-
mystowe - 3,3 miIn oséb, w sekcji G — Handel hurtowy i detaliczny; naprawa pojazdéw samochodowych
- 2,2 min, w sekcji A - Rolnictwo, le$nictwo i rybactwo - 1,6 min, w sekcji P — Edukacja — 1,3 mIn oraz
w sekgcji F - Budownictwo — 1,3 mln osob.

W roku pandemii COVID-19 najwyzsze spadki procentowe liczby pracujacych odnotowano w dziatalnosci
zwigzanej z zakwaterowaniem i gastronomig (), w handlu (G) oraz w przetwérstwie przemystowym (C).
Liczba pracujacych wzrosta najbardziej w rolnictwie (A), informacji i komunikacji (J), opiece zdrowotnej
(Q) i edukacji (P).
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Wykres 64. Zmiana liczby pracujacych wedtug wybranych sekcji PKD (kw./kw.)
Chart64. Change in the number of employed persons by selected NACE sections (q/q)
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Zrédto: opracowanie whasne na podstawie danych GUS.
Source: own elaboration based on Statistics Poland data.
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Pracujacy wedtug statusu zatrudnienia
Employed persons by employment status

Wykres 65.

Chart 65.

Liczba pracownikéw najemnych (w wieku 15 lat i wiecej) w Polsce w 2020 r. wyniosta 13,1 mIn i byta nizsza
0 0,8% niz rok wczesniej. Stanowili oni 79,4% populacji oséb pracujacych, tj. 0 0,6 p. proc. mniej niz w roku
poprzednim. W sektorze publicznym w 2020 r. zatrudnionych byto 3 947 tys. pracownikéw najemnych,
tj. 30,2% ogdtu, zas w sektorze prywatnym 9 114 tys., tj. 69,8%. Liczba pracownikéw najemnych zatrud-
nionych w sektorze publicznym wzrosta w skali roku o 63 tys., a w sektorze prywatnym nastapit spadek
0 169 tys. 0s6b. Bioragc pod uwage sekcje PKD, najwyzszy odsetek pracownikéw najemnych wéréd pracuja-
cych ogotem wystepowat w Administracji publicznej i obronie narodowej; obowigzkowych zabezpieczeniach
spotecznych (sekcja O), Gérnictwie i wydobywaniu (sekcja B) oraz w Dostawie wody; gospodarowaniu
Sciekami (sekcja E).

Udziat pracownikéw najemnych wsréd pracujacych ogétem w 2020 r.

w najwiekszych sekcjach PKD oraz zmiana liczby pracownikéw najemnych zatrudnionych
na czas okreslony i pozostatych (w stosunku do analogicznego okresu poprzedniego roku)
Share of employees among total number of employed persons in 2020

by the bigest NACE sections and change in the number of temporary employees and others
(compared to the same period last year)
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Zrédto: badania whasne GUS.
Source: Statistics Poland own research.

Pracownicy najemni zatrudnieni na czas okreslony
Temporary employees

Liczba pracownikéw najemnych zatrudnionych na czas okreslony w 2020 r. wyniosta 2,4 min oséb. Byt
to piaty z kolei rok spadku. W latach 2016-2019 spadki te wyniosty odpowiednio 0,4%, 3,1%, 6,3% oraz
10,3% natomiast wczesniej, pomiedzy rokiem 2014 a 2015 liczba pracownikéw najemnych zatrudnionych
na czas okreslony wzrosta o 0,1%. Udziat zatrudnionych na czas okreslony w 2020 r. stanowit 18,6% liczby
pracownikéw najemnych ogétem. Udziat ten spadt o 3,2 p. proc. w poréwnaniu do poprzedniego roku.
Wedtug podziatu na sekcje PKD, najwiekszy odsetek pracownikéw najemnych zatrudnionych na czas okre-
Slony wsréd pracownikéw najemnych wystepowat w 2020 r. w Administrowaniu i dziatalnosci wspierajacej
(sekcja N), Zakwaterowaniu i gastronomii (sekcja I) oraz Pozostatej dziatalnosci ustugowej (sekcja S).
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Wykres 66.

Chart 66.

Udziaty zatrudnionych na czas okreslony i pracujacych na wlasny rachunek w 2020 r.
w najwiekszych sekcjach PKD
Share of temporary employees and self-employed in 2020 by the bigest NACE sections
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Zrédto: badania whasne GUS.
Source: Statistics Poland own research.

Pracujacy na wtasny rachunek oraz pomagajacy cztonkowie rodzin
Self-employed persons and contributing family workers

Liczba pracujacych na wtasny rachunek, niezatrudniajacych pracownikéw najemnych, wyniosta
2392 tys. i w skali roku wzrosta o 5,1%. W 2020 r. liczba pracujgcych na wiasny rachunek stanowita 14,5%
liczby pracujgcych ogétem, co oznaczato wzrost 0 0,7 p. proc. w stosunku do poprzedniego roku.

Biorac pod uwage sekcje PKD, najwyzszy odsetek pracujacych na wiasny rachunek wsréd pracujacych
ogotem wystepowat w Rolnictwie, lesnictwie, towiectwie i rybactwie (sekcja A) — 64,7%, w Dzialalnosci
profesjonalnej, naukowej i technicznej (sekcja M) — 29,2% oraz w Pozostatej dziatalnosci ustugowej
(sekcja S) - 27,5%. Pracodawcy, tj. pracujacy na wiasny rachunek, zatrudniajgcy pracownikéw najemnych,
stanowili populacje 629 tys., tj. 3,8% ogoétu pracujacych, co oznacza spadek o 0,2 p. proc. w stosunku do
2019r.

Liczba pomagajacych cztonkéw rodzin w 2020 r. wyniosta 359 tys. (wobec 353 tys. w poprzednim roku)
i stanowita 2,2% ogétu pracujacych.

Pracujacy wedlug wymiaru czasu pracy
Employed persons by working time

134

Liczba pracujacych (w wieku 15 lat i wiecej) w niepetnym wymiarze czasu pracy w 2020 r. wyniostfa
1107 tys. 0séb i stanowita 6,7% liczby pracujacych ogdtem (spadek o 0,2 p. proc.). Liczba pracujacych
w niepetnym wymiarze, jak i ich udziat wsréd wszystkich oséb pracujacych wykazywaty w ostatnich latach
trend malejacy. Przyktadowo w 2016 r. udziat ten wynioést 7,1%. Wedtug sekcji PKD, najwyzszy udziat pracu-
jacych w niepetnym wymiarze wsréd pracujacych ogdtem wystepowat w sekgji S — Pozostata dziatalnos¢
ustugowa (18,0%), sekcji R — Kultura, rozrywka i rekreacja (16,6%) oraz sekcji A — Rolnictwo, le$nictwo,
towiectwo i rybactwo (14,3%).
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Wykres 67. Zmiana liczby pracujacych wedtug wymiaru czasu pracy (w stosunku do analogicznego
okresu roku poprzedniego) oraz udziat pracujacych w niepeinym wymiarze
czasu pracy wsrod pracujacych ogétem w 2020 r. w najwiekszych sekcjach PKD
Chart67.  Change in number of employed persons by working time (compared to the corresponding
period of previous year) and share of part-time employed persons among employed persons in 2020
by the bigest NACE sections
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Zrédto: opracowanie whasne na podstawie danych GUS.
Source: own elaboration based on Statistics Poland data.
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Wykres 68.
Chart 68.

Wykres 69.
Chart 69.

Wykres 70.
Chart 70.
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Struktura populacji pracujacych w wieku 15 lat i wiecej w polsce w 2018 r. Wedtug sektoréow
ekonomicznych i sekcji PKD, statusu zatrudnienia oraz wymiaru czasu pracy®

Characteristics of the employed population aged 15 and more in poland in 2018 by economic sectors,

NACE sections, employment status and working time

Podziat liczby pracujacych na sektory ekonomiczne oraz sekcje PKD
Employed persons by economic sectors and NACE sections

Przemystowy
5,2 min

Podziat liczby pracujacych wedtug statusu zatrudnienia
Employed persons by employment status

Pracownicy najemni
13,1 min

Zatrudnieni na czas
okreslony
24 min

Zatrudnieni na czas nieokreslony
10,6 min

Podziat liczby pracujacych wedlug wymiaru czasu pracy
Employed persons by working time

W niepetnym wymiarze W petnym wymiarze
1,1 min 15,3 min

Zrédto: opracowanie wiasne na podstawie danych GUS.
Source: own elaboration based on Statistics Poland data.

92W niektorych pozycjach sumy sktadnikdw moga by¢ rézne od wielkosci podanych w pozycjach ,0gétem”. Wynika to z za-

okragler dokonywanych przy uogdlnianiu wynikéw badania.

On some positions the data, when summed up, may give a different Total than the figure in the column “Total”. This due to

the rounding-off done after generalizing the results of the survey



Tablica 29.
Table 29.
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Zezwolenia na prace dla cudzoziemcéw w 2020 r.
Work permits for foreigners in 2020

Dane, zbierane w ramach statystyki publicznej w badaniu Zezwolenia na prace cudzoziemcéw
w RP pokazuja, ze w latach 2016-2019 obserwowano w Polsce systematyczny wzrost liczby wyda-
wanych zezwolen, natomiast w 2020 r. wydano 406,5 tys. zezwolen na prace, co stanowito spadek
0 8,6% w stosunku do roku 2019. Wedtug obywatelstwa, najwiecej zezwolerr wydano obywatelom
Ukrainy, ktérych dominujacy udziat wsréd cudzoziemcdw podejmujacych prace w Polsce utrzymuje sie
od 2013 r. Wzrasta dynamicznie udziat obywateli innych panstw, np. Biatorusi, Gruzji, Indii.

Zezwolenia na prace dla cudzoziemcéw wedtug kraju obywatelstwa
Work permits for foreigners by country of citizenship

Liczba wydanych zezwolen na prace (w tys.)

Kraj obywatelstwa Numbers of work permits issued (in thousand)

Country of citizenship

2016 2017 2018 2019 2020
Ogotem Total 127,4 235,6 328,8 444,7 406,5
Ukraina Ukraine 106,2 192,5 2383 330,5 2953
Biatorus Belarus 49 10,5 19,2 27,1 27,3
Indie India 1,8 3,9 8,4 8,1 8,2
Gruzja Georgia 0,1 0,4 2,8 7.4 8,2
Motdawia Moldova 2,8 38 6,0 83 7,6
Filipiny Philippine 0,2 0,7 2,1 6,3 74
Uzbekistan Uzbekistan 0,8 1,4 2,6 6,3 59
Nepal Nepal 12 7,1 19,9 9,2 57
Bangladesz Bangladesh 0,7 2,4 83 7,0 38

Zrédto: opracowanie whasne na podstawie danych MRPiPS.
Source: own elaboration based on Ministry of Family, Labour and Social Policy data.

W roku 2020 wydano w Polsce o 38,2 tys. mniej zezwolen na prace cudzoziemcdw niz w 2019 r,, ale ich
liczba zwiekszyta sie 0 340,7 tys. w poréwnaniu z 2015 r. W Polsce wydawane s gtéwnie zezwolenia na
prace cudzoziemcéw, ktére nie sa kontynuacja wczesniejszych zezwolen.

Najczesciej zezwolenia na prace przyznawane byty obywatelom Ukrainy (72,6%), na drugim miejscu byli
obywatele Biatorusi (6,7%), a na kolejnych obywatele Gruzji i Indii (po 2,0% udziatu w ogdlnej liczbie ze-
zwolen) oraz Motdawii (1,9%).

Najwiecej zezwolen na prace dla cudzoziemcéw wydano w 2020 r. dla podmiotéw dziatajacych w ramach
sekcji PKD: budownictwo (sekcja F) — 23,5% w oglnej liczbie zezwolen, przetwérstwo przemystowe (sekcja
Q) - 23,3% oraz administrowanie i dziatalnos¢ wspierajaca (sekcja N) — 22,1%°%.

83 GUS, Zezwolenia na prace dla cudzoziemcdw w Polsce w 2020 r., (2021), Warszawa.
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Tablica30. Zezwolenia na prace dla cudzoziemcow wydane w 2020 r. wedtug wybranych sekcji PKD
Table30.  Work permits for foreigners issued in 2020 by selected NACE sections
Sekcja PKD Liczba wydanych zezwolen na prace (w tys.)
NACE section Numbers of work permits issued (in thousand)
Budownictwo 95,6
Construction
Przetworstwo przemystowe 94,9
Manufactoring
Dziatalnos¢ w zakresie ustug administrowania i dziatalnos¢
wspierajaca 89,9

Administrative and support service activities
Transport i gospodarka magazynowa 72,5
Transportation and storage
Zakwaterowanie i gastronomia 13,6
Accomodation and gastronomy
Handel hurtowy i detaliczny 12,8
Wholesale and retail trade
Zrédto: opracowanie wiasne na podstawie danych MRPiPS.
Source: own elaboration based on Ministry of Family, Labour and Social Policy data.
W 2020 r. pracodawcy zarejestrowali w powiatowych urzedach pracy 1 595,4 tys. oswiadczen o zamiarze
powierzenia pracy cudzoziemcowi, czyli 0 2,7% mniej niz w 2019 r. Wiekszos$¢, bo 1 329,5 tys. (83,3%)
o$wiadczen dotyczyta obywateli Ukrainy, ale ich udziat w strukturze wszystkich o$wiadczen zmniejszyt sie
06,7 p. proc. w stosunku do roku 2019.

Wykres 71.  Struktura sektorowa oswiadczen pracodawcow, zarejestrowanych przez powiatowe urzedy pracy,
0 zamiarze powierzenia pracy cudzoziemcowi

Chart71.  Sectoral structure of employers’ declarations on the intention to entrust work to a foreigner,
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registered by powiat labor offices
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Zrédto: opracowanie whasne na podstawie danych MRPiPS.
Source: own elaboration based on Ministry of Family, Labour and Social Policy data.
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Popyt na prace
The demand for labour

Wykres 72.

Chart 72.

Wyniki badania GUS dotyczgce popytu na prace® wskazywaty, ze w 2020 r. nadal, jak w roku poprzednim,
liczba nowo utworzonych miejsc pracy przewazata nad liczbg zlikwidowanych miejsc pracy. Jednoczesnie
zmniejszyfa sie réznica pomiedzy tymi dwiema wielkosciami (saldo miejsc pracy), ktéra wyniosta 140,6 tys.
w 2020 r., podczas gdy w poprzednim roku byto to 360,7 tys.

W 2020 r. liczba nowo utworzonych miejsc pracy wyniosta 470,4 tys., co oznaczato spadek o 30,3% wobec
poprzedniego roku. Znaczaca wiekszos¢, bo 90,5% nowych miejsc pracy powstato w sektorze prywatnym,
a 9,5% w sektorze publicznym.

Najwiecej nowych miejsc pracy zostato utworzonych w jednostkach o liczbie pracujacych do 9 0séb (39,1%
0go6tu nowych miejsc pracy), a najmniej w jednostkach liczacych powyzej 49 pracujacych (28,3%). Nowe
miejsca pracy tworzono przede wszystkim w podmiotach prowadzacych dziatalnos¢ w zakresie handlu;
napraw pojazdéw samochodowych (sekcja G) — 103,4 tys. (tj. 22,2% ogdtu nowo utworzonych miejsc pracy),
przetworstwa przemystowego (sekcja C) — 81,6 tys. (17,3%) oraz budownictwa (sekcja F) - 59,4 tys. (12,6%).

Zlikwidowano 329,8 tys. miejsc pracy (wzrost 0 5,0% w stosunku do 2019 r.), przede wszystkim w sektorze
prywatnym (92,4%). Likwidacja miejsc pracy dotyczyta w 38,4% najmniejszych jednostek, o liczbie pracuja-
cych do 9 oséb. Najwiecej miejsc pracy zlikwidowano w podmiotach prowadzacych dziatalno$¢ w zakresie
handlu; napraw pojazdéw samochodowych (sekcja G) — 69,0 tys. (20,9%), przetwérstwa przemystowego
(sekcja C) - 66,1 tys. (20,0%) i budownictwa (sekcja F) — 42,0 tys. (12,7%).

Nowo utworzone miejsca pracy, zlikwidowane miejsca pracy oraz saldo miejsc pracy
i stopa bezrobocia ogétem oraz stopa bezrobocia dtugotrwatego

Newly created jobs, liquidated jobs and the balance of jobs and total unemployment rate
and long-term unemployment rate
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thousand %
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Saldo miejsc pracy v+ ... Nowo utworzone miejsca pracy Ogotem Dtugotrwate
Balance of jobs Newly created jobs Total Long term

Zlikwidowane miejsca pracy
Liquidated jobs

Zrédto: opracowanie wtasne na podstawie danych GUS.
Source: own elaboration based on Statistics Poland data.

54 GUS, US Bydgoszcz, Popyt na prace w 2020 r., (2021), Warszawa, Bydgoszcz.
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Bezrobotni

Unemployed persons

Tablica 31.

Table 31.

Liczba oséb bezrobotnych (w wieku 15-74 lata) zgodnie z Badaniem Aktywnosci Ekonomicznej Ludnosci
w 2020 r. w Polsce wyniosta 537 tys. i byta nizsza o 21 tys. niz w poprzednim roku. Stopa bezrobocia byta
réwna 3,2% i spadfa 0 0,1 p. proc. Stopa bezrobocia wsréd oséb mtodych w wieku 15-24 lata wyniosta
10,8% i wzrosta o 0,9 p. proc. Najnizsza stopa bezrobocia wystepowata w 2020 r. wéréd oséb w wieku
55-64 lata (2,1%), a takze w wieku 55-59/64 lata (2,3%). W 2020 r. w Polsce obnizyta sie skala bezrobocia
dtugotrwatego, tj. 0séb poszukujacych pracy 13 miesiecy i dtuzej. Stopa bezrobocia dtugotrwatego wyniosta
0,4% i byta nizsza 0 0,1 p. proc. niz rok wczesniej. Stopa bezrobocia wsrdd absolwentdéw szkot wyzszych®
w 2020 r. wyniosta 11,7% i byta wyzsza o 1,4 p. proc. niz w poprzednim roku.

Stopa bezrobocia dla wybranych grup wieku
Unemployment rate by selected groups of age

Wk e 2011 | 2012 | 2013 | 2014 | 2015 | 2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2020
w% in%
15-74 96 101 103 9,0 75 6.2 49 38 33 32
15-24 258 265 273 238 208 177 148 117 9,9 108
25-54 82 88 9,0 7,9 66 54 42 34 29 28
55-64 69 75 77 68 55 44 37 28 24 21
18-59/64 98 103 105 9,2 7.7 63 50 4,0 34 33
18-24 260 268 276 241 209 177 149 118 9,9 11,0
55-59/64 73 7.8 8,0 7.2 57 47 3,9 3,0 26 23

Zrédto: badania whasne GUS.
Source: Statistics Poland own research.

Bezrobocie rejestrowane
Registered unemployment

Oprécz bezrobocia mierzonego w ramach metodologii BAEL w Polsce pozyskuje sie takze informacje na
temat bezrobocia rejestrowanego. Dane te sg pozyskiwane w ramach statystyki publicznej ze sprawoz-
dawczosci Powiatowych Urzeddw Pracy. Definicja bezrobotnego zarejestrowanego znajduje sie w ustawie
z dnia 20 kwietnia 2004 r. o promogji zatrudnienia i instytucjach rynku pracy. Dane prezentowane sg wedtug
stanu na koniec okresu. W koricu 2020 . liczba 0séb bezrobotnych zarejestrowanych wyniosta 1 046,4 tys.,
co przektadato sie na stope bezrobocia réwna 6,2%, tj. 0 1,0 p. proc. wiecej niz rok wczesniej.

Bierni zawodowo
Economically inactive population
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Zgodnie z definicja stosowang w statystyce publicznej bierni zawodowo to osoby w wieku 15 lat i wiecej,
ktore nie zostaly zaklasyfikowane jako pracujace lub bezrobotne, i ktére w badanym tygodniu: nie pra-
cowaly, nie miaty pracy i jej nie poszukiwaty; nie pracowaty, poszukiwaty pracy, ale nie byty gotowe do
jej podjecia; nie pracowaty i nie poszukiwaty pracy, poniewaz miaty prace zatatwiong i oczekiwaty na jej
rozpoczecie.

% Osoby w wieku 15-30 lat, ktére ukonczyty szkote w okresie ostatnich 12 miesiecy i nie kontynuuja nauki.



Tablica 32.
Table 32.

ROZDZIAL 2 RYNEK PRACY ORAZ SYTUACJA DOCHODOWA GOSPODARSTW DOMOWYCH

Liczba biernych zawodowo w Polsce w 2020 r. wyniosta Sredniorocznie 13 292 tys. 0séb, tj. 0 0,2% wiecej
niz rok wczesniej. Najliczniejsza grupe oséb wsrdéd biernych zawodowo stanowity osoby wskazujace
emeryture jako przyczyne biernosci zawodowej — 7 538 tys., tj. 0 2,2% wiecej niz w poprzednim roku.
W latach 2016-2020, w$rdd ogoétu biernych zawodowo, najbardziej dynamicznie rést udziat oséb biernych
zawodowo ze wzgledu na emeryture. W kategorii zniecheconych bezskutecznoscig poszukiwania pracy
liczba oséb systematycznie spadata w okresie od 2016 r.

Biernosc¢ zawodowa i jej przyczyny
Economic inactivity by reasons

Wyszczego'mienie 2016 2017 2018 2019 2020
Specification wtys. inthousand

Ogodtem 13443 13328 13 286 13 264 13292
Total
Choroba, niepetnosprawosc 1822 1719 1614 1532 1450
llines, disability
Emerytura 6728 6853 7158 7379 7538
Retirement
Nauka, uzupetnianie kwalifikacji 2402 2315 2218 2120 2174
Education training
Obowiazki rodzinne i zwigzane z prowadzeniem domu 1784 1818 1801 1795 1729
Family and household responsibilities
Zniechecenie bezskutecznoscia poszukiwania pracy 397 339 261 211 176
Discouragement caused by inefficiency of job seeking

w tym:

of which:

wyczerpane wszystkie znane mozliwosci poszukiwa-
nia pracy 188 155 100 84 75
tried every known method of job search

przekonanie o niemoznosci znalezienia pracy 208 184 161 127 101
convinced of impossibility to find work

Zrédto: badania whasne GUS.
Source: Statistics Poland own research.

Niewykorzystane potencjalne zasoby pracy
Total labour force slack

W okresie, gdy najwiekszym problemem polskiego rynku pracy byto wysokie bezrobocie, istnienie pozosta-
tych kategorii niewykorzystanych potencjalnych zasobéw pracy nie byto traktowane jako pierwszoplanowe.
Obecnie, w obliczu starzenia sie zasoboéw pracy w Polsce, uwage przyciagaja rezerwy niewykorzystanych
potencjalnych zasobdw pracy i ich aktywizacja®.

Zgodnie zmetodologig przyjeta przez Eurostat za MOP, do zbiorowosci niewykorzystanych zasobéw pracy,

poza bezrobotnymi, zalicza sie:

- grupe niepetnozatrudnionych (pracujacy w niepetnym wymiarze czasu, ktérzy chcieliby pracowac wiecej
godzin tygodniowo i s3 na to gotowi);

- grupe biernych zawodowo poszukujacych pracy, ale niegotowych do jej podjecia;

- grupe biernych zawodowo nieposzukujacych pracy, ale gotowych do jej podjecia.

% GUS, Wybrane aspekty rynku pracy w 2018 ., (2019), Warszawa.
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Tablica 33.

Table 33.

Wykres 73.
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Chart 73.

W 2020 r. suma niewykorzystanych potencjalnych zasobéw pracy wraz z osobami bezrobotnymi wynio-
sta 1 072 tys. 0s6b (spadek o 4,5% w stosunku do 2019 r.), a jej relacja do oséb aktywnych zawodowo
stanowifa 6,3%. W ciggu ostatnich 5 lat udziat ten zmniejszyt sie o 4,8 p. proc. Na uwage zastuguje fakt,
ze liczba 0séb w poszczegdlnych kategoriach niewykorzystanych potencjalnych zasobdéw pracy spadata
w ciggu ostatnich 5 lat, ze szczegdlnym uwzglednieniem kategorii bezrobotnych, a takze biernych za-
wodowo nieposzukujacych pracy, ale gotowych do jej podjecia. Liczba kobiet w kategorii niewykorzy
stanych potencjalnych zasobow pracy wynosita 547 tys., co stanowito 51,0% tej wielkosci ogotem (spadek

0 1,4 p. proc. w stosunku do 2019 .).

Niewykorzystane potencjalne zasoby pracy (osoby w wieku 15-74 lata)
Total labour force slack (population aged 15-74 years)

2006 | 2017 | 2018 | 2019 2020
w tys. inthousand
Wyszczegdlnienie w tym w tym w tym w tym w tym
Specification razem kobiety razem kobiety razem kobiety razemn kobiety razem kobiety
of of of of of
ozl which Jal] which ) which otz which ozl which
females females females females females
Niepetnozatrudnieni 272 172 241 157 194 116 173 106 147 91
Underemployed part-time workers
Bezrobotni 1063 482 844 380 659 296 558 274 537 249
Unemployed persons
Bierni zawodowo poszukujacy pracy,
ale niegotowi do jej podjecia 97 52 90 51 75 43 71 43 69 36
Economically inactive persons seek-
ing a job but not immediately avail-
able
Bierni zawodowo nieposzukujacy pra-
cy, ale gotowi do jej podjecia 477 262 435 230 392 201 321 166 319 171
Economically inactive persons avail-
able to work but not seeking
Zrédto: badania wiasne GUS.
Source: Statistics Poland own research.
Niewykorzystane potencjalne zasoby pracy (osoby w wieku 15-74 lata)
Total labour force slack (population aged 15-74 years)
2500 Bierni zawodowo nieposzukujacy pracy
ale gotowi do jej podjecia
2000 Economically inactive persons available

to work but not seeking work
Bierni zawodowo poszukujacy prac
150 - Pz e

ale niegotowi do jej podjecia
Economically inactive persons seeking
1000 work but not immediately available

Bezrobotni
500 Unemployed
- Niepetnozatrudnieni
- | — Underemploymed part-time workers

2016 2017 2018 2019 2020

Zrédto: badania whasne GUS.
Source: Statistics Poland own research.
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Przecietne miesieczne wynagrodzenie
Average monthly wages and salaries

Przecietne miesieczne wynagrodzenie brutto w gospodarce narodowej w 2020 r. wyniosto 5 167 zt i byto
wyzsze 0 5,1% nizw 2019, tj. rosto w nizszym tempie niz w poprzednim roku (7,1%). W sektorze przedsie-
biorstw przecietne miesieczne wynagrodzenie wyniosto 5 411 zti byto wyzsze 0 4,7%. Najwyzsze przecietne
wynagrodzenie wystepowato w sekcji informacja i komunikacja (sekcja J) - 9 015 zt. W nastepnej kolejnosci
najwyzsze wynagrodzenia odnotowano w goérnictwie i wydobywaniu (sekcja B), gdzie wyniosto 8 476 zt
oraz w dziatalnosci finansowej i ubezpieczeniowej (sekcja K) — 8 277 zt. Najnizsze przecietne wynagrodzenia
wystepowaty w administrowaniu i dziatalnosci wspierajacej (sekcja N) — 4 088 zt oraz w zakwaterowaniu
i gastronomii (sekcja l) -3 310 zt.

Tablica34. Przecietne miesieczne wynagrodzenie w gospodarce narodowej oraz ptaca minimalna
Table 34.  Average monthly wages and salaries in national economy and minimum wage

Wyszczegdlnienie

. . 2016 2017 2018 2019 2020
Specification

Przecietne wynagrodzenie w gospodarce narodowej (w zt) 4052 4272 4590 4918 5167
Average monthly wages and salaries in national economy (in PLN)
Ptaca minimalna (w zf) 1850 2000 2100 2250 2600

Minimum wage (in PLN)

Udziat ptacy minimalnej w przecietnym miesiecznym wynagrodzeniu (w %)
Share of minimum wage in average monthly wages and salaries (in %) 45,7 46,8 45,8 45,8 50,3

Zrédho: GUS, Biuletyn Statystyczny, dane Ministerstwa Rodziny, Pracy i Polityki Spotecznej.
Source: Statistics Poland: Statistical bulletin, Ministry of Family, Labour and Social Policy data.

Wykres 74. Przecietne nominalne wynagrodzenie wedtug sekcji PKD w 2020 r.
oraz poziom wynagrodzenia realnego i zmiana stopy bezrobocia w latach 2011-2020
Chart74.  Average nominal wages and salaries by NACE sections in 2020 and level of real wages and salaries
and change in the unemployment rate in 2011-2020
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Wynagrodzenie realne (prawa 0$)
Real wages and salaries (right)

Zrédto: badania wtasne GUS.
Source: Statistics Poland own research.
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Pfaca minimalna w 2020 r. wynosita 2 600 zt i byta wyzsza o 15,6% niz rok wczesniej. Ptaca minimalna sta-
nowifa 50,3% przecietnego miesiecznego wynagrodzenia, co oznaczato poziom o 4,5 p. proc. wyzszy niz
w 2019 r. W okresie od 2016 r. wynagrodzenie minimalne wzrosto 0 40,5% (z poziomu 1 850 z}).

W sektorze przedsiebiorstw w 2020 r. wynagrodzenia w ujeciu realnym wzrosty o 1,5% w poréwnaniu
z poprzednim rokiem. W sferze budzetowej wynagrodzenia realne wzrosty o 5,7%.

4, Sytuacja dochodowa gospodarstw domowych w Polsce
4. Income situation of households in Poland

W 2020 . sytuacja materialna gospodarstw domowych w Polsce nieznacznie sie poprawita mimo pandemii
COVID-19, ktéra miata znaczacy wptyw na poziom i strukture wydatkow®”. Gospodarstwa domowe osigga-
ty wyzsze dochody, ale w poréwnaniu z poprzednim rokiem nieco mniej wydawaty. Dynamika poprawy
sytuacji dochodowej byta nizsza niz w roku poprzednim. W 2020 r. odnotowano wzrost odsetka os6b
skrajnie ubogich z ok. 4% w 2019 r. do ok. 5%, przy wyraznym spadku poziomu wydatkéw gospodarstw
domowych®, co wiazato sie z wprowadzeniem od marca 2020 r. zamrozenia czesci gospodarki w wyniku
pandemii COVID-19.

Dochdd rozporzadzalny gospodarstw domowych
Available income of households
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Przecietny miesieczny dochdd rozporzadzalny na osobe w gospodarstwach domowych ogétem
w 2020 r. wyniost 1919 zt. Jego wartos¢ realna zwigkszyta sie o 2,0%, natomiast w 2019 r. byt to wzrost
0 5,0%.

Wartos$¢ realna dochoddw rosta w wiekszosci grup spoteczno-ekonomicznych, poza gospodarstwami pra-
cujacych na wiasny rachunek poza gospodarstwem rolnym (spadek o 0,1%) oraz gospodarstwami rencistéw
(spadek 0 2,6%). Najwyzszy przecietny miesieczny dochdd rozporzadzalny wystepowat wéréd gospodarstw
domowych pracujacych na wiasny rachunek. Ksztattowat sie na poziomie 2 238 zt i byt realnie nizszy 0 0,1%
nizw 2019 r. Jednoczesnie dochéd w tej grupie gospodarstw domowych byt o 16,6% wyzszy od $rednie-
go dochodu w gospodarstwach ogétem. W gospodarstwach domowych pracownikéw dochéd wynidst
1937 zti w cenach realnych zwiekszyt sie 0 2,3%. W grupie gospodarstw domowych emerytéw dochéd
wynidst 1 941 zti byt realnie wyzszy 0 0,2% niz w poprzednim roku. Najnizszym przecietnym miesiecznym
dochodem rozporzadzalnym na osobe w 2020 r. dysponowaty gospodarstwa domowe rencistow (1 522 zt),
gdzie spadt on realnie 0 2,6%, i byt 0 20,7% nizszy od poziomu $redniego. W grupie gospodarstw domo-
wych rolnikéw dochody nominalne ksztattowaty sie na poziomie 1 854 zt, co oznaczato ich wzrost realny
0 7,7%. Jednocze$nie w strukturze dochodu rozporzadzalnego tych gospodarstw zaznaczyt sie realny
wzrost dochodéw z indywidualnego gospodarstwa rolnego o 12,0% w stosunku do 2019 .

7 GUS, Sytuacja gospodarstw domowych w 2020 r. w Swietle wynikdw badania budzetéw gospodarstw domowych, (2021),
Warszawa.
%8 GUS, Zasieg ubostwa ekonomicznego w Polsce w 2020 r. (2021), Warszawa.



Tablica 35.
Table 35.

Wydatki gospodarstw domowych

ROZDZIAL 2 RYNEK PRACY ORAZ SYTUACJA DOCHODOWA GOSPODARSTW DOMOWYCH

Przecietny miesieczny dochdd rozporzadzalny na 1 osobe w gospodarstwach domowych

Average monthly available income per capita in households

Wyszczeg6lnienie

Specification

Ogotem
Total

Pracownicy
Employees

Pracujacy na wtasny rachunek
Self-employed

Emeryci
Retirees
Rencisci
Pensioners

Rolnicy
Farmers

Ogotem
Total

Pracownicy
Employees

Pracujacy na wtasny rachunek
Self-employed

Emeryci
Retirees

Rencisci
Pensioners

Rolnicy
Farmers

Zrédto: badania whasne GUS.

Source: Statistics Poland own research.

Expenditures of households

2015 2016

Warto$¢ nominalna w cenach biezacych w zt
Nominal value in current prices in PLN

1475 1598
1495 1608
1792 1919
1569 1630
1164 1296
1151 1576

Realny, rok poprzedni=100

In real terms, previous year=100

107,0 106,3
108,4 105,6
103,7 105,1
104,5 101,6
104,6 108,9
111,0 134,0

2017

1693

1703

2012

1733

1355

1579

104,3

104,2

103,2

104,4

102,7

98,5

2018

1819

1832

2174

1864

1498

1667

105,0

105,2

105,6

104,8

107,8

103,5

2019

1919

1934

2238

1941

1522

1854

102,0

102,3

99,9

100,2

97,4

107,7

Przecietne miesieczne wydatki w gospodarstwach domowych na osobe, na podstawie wynikéw ba-
dania budzetéw gospodarstw domowych, w 2020 r. wyniosty 1210 zt i byly realnie nizsze 0 6,5% od
wydatkéw w 2019 r. We wszystkich grupach spoteczno-ekonomicznych gospodarstw domowych wystapit
w 2020 r. ich realny spadek w stosunku do 2019 r. Srednio o0 6,5% (od 5,7% w grupie emerytéw do 11,1%
w grupie rolnikéw). Udziat wydatkéw w dochodzie rozporzadzalnym w 2020 r. wynidst 63,0% i byt nizszy
05,8 p. proc. nizw roku poprzednim. W latach 2016-2019 udziat ten réwniez zmniejszat sie (w 2016 r. wynosit
76,7%). Wedtug podziatu na grupy spoteczno-ekonomiczne, najwyzszy odsetek wydatkéw w dochodzie
zaobserwowano wsréd oséb z gospodarstw domowych rencistéw, gdzie wynidst on 78,8%. Najnizszy
odsetek wydatkéw w dochodzie wystapit wérdéd gospodarstw domowych rolnikéw (45,3%).
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Table 36.

Przecietne miesieczne wydatki na 1 osobe w gospodarstwach domowych

Average monthly expenditures per capita in households

Wyszczegélnienie

) . 2015 2016 2017 2018 2019
Specification
Wartos$¢ nominalna w cenach biezacych w zt
Nominal value in current prices in PLN
Ogotem 1132 1176 1187 1252 1210
Total
Pracownicy 1123 1168 1170 1236 1186
Employees
Pracujacy na wtasny rachunek 1315 1368 1400 1472 1412
Self-employed
Emeryci 1266 1296 1297 1364 1336
Retirees
Rencisci 1040 1132 1141 1222 1200
Pensioners
Rolnicy 815 868 872 914 840
Farmers
Udziat wydatkéw w dochodzie w %
Share of expenditures in income in %
Ogotem 76,7 73,6 70,1 68,8 63,0
Total
Pracownicy 751 72,6 68,7 67,4 61,3
Employees
Pracujacy na wtasny rachunek 73,4 71,3 69,6 67,7 63,1
Self-employed
Emeryci 80,7 79,5 74,8 73,2 68,8
Retirees
Rencisci 89,3 874 84,2 81,6 78,8
Pensioners
Rolnicy 70,8 55,1 55,2 54,8 45,3
Farmers

Zrédto: badania whasne GUS.

Source: Statistics Poland own research.

Wydatki na zywnos¢ i napoje bezalkoholowe w 2020 r,, tak jak w latach poprzednich, miaty najwyzszy
udziat w wydatkach ogétem. Udziat ten wynidst 27,7% i byt wyzszy niz w roku poprzednim o 2,6 p. proc.
Drugi co do wielkosci udziat stanowity wydatki zwigzane z utrzymaniem mieszkania lub domu i nosnikami
energii, tj. 18,8% (w 2019 r. byto to 18,0%).



Rozdziat 3

Chapter 3

Finanse publiczne
Public finances

1. Sytuacja finanséw publicznych na swiecie

1. Situation of global public finance

Procesy fiskalne
Fiscal processes

Tablica 37.
Table 37.

Sytuacja finanséw publicznych na $wiecie w 2020 r. ksztattowata sie w niesprzyjajacym otoczeniu
makroekonomicznym, w efekcie czego nastapito znaczne poluzowanie fiskalne. W grupie krajow rozwi-
nietych deficyt sektora instytucji rzagdowych i samorzadowych wynidst 11,7% PKB, co oznaczato wzrost
0 8,7 p. proc. PKB w relacji do roku poprzedzajacego. W 2020 r. w grupie gospodarek wschodzacych
i rozwijajacych sie takze dokonano znaczacego poluzowania fiskalnego, co uzewnetrznito sie wzrostem

deficytu do 9,5% PKB, czyli 0 4,8 p. proc.

Saldo (nadwyzka/deficyt) i dlug sektora instytucji rzadowych i samorzadowych
General government net lending/borrowing (deficit/surplus) and gross debt

Wyszczeg6lnienie
Specification

Saldo sektora instytucji rzadowych
i samorzadowych
General government net
lending/borrowing

Dtug sektora instytucji rzadowych
i samorzadowych

General government debt

2016 ‘ 2017 ‘ 2018 ‘ 2019 ‘ 2020

2016 ‘ 2017 ‘ 2018 ‘ 2019 ‘ 2020

w % PKB

in % of GDP

Gospodarki rozwiniete
Avanced Economies

USA

Japonia
Japan

Unia Europejska
European Union

Strefa euro
Euro area

Niemcy
Germany

W. Brytania
United Kingdom

-2,7 =24 =25 =29 -117

-43 46 -54 -57 -158

-38 =33 -27 -3,1 -126

-3 -08 -04 -05 -74

-5 -09 -05 -06 -76

1,2 14 1,8 1,5 -42

-33 24 -22 -23 -134

1055 103,17 1025 1038 120,1

1066 1056 106,6 1082 127,1

2325 2314 2325 2349 256,2

859 833 813 792 91,7

90,1 87,7 858 840 96,9

693 651 61,8 596 68,9

868 863 858 852 1037
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Table 37.

Saldo (nadwyzka/deficyt) i dlug sektora instytucji rzadowych i samorzadowych (dok.)

General government net lending/borrowing (deficit/surplus) and gross debt (cont.)

Wyszczeg6lnienie
Specification

Saldo sektora instytucji rzadowych
i samorzadowych

General government net

lending/borrowing

i samorzadowych

General government debt

Dtug sektora instytucji rzadowych

2016 ‘ 2017 ‘ 2018 ‘ 2019 ‘ 2020

2016 ‘ 2017 ‘ 2018 ‘ 2019 ‘ 2020

w % PKB in % of GDP
Gospodarki wschodzace i rozwijajace sie -4,7 -41 -37 -47 -95 478 500 518 54, 63,4
Emerging market and developing economies
w tym:
of which:
Wschodzaca i rozwijajaca sie Europa -2,7 -1,6 02 -08 -58 326 306 303 297 38,2
Emerging and developing Europe
Turcja -23 -22 -37 -56 -54 280 280 302 326 36,8
Turkey
Wschodzaca i rozwijajaca sie Azja -39 -39 -45 -59 -106 496 523 538 566 66,6
Emerging and developing Asia
Chiny -37 -38 -47 -63 -114 482 517 538 571 66,8
China
Indie =71 -64 -63 -74 -123 687 695 702 739 89,6
India
Ameryka tacinska i Karaiby -59 -54 -50 -40 -87 562 608 67,1 68,1 77,2
Latin America and the Caribbean
Brazylia -90 -79 -71 -59 -134 783 836 856 877 98,9
Brazil
Meksyk -28 -11 -22 -23 -46 56,7 540 536 533 60,6
Mexico
Wspolnota Niepodlegtych Panstw - - - - - - - - - -
Commonwealth of Independent States
Rosja -3,7 -15 29 1,9 41 148 143 136 138 19,3
Russia
Bliski Wschod, Afryka Pétnocna i Pakistan -88 -52 -23 -3,5 -93 43,7 439 436 480 56,0
Middle East and North Africa and Pakistan
Egipt -125 -104 -94 -8 -79 97 103 925 842 90.2
Egypt
Afryka Subsaharyjska -45 -45 -35 -41 -69 433 455 483 51,5 578
Sub-Saharan Africa
Republika Potudniowej Afryki -41 -44 -41 53 -122 515 530 56,7 622 771

South Africa

Zrédto: dane MFW (WEOQ i Fiscal Monitor, April 2021).
Source: data of the IMF (WEO and Fiscal Monitor, April 2021).

W 2020 r. dtug sektora instytucji rzadowych i samorzadowych grupy krajow rozwinietych wyniést
120,1% ich PKB. Zgodnie z obliczeniami MFW, nastapit wzrost tej relacji o 16,3 p. proc. (wobec wzrostu
0 1,3 p. proc. w roku poprzednim). W krajach wschodzacych i rozwijajacych sie zadtuzenie takze wzro-
sto, osiggajac na koniec 2020 r. poziom 63,4% PKB. Przyrost dtugu do PKB w tej grupie krajow wynidst
9,3 p. proc. w poréwnaniu z 2,3 p. proc. w 2019 .
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Zrédto: dane MFW (WEQ i Fiscal Monitor, April 2021).
Source: data of the IMF (WEO and Fiscal Monitor, April 2021).

Wieloaspektowy pomiar salda sektora publicznego
Multi-faceted measurement of public sector balance

Na zmiany salda sektora instytucji rzagdowych i samorzagdowych (nominalnego) wptyw ma szereg czynni-

kéw. Ksztattowanie sie tego salda wynika m.in. z dtugookresowych i biezacych proceséw fiskalnych oraz

uwarunkowan makroekonomicznych. W ponizszym podrozdziale zostat przedstawiony wykorzystywany

w dalszej analizie system miar sald, ktory charakteryzuje sytuacje fiskalng z réznych punktéw widzenia.

Uwzglednia on nastepujace pojecia:

e saldo skorygowane cyklicznie, ktére uzyskiwane jest po wytaczeniu wptywu wahan cyklicznych gospo-
darki na stan finanséw publicznych;

e saldo strukturalne, ktére jest zblizona kategoria do salda skorygowanego cyklicznie, jednak dodatkowo
z wylaczonymi wptywami czynnikéw jednorazowych lub wystepujacych przejsciowo;

e saldo pierwotne uzyskiwane jest poprzez wytaczenie kosztéw obstugi dtugu z wydatkéw publicznych.

Szacunki za 2020 r. dla gospodarek rozwinietych wskazuja na znaczne poluzowanie salda nominalnego
sektora instytucji rzadowych i samorzadowych (0 8,7 p. proc.). Pozostate miary rowniez ulegty pogorszeniu:
saldo skorygowane cyklicznie o 5,7 p. proc., saldo strukturalne o 4,8 p. proc., za$ pierwotne o 8,8 p. proc.

W krajach rozwijajacych sie i wschodzacych odnotowano poluzowanie salda nominalnego o 4,8 p. proc.
Deficyt skorygowany cyklicznie ulegt pogorszeniu o 3,4 p. proc. Z gtéwnych gospodarek wschodza-
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cych i rozwijajacych sie deficyt strukturalny ulegt poprawie tylko w Turcji (o 1,5 p. proc.) oraz Egipcie
(0 0,7 p. proc.), za$ ulegt najbardziej znaczagcemu pogorszeniu w Rosji (0 6,4 p. proc.) oraz w Brazylii
(05,7 p. proc.). Saldo pierwotne w krajach rozwijajacych sie i wschodzacych ulegto pogorszeniu 0 4,8 p. proc.

Tablica38. Saldo sektora instytucji rzadowych i samorzadowych (nominalne)
oraz dodatkowe miary sald
Table 38.  General government net lending/borrowing (nominal) and additional balance measures
Saldo GG Skc?ryg.owane Strukturalne (SB) Pierwotne (PB)
Net lending/bor- cyklicznie (CAB) .
. . . Structural Primary
rowing Cyclically adjusted
Wyszczegoélnienie® SRS S e S
zmiana zmiana zmiana zmiana
Speciﬁcationa 2020 2020 2020 2020
change® change® change® change®
W% | wp.proc., W% |wp.proc.. W% |wp.proc. W% | wp.proc.
in % in pp. in % in pp. in % in pp. in % in pp.
Gospodarki rozwiniete -11,7 -8,7 -9,0 -5,7 -8,0 -4,8 -10,3 -8,8
Advanced Economies
w tym:
of which:
USA -15,8 -10,2 -11,7 -5,6 -11,7 -5,6 -13,6 -10,2
Japonia -12,6 -9,5 -11,3 -8,7 -11,3 -8,7 -11,9 -9,5
Japan
Unia Europejska -7.4 -6,9 -6,1 -7,0
European Union
Strefa euro -7,6 -7,0 -5, -44 -4,0 =35 -6,3 =71
Euro area
Niemcy -4,2 -5,7 -2,8 -4,1 -2,6 -39 -3,8 -5,9
Germany
W. Brytania -13,4 -11,1 -10,8 -8,5 0,5 2,9 -12,3 -11,4
United Kingdom
Gospodarki wschodzace i rozwija—
jace sie -9,5 -4,8 -8,1 -3,4 -7,7 -4,8
Emerging market and developing
economies
w tym:
of which:
Wschodzaca i rozwijajaca sie Europa -5,8 -5,0 -5,3 -4,3 -4,6 -4,8
Emerging and developing Europe
Turcja -54 0,2 -4,6 0,7 -33 1,5 -35 0,3
Turkey
Wschodzaca i rozwijajaca sie Azja -10,6 -4,7 -8,8 -3,2 -89 -4,6
Emerging and developing Asia
Chiny -11,4 -5,0 -9,7 -3,8 -9,7 -3,8 -10,4 -4,9
China
Indie -12,3 -4,8 -8,2 -0,8 -8,2 -0,8 -6,8 -4,0
India
Ameryka tacinska i Karaiby -8,7 -4,7 -7,0 -33 -5,5 -5,1
Latin America and the Caribbean
Brazylia -13,4 -7,5 -11,9 -6,1 -11,9 -5,7 -9,2 -8,3
Brazil
Meksyk -4,6 -2,2 -3,2 =11 -2,8 -0,5 -0,6 -2,0
Mexico

a Salda prezentowane sg jako % PKB, z wyjatkiem sald po korekcie cyklicznej, ktére s mierzone jako % PKB potencjalnego. b Zmiana
oznacza réznice pomiedzy rokiem analizowanym a rokiem poprzednim. ¢ Wskaznik obliczony w oparciu o PKB sprzed letniej rewizji
bazy WEO.

a Balances are showed as a % of GDP, except balances after cyclical adjustment, which are measured as a % of potential GDP. b Change
means the difference between analyzed and previous year. c The indicator was calculated on the basis of GDP prior to summer revision
of WEO database.
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Tablica 38.

oraz dodatkowe miary sald (dok.)

Saldo sektora instytucji rzadowych i samorzadowych (nominalne)

Table 38.  General government net lending/borrowing (nominal) and additional balance measures (cont.)
Saldo GG Skorygowane .
A Strukturalne (SB Pierwotne (PB
Net lending/bor- cyklicznie (CAB) Struct I( ) Pri i
rowing Cyclically adjusted ructura rimary
el zmiana® zmiana® zmiana® zmiana®
Specification? 2020 R 2020 Y 2020 b 2020 Y
change change change change
W% wp.proc., W% wp.proc.. W% | wp.proc. W% | Wp.proc.
in % in pp. in % in pp. in % in pp. in % in pp.
Wspolnota Niepodlegtych Panstw - - . . . . - -
Commonwealth of Independent
States
Rosja -4,1 -6,0 -4,4 -6,4 -4,4 -6,4 -3,6 -5,8
Russia

Bliski Wschdd, Afryka Potnocna

i Pakistan -9,3 -5,8 . . . . -8,2 -5,9
Middle East, North Africa

and Pakistan

Egipt -7.9 0,1 -7,0 0,7 -7,0 0,7 13 -0,1
Egypt
Afryka Subsaharyjska -6,9 -29 . . . . -4,1 -2,6
Sub-Saharan Africa
Republika Potudniowej Afryki -12,2 -7.0 -8,1 -3,2 -8,1 -3,2 -7,7 -6,4
South Africa

a Salda prezentowane sg jako % PKB, z wyjatkiem sald po korekcie cyklicznej, ktére s mierzone jako % PKB potencjalnego. b Zmiana
oznacza réznice pomiedzy rokiem analizowanym a rokiem poprzednim. c Wskaznik obliczony w oparciu o PKB sprzed letniej rewizji
bazy WEO.

a Balances are showed as a % of GDP, except balances after cyclical adjustment, which are measured as a % of potential GDP. b Change
means the difference between analyzed and previous year. c The indicator was calculated on the basis of GDP prior to summer revision
of WEO database.

Zrédto: dane MFW (WEQ i Fiscal Monitor, April 2021).
Source: data of the IMF (WEO and Fiscal Monitor, April 2021).

2. Polityka fiskalna w krajach Unii Europejskiej
2. Fiscal policy in European Union countries

Ksztatltowanie sie salda i dlugu krajow UE
Evolution of net lending/borrowing and debt of EU countries

W Unii Europejskiej nastgpito znaczne pogorszenie wyniku sektora instytucji rzadowych i samorzgdowych®.
Deficyt wzrdst do 6,9% PKB z 0,6% PKB. Wszystkie paristwa Unii odnotowaty saldo w deficycie, ktéry dla
Polski wyniost 7,0% wobec 0,7% PKB w 2019 r. Zadtuzenie sektora w UE wzrosto o0 13,2 p. proc. i wyniosto
90,8%, za$ w Polsce zmiana wyniosta 11,9 p. proc. do poziomu 57,5%. W 2020 r. wartosci referencyjne
z Traktatu z Maastricht dla dtugu sektora instytucji rzadowych i samorzadowych zostaty zawieszone na
czas trwania pandemii SARS-COVID-197°.

%W tej czesci analizowana jest miara salda sektora instytucji rzadowych i samorzadowych, z uwzglednieniem regut rachun-
kowosci przyjetych do Procedury Nadmiernego Deficytu (EDP).

70 Komisja Europejska, COM(2020)123: Communication From The Commission To The Council on the activation of the general
escape clause of the Stability and Growth Pact, Marzec 2020.
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Wykres 76.

w Unii Europejskiej w 2020 .

Nadwyzka/deficyt (saldo) i dtug sektora instytucji rzadowych i samorzadowych

Chart76.  General government surplus/deficit (net lending/borrowing) and gross debt
in the European Union in 2020
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Zrédto: dane Eurostatu, Kwiecieri/Maj 2021.
Source: data of the Eurostat, April/May 2021.
Tablica39. Nadwyzka/deficyt (saldo) i dlug sektora instytucji rzadowych i samorzadowych
w Unii Europejskiej
Table 39.  General government net lending/borrowing (deficit/surplus) and gross debt in European Union

Kraje
Countries

Nadwyzka/deficyt sektora instytucji
rzadowych i samorzadowych
wg EDP
General government net lending/borrowing
according to EDP

Dtug sektora instytucji
rzadowych i samorzagdowych

General government debt

2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2020

2016 | 2017 | 2018 | 2019 | 2020

w % PKB

in % of GDP

Unia Europejska
European Union

Strefa euro Euro area
Austria  Austria
Belgia Belgium
Butgaria Bulgaria
Chorwacja Croatia
Cypr Cyprus
Czechy Czechia
Dania Denmark
Estonia Estonia
Finlandia FlInland

Francja France
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-1,3 -0,8 -04 -0,6 -6,9

-1,5 -1,0 -0,5 -0,6 -7,2
-1.5 -0,8 0,2 0,7 -89
-24 -0,7 -0,8 -1,9 -94

0,1 11 2,0 21 -34
-1,0 0,8 0,2 0,4 -74
0,3 2,0 -3,7 1.7 -5,7
0,7 1.5 0,9 0,3 -6,2
0,1 1,8 0,7 3,7 =11
-0,5 -0,8 -0,6 -0,3 -4,9
=17 -0,7 -0,9 =11 -54

-3,6 -29 -2,3 -3,0 -9,2

84,0 81,6 79,5 77,6 90,8

90,0 87,8 85,8 84,1 98,1
82,9 783 74,0 70,4 83,9
1049 1017 99,8 98,6 1141
29,3 253 22,3 204 25,0
80,8 77,8 74,7 73,2 88,7
103,4 939 1006 95,5 118,2
36,8 34,7 32,6 30,8 38,1
37,2 35,8 339 33,2 42,2
10,2 93 8,4 84 18,2
63,2 61,3 59,6 594 69,2

98,0 98,3 98,1 98,1 1157
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Table 39.
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Nadwyzka/deficyt (saldo) i dtug sektora instytucji rzadowych i samorzadowych
w Unii Europejskiej (dok.)
General government net lending/borrowing (deficit/surplus) and gross debt in European Union (cont.)

Kraje
Countries

Grecja Greece
Hiszpania Spain
Holandia Netherlands
Irlandia Ireland

Litwa Lithuania
Luksemburg Luxembourg
totwa Latvia

Malta Malta

Niemcy Germany
Polska Poland
Portugalia Portugal
Rumunia Romania
Stowacja Slovakia
Stowenia Slovenia
Szwecja Sweden
Wegry Hungary
Wiochy Italy

Zrédto: dane Eurostatu.
Source: data of the Eurostat.

Nadwyzka/deficyt sektora instytucji

rzadowych i samorzadowych

wg EDP

General government net lending/borrowing
according to EDP

2016

05
-43
0,0
-0,7
02
18
02
1,0
1,2
24
-1,9
-26
-25
-1,9
1,0
-18
24

2017

0,7
-3,0
1.3
-0,3
0,5
1.3
-0,8
3,3
1.2
-1,5
-3,0
-2,6
-1,0
0,0
14
-2,5
-24

2018

1,0
-2,5
14
0,1
0,6
3,1
-0,8
1,9
1.9
-0,2
-0,4
-2,9
-1,0
0,7
0,8
-2,1
-2,2

Dtug sektora instytucji

rzadowych i samorzadowych

General government debt

2019 2020 2016 2017
w % PKB in % of GDP
1,5 -97 178,55 176,2
-28 -11,0 99,2 98,6
1,7 -4,3 61,9 56,9
0,4 -5,0 73,8 67,7
03 -7.4 39,7 39,1
2,2 -4,1 20,1 22,3
-0,2 -4,5 40,9 393
0,5 -10,1 55,5 50,3
1,4 -4,2 69,2 65,3
-0,7 -7,0 54,3 50,6
0,2 -57 131,5 126,1
-4,3 -9,2 373 35,1
-13 -6,2 52,0 51,3
0,5 -84 78,7 74,1
0,5 =31 42,2 40,8
-2,0 -8,1 75,5 72,9
-1,6 -9,5 134,8 134,1

2018

181,2
97,6
524
63,5
338
21,0
37,2
45,6
61,9
48,8

122,0
34,7
49,4
70,4
38,8
70,2

134,8

2019

176,6
95,5
48,6
58,8
36,3
22,1
36,9
431
59,8
46,0

117,7
35,2
48,0
66,1
351
66,3

134,8

2020

205,6
120,0
54,5
59,5
47,3
24,9
43,5
54,3
69,8
57,5
133,6
47,3
60,6
80,8
39,9
80,4
155,8

W 2020 . nie odnotowano nadwyzek strukturalnych i pierwotnych w krajach UE. Deficyt strukturalny’' catej
Unii Europejskiej wynidst 4,8% PKB potencjalnego’?, co jest pogorszeniem tej wielkosci o 3,5 p. proc. w relag;ji
do roku poprzedniego. Najwiekszy deficyt strukturalny odnotowano dla Portugalii (8,6%) i Austrii (8,2%),
za$ najptytszy deficyt wystapit w Irlandii (0,1%) i w Czechach (0,4%). Deficyt Polski réwniez sie pogorszyt
i wyniost 3,3 % PKB potencjalnego.

Nadwyzek pierwotnych w 2020 r. nie odnotowano. Najwiekszy deficyt pierwotny wystapit we Francji (8,4%)
oraz Polsce (8,1%). Dla Polski jest to pierwszy deficyt w tej kategorii po trzech latach nadwyzek. Dla Unii
ogotem deficyt pierwotny wynidst 6,7%.

7' Definicje uzytych ponizej miar sald sa zblizone do tych uzywanych przez MFW i opisane sa ponizej w czesci dotyczacej po-
lityki fiskalnej w UE. Szczegdtowe informacje zawarte zostaty we wczesniejszych edycjach publikacji, w tym: GUS, Sytuacja
makroekonomiczna w Polsce w 2019 r. na tle proceséw w gospodarce Swiatowej, (2020), Warszawa, s. 180-181.

72 Wskazniki sald, z ktérych wytaczony zostat wptyw cyklu koniunkturalnego, sg podawane jako % PKB potencjalnego.
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Wysitek konsolidacyjny w Unii Europejskiej w 2020 r. (mierzony poziomem salda i jego zmianga)
Consolidation effort in European Union in 2020 (measured by balance level and its change)

vt'fg?dgaéno‘? Skorygowane | ¢\ iralne (SB) | Pierwotne (PB)
Nominal according cylflicznie (.CAB) Structural Primary
Cyclically adjusted
Wyszczegolnienie fo EDP - - - -
Specification 5020 zmiana 5020 zmiana 020 zmiana S zmiana
change change change change
w % p. proc. w % p. proc. w % p. proc. w % p. proc.
in % in pp. in % in pp. in % in pp. in % in pp.
Unia Europejska -6,9 -6,3 -4.8 -3,4 -4.8 -3,5 -6,7 -7.7
European Union
Strefa euro Euro area -7,2 -6,6 -4,8 -33 -4,8 -3,5 -6,8 -7,8
Austria Austria -89 -9,6 -6,6 -5,8 -8,2 =53 -4,7 -6,8
Belgia Belgium -9,4 -7,5 -6,7 -3,6 -2,0 -3,0 -6,8 -6,9
Butgaria Bulgaria -34 -5,5 -2,0 -3,0 -4,2 -3,2 -2,2 -4,8
Chorwacja Croatia -74 -7,8 -4,0 -2,3 -5,8 -39 -4,8 -74
Cypr Cyprus =57 -7/4 -48 -35 -57 -36 -46 -88
Czechy Czechia -6,2 -6,5 -4,2 -3,2 -0,4 -39 -5,8 -6,8
Dania Denmark -1,1 -4.8 -1,2 -4,7 -3,4 -4,3 -6,4 -10,7
Estonia Estonia -4,9 -4,6 -4, -2,1 -54 -4,9 -8,3 -8,0
Finlandia Finland -5,4 -4,3 -5,3 -3,7 -1,4 -1,8 -6,6 -6,3
Francja France -9,2 -6,2 -53 =11 -4,0 -2,3 -84 -6,9
Grecja Greece -9,7 -11,2 -0,4 -4,2 -6,0 -2,0 -34 -7,8
Hiszpania Spain -11,0 -8,2 -6,2 -2,0 -5,1 -1,8 -7,7 -7,2
Holandia Netherlands -4,3 -6,0 -4,6 -5,1 -6,6 -58 -5,5 -8,0
Irlandia Ireland -5,0 -54 -54 -4,9 -0,1 -29 -4,4 -6,0
Litwa Lithuania -74 -7,7 -4,8 -34 -2,2 -4,6 -6,4 -7,5
Luksemburg Luxembourg -4,1 -6,3 -2,2 -4,6 -6,6 -2,3 -4,5 -7,0
totwa Latvia -4,5 -4,3 =57 -3,8 -7,7 -6,4 -6,6 -7,0
Malta Malta -10,1 -10,6 -6,9 =52 -4,6 -4,9 -5,2 -7,1
Niemcy Germany -4,2 -5,6 -3,4 -43 -4,1 -2,1 -6,3 -8,5
Polska Poland -0,7 -0,5 -2,7 -0,8 -2,7 -0,8 0,6 -0,6
Portugalia Portugal 0,2 0,6 -1,1 0,5 -0,5 04 3,2 0,3
Rumunia Romania -4,3 -1,4 -4,4 -1,2 -4,3 -1,4 -3,1 -1,3
Stowacja Slovakia -1,3 -0,3 -23 -0,2 -2,3 -0,2 -0,1 -0,4
Stowenia Slovenia 0,5 -0,2 -0,9 -0,2 -0,8 -0,2 2,3 -0,5
Szwecja Sweden 0,5 -0,3 0,1 0,0 0,1 0,0 0,9 -04
Wegry Hungary -2,0 0,1 -39 -04 -3,8 -0,2 0,2 0,0
W. Brytania United Kingdom -2,1 0,1 -2,7 0,1 -2,7 0,1 0,1 -0,1
Wiochy Italy -1,6 0,6 -1,5 0,7 -1.5 0,8 1,7 -0.3

Zrédto: dane KE (Eurostatu i Ameco).

Source: data of the EC (Eurostat and Ameco).
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Instrumentarium pomiaru sytuacji fiskalnej w UE

W ramach polityki gospodarczej Unii Europejskiej w zakresie finanséw publicznych stosowane jest szereg

wielkosci. W niniejszym opracowaniu, w analizie dotyczacej proceséw sektora finanséw publicznych

krajow UE punktem wyjscia jest pojecie:

¢ saldo sektora instytucji rzagdowych i samorzadowych liczone zgodnie z regutami EDP: wielkos¢ salda
sektora publicznego liczona zgodnie z ESA, dodatkowo skorygowana o efekty operacji na instru-
mentach zarzadzania dtugiem publicznym np. swapéw, forward rates agreement (FRA) itp. oraz po
wytaczeniu wptywoéw czynnikéw jednorazowych i przejsciowych.

W celu analizy wptywu biezacej sytuacji gospodarczej na polityke fiskalng na bazie salda sektora defi-

niuje sie dodatkowe salda:

¢ saldo skorygowane cyklicznie (CAB - cyclically adjusted balance): saldo hipotetycznie wystepujace
w sytuacji osiggniecia przez dang gospodarke poziomu PKB potencjalnego w danym roku. Jest to
cze$¢ salda sektora wynikajaca z prowadzenia przez rzad dyskrecjonalnej polityki fiskalnej;

e saldo strukturalne (SB - structural balance): saldo skorygowane cyklicznie po wytaczeniu wptywéw
czynnikéw jednorazowych i przejsciowych.

W oparciu o powyzsze kategorie oblicza sie saldo bedace efektem biezacej polityki fiskalnej:

¢ saldo pierwotne (PB - primary balance): saldo bez uwzgledniania w wydatkach kosztéw obstugi
dtugu publicznego;

e strukturalne saldo pierwotne (SPB - structural primary balance): wartos¢ przedstawiajaca saldo
skorygowane cyklicznie po wytaczeniu kosztéw obstugi dtugu publicznego oraz po wyeliminowaniu
czynnikow jednorazowych i przejsciowych zgodnie z Procedurg Nadmiernego Deficytu (EDP).

Na podstawie skumulowanego salda pierwotnego (SPB) analizowane moga by¢ aktualne procesy fiskalne
w reakgji na pogorszenie sytuacji makroekonomicznej. Saldo skumulowane to suma rocznych zmian sald
strukturalnych pierwotnych, zatem liczone jest poprzez dodawanie do siebie kolejnych zmian rocznych sald
przy zatozeniu pewnego roku startowego, za ktéry przyjeto rok rozpoczynajacy analizowany w publikacji
okres, czyli rok 2016. Pod wzgledem zmiany rocznej wartosci SPB, w 2019 r. 18 cztonkdw Unii Europejskiej
odnotowato ujemna jej wartos¢, jednakze w 2020 r. finanse publiczne juz wszystkich krajéw Wspélnoty
wedtug tego kryterium odzwierciedlaty poluzowanie fiskalne.
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Wykres 77.  Pozycja fiskalna krajow cztonkowskich
Chart77.  Fiscal stance of the Member States

Liczba krajow
Number of countries*

30

25— ] ] ] ] —

27
0
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- Zacie$niona Neutralna Poluzowana
Tightened Neutral Loosened

*Po 2019 r. z wylgczeniem Wielkiej Brytanii.

Zrédto: opracowanie wiasne na podstawie danych AMECO, KE, Ameco - List of Variables.
* After 2019 excluding United Kingdom.

Source: own study based on AMECO data, EC, Ameco - List of Variables.

Wedtug kategorii zmiany skumulowanego SPB (od 2016 r.) w 2020 r. najsilniejszy impuls fiskalny za-
notowano w Grecji oraz Malcie. Najmniejsze poluzowanie fiskalne wystapito w Danii oraz Szwecji.
W Polsce kategoria ta osiagneta wartos¢ wyzsza od $redniej unijnej.
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Skumulowana zmiana w strukturalnym saldzie pierwotnym
Cumulated change in structural primary balance

p. proc. PKB potencjalnego (skumulowany)
p.p. of GDP potential (cumulated)

10

Rozluznienie polityki fiskalnej
Fiscal policy easing

Zacisnienie polityki fiskalnej
Fiscal policy tightening

2016 2017 2018 2019 2020

Zrédto: opracowanie wiasne na podstawie danych AMECO, KE, Ameco - List of Variables.
Source: own study based on AMECO data, EC, Ameco - List of Variables.
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Poréwnanie sytuacji fiskalnej w czasie kryzysow gospodarczych w latach 2008-2009 oraz 2020
Comparison of fiscal positions during the economic crises 2008-2009 and 2020

W wyniku obecnego kryzysu gospodarczego w Unii Europejskiej oraz w Polsce odnotowano znaczne
pogorszenie sie stanu finanséw publicznych mierzonych wskaznikami salda oraz dtugu sektora insty-
tucji rzadowych i samorzadowych poréwnywalne z 2009 r. Nalezy zaznaczy¢, ze zmiany w obszarze
deficytu oraz dtugu sg bardziej gwattowne. W 2009 r. zmiana deficytu wyniosta dla Unii Europejskiej
4,0 p. proc., a dla Polski 3,7 p. proc., podczas gdy w 2020 r. odnotowano zmiane salda EDP w UE na
poziomie 6,4 p. proc., a w Polsce 6,3 p. proc. Dtug sektora instytucji rzadowych i samorzadowych
w 2009 r. wzrést w UE 0 10,7 p. proc. a w Polsce 3,1 p. proc., zas w 2020 r. przyrost ten wynidst odpo-
wiednio 13,2 p. proc. oraz 11,9 p. proc. R6znice wynikaja z poluzowania polityki fiskalnej wprowadzonej
w panstwach Unii Europejskiej oraz przy wsparciu Komisji Europejskej od marca 2020 r. jako odpowiedz
na wptyw rozwoju sytuacji pandemicznej na aktywnos¢ gospodarcza’.

Wykres 79. Nadwyzka/deficyt (saldo) (lewa 03) i diug (prawa o$) sektora instytucji rzadowych
i samorzadowych w Unii Europejskiej (UE), strefie euro i w Polsce w latach 2000-2020
Chart79.  General government surplus/deficit (net lending/borrowing) (left axis) and gross debt (right axis)
in the European Union (UE), euro area, and Poland in the years 2000-2020
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3 Komisja Europejska (2020) Komunikat Komisji do Rady w sprawie uruchomienia ogélnej klauzuli korekcyjnej w ramach paktu
stabilnosci i wzrostu. COM(2020) 123 final. 20.03.2020, Bruksela.
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Semestr Europejski
European Semester

Tablica 41.
Table 41.

Na mocy ,Szesciopaku””, wprowadzony zostat Semestr Europejski’®, czyli cykl wielostronnego nadzoru
polityk gospodarczych, w tym oceny ex ante procedur budzetowych na poziomie krajowym. Podczas
pierwszej (2011/2012) i drugiej (2012/2013) rundy nie wprowadzono wigzacych zalecen dla polityk budze-
towych. W listopadzie 2013 r. KE po raz pierwszy dokonata oceny budzetéw oraz sytuacji fiskalnej strefy
euro w oparciu o procedury ,Dwupaku” oraz Paktu Fiskalnego. W 2020 r. trwata dziewiata runda, za$ pod
koniec roku rozpoczeto dziesiata runde, na okres lat 2020/2021. Wczesniej jednak w ramach Semestru
Europejskiego na poczatku 2020 r. Rada Europejska przyjeta opublikowane pod koniec 2019 r. dokumenty,
w tym: Roczng Analize Wzrostu Gospodarczego oraz Mechanizm ostrzegania w zakresie zaktdcen réwno-
wagi makroekonomicznej. W kwietniu 2020 r. kraje cztonkowskie przedstawity m.in. Programy Stabilnosci
i Konwergencji i Krajowe Programy Reform, za$ pod koniec 2020 r. kraje strefy euro objete Procedura EDP
przyjety Programy Partnerstwa Gospodarczego.

Przebieg Semestru Europejskiego - wybrane zagadnienia
The course of the European Semester — selected issues

Miesiac Komisja Europejska Rada Europejska Kraje cztonkowskie | Parlament Europejski
Month European Commission European Council Member countries | European Parliament
X i AMR®, opinia dot. Oméwienie opinii

wstepnych planéw

Publikacja AGS® |, % ctowych dla

dla wstepnych pla-
néw budzetowych

Uchwalenie budze-

Xii krajow strefy euro strefy euro tow
| Przyjecie wnioskow
z AGS i AMR oraz Debata i rezolucja
" Dwustronne spotkania z paristwami czton-  ustalenie obszarow dotyczaca AGS
kowskimi priorytetowych
Publikacja pogtebionych przegladéw ze T ) o
1l wskazaniem potencjalnych ryzyk dla kra- PTZVJ‘?C'e p|_'|0ryte Przed§taW|en!e Pr’oj
jow tow na bazie AGS  graméw Stabilnosci
. " . i Konwergencji oraz
v Dwustronne spotkania z parstwami czton- KPRe
kowskimi
Rekomendacje dla krajow w zakresie poli-
v tyki budzetowej, gospodarczej i spotecznej
Vi Dyskusje o rekomendacjach dla krajow
cztonkowskich
Przyjecie ostatecz-
VI nych rekomendacji
dla krajéow
Vil
IX Prez_entaqa planéw Debata i rezolucja
budzetowych oraz .
. " 5 g X nad ES¢ i rekomenda-
X Dwustronne spotkania z pafistwami czton- PPGH (kraje strefy cjami

kowskimi

a Roczna Analiza Wzrostu Gospodarczego (Annual Growth Survey),

b Mechanizm ostrzegania w zakresie zaktdcer rownowagi makroekonomicznej (Alert Mechanism Report),
¢ Krajowe Programy Reform (National Reform Programmes),

d Programy Partnerstwa Gospodarczego (Economic Partnership Programmes),
e Semestr Europejski (European Semester).

Zrédto: opracowanie whasne na podstawie KE, http://ec.europa.eu/europe2020/images/european_semester_en_big.jpg
Source: own elaboration based on EC, http://ec.europa.eu/europe2020/images/european_semester_en_big.jpg

euro objete EDP)

74 Por. Parlament Europejski, Przeglad Szesciopaku | Dwupaku, http://www.europarl.europa.eu/eprs/eprs-aag-542182-review-
-six-pack-two-pack-pl.pdf
7> Rada Europejska/Rada Unii Europejskiej, Podstawowe zasady i dokumenty, https://www.consilium.europa.eu/pl/policies/
european-semester/european-semester-key-rules-and-documents/
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Reakcja instytucji europejskich na kryzys epidemiczny’®
Reaction of european union institutions to the epidemic crisis

Uruchomienie ogélnej klauzuli korekcyjnej w ramach Paktu Stabilnosci i Wzrostu
Activation of the general escape clause under the Stability and Growth Pact

W marcu 2020 r. Komisja Europejska, w zwigzku z wybuchem pandemii COVID-19, uruchomita ogdlng
klauzule korekcyjna w ramach Paktu Stabilnosci i Wzrostu””. Stanowi ona, ze ,w okresach znacznego
pogorszenia koniunktury gospodarczej w strefie euro lub w catej Unii parstwom cztonkowskim mozna
zezwoli¢ na czasowe odstepstwo od $ciezki dostosowawczej’® prowadzacej do sredniookresowego celu
budzetowego””.

Zastosowana klauzula ma za zadanie usprawni¢ koordynacje polityk budzetowych w czasach powaznego
spowolnienia gospodarczego. Poza dziataniem automatycznych stabilizatoréw rzady panstw cztonkowskich
przyjmuja srodki budzetowe w celu zminimalizowania skutkéw pandemii na gospodarke oraz zwieksze-
nia wydolnosci opieki zdrowotnej. Ogdlna klauzula korekcyjna nie zawiesza procedur paktu stabilnosci
i wzrostu® umozliwia jednak panstwom cztonkowskim odejscie od wymogoéw budzetowych, a jednocze-
$nie umozliwia Komisji Europejskiej podjecie niezbednych srodkéw koordynacji polityki gospodarczej
i budzetowej®' w ramach Paktu®.

Uruchomienie funduszy unijnych
Mobilisation of EU funds

160

W 2020 r. zostat wprowadzony najwiekszy w historii Unii Europejskiej pakiet programoéw jako srodek
przeciwdziatania skutkom wyptywu epidemii na gospodarke®:. Tymczasowy instrument odbudowy gospo-
darczej nazwany NextGenerationEU ma tacznag wartos¢ 750 mld euro. Jego najwazniejszym elementem
jest Europejski Instrument na rzecz Odbudowy i Zwiekszania Odpornosci. Z budzetem 672,5 mid euro,
stuzy tagodzeniu gospodarczych i spotecznych skutkéw pandemii, a takze zwiekszeniu $rodkéw w dtugo-
terminowym budzecie UE na lata 2021-2027. Instrument ma zapewni¢ 360 mld euro w postaci pozyczek
oraz 312,5 mld euro, ktére udostepni w formie dotacji. Panstwa cztonkowskie moga wystapi¢ o pozyczke

76 Zrédto: Opracowanie wiasne na podstawie materiatéw Komisji Europejskiej: AMECO database, <https://ec.europa.eu/info/
business-economy-euro/indicators-statistics/economic-databases/macro—economic-database-ameco/ameco-databa-
se_en>; Frequently asked questions — Brexit, https://ec.europa.eu/eurostat/help/fag/brexit; Note to users — Dissemination
of European statistics after Brexit, https://ec.europa.eu/eurostat/estat-navtree—portlet prod/BulkDownloadListing?sor-
t=1&dir=Brexit; International trade (ei_et), https://ec.europa.eu/eurostat/cache/metadata/EN/ei_et_esms.htm; Economic
sentiment indicator, https://ec.europa.eu/eurostat/databrowser/view/teibs010/default/table?lang=en; <https://ec.europa.
eu/eurostat/databrowser/view/teibs010/default/table?lang=en> Komisja Europejska, Zataczniki do sprawozdania Komisji dla
Parlamentu Europejskiego i Rady - Sprawozdanie z dziatalnosci Funduszu Solidarnosci Unii Europejskiej za rok 2016, https://
ec.europa.eu/regional_policy/sources/thefunds/solidarity/pdf/eusf_annual_report_2016_annex_pl.pdf>, dostep 09.06.2020;
Massimiliano Caporin, Domenico Sartore, Methodological Aspects of Time Series Back-Calculation, https://ec.europa.eu/
eurostat/documents/4587857/4587935/18-CAPORIN.pdf.

77 Celem Paktu jest osiggniecie sprawnych finansow panstwa jako sposobu wzmocnienia warunkéw sprzyjajacych stabilnosci
cen oraz osiggniecia silnego i trwatego wzrostu przyczyniajacego sie do tworzenia miejsc pracy.

78 Dziatania prowadzace do ustanowionych przez panstwa cztonkowskie sredniookresowe ramy budzetowe, obejmujace co
najmniej czteroletni okres planowania budzetowego, w celu okreslenia sredniookresowego celu budzetowego.

7 Art. 5 ust. 1iart. 9 ust. 1 rozporzadzenia (WE) nr 1466/97.

80W ramach czesci prewencyjnej kazdy kraj cztonkowski zobowiagzany jest corocznie do przesytania Komisji Europejskiej
programow spéjnosci (konwergencji) obejmujacych analize sytuacji finanséw publicznych oraz gospodarki w poprzednim
i biezacym roku, a takze prognozy na co najmniej trzy lata.

W ramach czesci naprawczej Paktu wyznaczone zostaty sankcje za nieprzestrzeganie wyznaczonych kryteriéw budzetowych (gtéwnie
dotyczacego deficytu sektora instytucji rzadowych i samorzadowych) oraz w przypadku braku postepéw we wdrazaniu zalecanych
zmian.

81 Ramy zarzadzania gospodarczego Unii Europejskiej maja na celu zapobieganie problematycznym tendencjom gospodar-
czym oraz wykrywanie i korygowanie takich tendencji, ktére mogtyby ostabic¢ gospodarki krajowe lub negatywnie wptynaé
na inne kraje UE.

82 Komisja Europejska, Communication from the Commission to the Council on the activation of the general escape clause of the
Stability and Growth Pact, https://ec.europa.eu/info/sites/info/files/economy—finance/2_en_act_part1_v3-adopted_text.pdf

8 Komisja Europejska, Plan odbudowy dla Europy, https://ec.europa.eu/info/strategy/recovery—plan-europe_pl
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w wysokosci do 6,8% PKB za 2019 r. Z NextGenerationEU zostato przeznaczone 47,5 mld euro na nowg
inicjatywe REACT-EU, ktéra pomoze w ekologicznej i cyfrowej odbudowie gospodarki i zwiekszeniu jej
odpornosci. Fundusze zostang udostepnione Europejskiemu Funduszowi Rozwoju Regionalnego
(EFRR)®4, Europejskiemu Funduszowi Spotecznemu (EFS)?®* oraz Europejskiemu Funduszowi Pomocy
Najbardziej Potrzebujacym (FEAD)®. Oprécz tego srodki NextGenerationEU przeznaczone beda na juz
dziafajgce europejskie programy takie jak Horyzont Europa (5 mld euro), InvestEU (5,6 mld euro), Rozwoj
obszaréw wiejskich (7,5 mld euro), Fundusz na rzecz Sprawiedliwej Transformacji (FST) (10 mld euro) oraz
RescEU (1,9 mld euro).

Srodki Next Generation EU
Next Generation EU Funds

Kwota (w miliardach euro)

Instrument Amount (in billions of EUR)
Instrument na rzecz Odbudowy i Zwiekszania Odpornosci (RRF) 672,5
ztego:

pozyczki 360,0

dotacje 312,5
ReactEU 47,5
Horyzont Europa 5,0
InvestEU 5,6
Rozwdj obszaréw wiejskich 7,5
Fundusz na rzecz Sprawiedliwej Transformacji (FST) 10,0
RescEU 1,9

Zrédto: Komisja Europejska, Plan odbudowy dla Europy, https://ec.europa.eu/info/strategy/recovery-plan-europe_pl
Source: European Commission, Recovery Plan for Europe, https://ec.europa.eu/info/strategy/recovery-plan—europe_pl.

3. Finanse publiczne w Polsce
3. Public finance in Poland

Opis stanu finanséw publicznych w Polsce podzielony zostat na trzy czesci. Pierwszy podrozdziat Wyniki
sektora publicznego (metodyka krajowa i unijna ESA) prezentuje wyniki zaréwno sektora instytucji rza-
dowych i samorzadowych liczone zgodnie z zasadami Europejskiego Systemu Rachunkéw Narodowych
(ESA) w ujeciu EDP, jak i sektora finanséw publicznych wedtug metodyki krajowej. W drugim podrozdziale
Metodyka krajowa sektora finanséw publicznych opisana jest metodyka krajowa oraz polski system ram
fiskalnych. W tegorocznej edycji publikacji uwzgledniono réwniez wybrane dziatania antykryzysowe
w sferze finanséw publicznych. W podrozdziale trzecim Sektor finanséw publicznych opisano ksztattowanie
sie gtéwnych komponentéw sektora finanséw publicznych wedtug metodyki krajowej, w tym: budzetu
panstwa i budzetu srodkéw europejskich, budzetéw jednostek samorzadu terytorialnego oraz funduszy
celowych. W tej czesci ujeto rowniez procesy zwigzane z zarzadzeniem dtugim publicznym. W podrozdziale
tym wielkosci zostaty podane zgodnie z metodyka krajowa.

84 Fundusz korygujacy dysproporcje miedzy regionami UE w celu wzmocnienie spojnosci gospodarczej i spotecznej.

85 Gléwny europejski instrument wspierania miejsc pracy i sprawiedliwych mozliwosci zatrudnienia dla wszystkich obywateli UE.

8 Fundusz wspiera dziatania krajow cztonkowskich majace na celu zapewnienie zywnosci i / lub podstawowej pomocy ma-
terialnej najbardziej potrzebujacym.
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Wyniki sektora publicznego (metodyka krajowa i unijna ESA)
Results for the public sector (domestic and eu’s esa methodology)

Tablica 43.

Table 43.

Tablica 44.
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Table 44.

W podrozdziale tym zestawione zostaty wyniki dla salda i zadtuzenia sektora publicznego zgodne zdwoma
miarami — krajowa i europejska (ESA). W 2019 r. saldo sektora publicznego, mierzone zgodnie z obiema
metodykami, w poréwnaniu do roku poprzedniego pogorszyto sie. Wynik sektora finanséw publicznych
wedtug metodyki krajowej osiagnat poziom -1,3% PKB. W roku poprzednim wyniést on 0,1% PKB. Saldo
sektora instytucji rzadowych i samorzadowych wedtug ESA liczone zgodnie z zasadami EDP byto réwniez
ujemne i wyniosto -7,0% PKB (wobec -0,7% PKB w 2019 .).

Wynik sektora finanséw publicznych (SFP) oraz nadwyzka/deficyt sektora instytucji rzadowych
i samorzadowych (EDP) w Polsce

Public finance sector (PFS) result and general government net lending/borrowing according

to EDP (EDP) in Poland

Wyszczegélnienie

. . 2016 2017 2018 2019 2020
Specification

SFP w mld zt -46,1 -13,9 3,7 13 294
PFS in billion PLN

% PKB -2,5 -0,7 0,2 0,1 -1,3
% of GDP
EDP w mld z -44,5 -29,6 =51 -15,8 -161,5
EDP in billion PLN
% PKB -2,2 -1,5 -04 -0,7 -7,0
% of GDP
Zrédto: dane MF, GUS, Eurostatu.
Source: data of the Ministry of Finance, Statistics Poland, Eurostat.

Zadtuzenie sektora publicznego w 2020 r. wzrosto w wartosci nominalnej oraz w relacji do PKB wedtug obu
metodyk. Panstwowy dtug publiczny wynidst 1 111,3 mld zt, co stanowito 48% PKB. Wartos¢ diugu sektora
instytucji rzadowych i samorzadowych wyniosta 1 335,6 mld zti osiagneta 57,6% PKB.

Panstwowy dtug publiczny (PDP) oraz dtug sektora instytucji rzadowych i samorzadowych
wedtug EDP w Polsce
State public debt (SPD) and general government debt according to EDP (EDP) in Poland

Wyszczegoélnienie

X . 2016 2017 2018 2019 2020
Specification

PDP wmld zt 965,2 961,8 984,3 990,9 11113
SPD in billion PLN
% PKB 52,1 48,5 46,5 43,8 48,0
% of GDP
w mld z 1009,3 1005,7 10357 10451 13356
in billion PLN
% PKB 54,2 50,6 48,9 46,1 57,6
% of GDP

EDP
EDP

Zrodto: dane MF, GUS, Eurostatu.
Source: data of the Ministry of Finance, Statistics Poland, Eurostat.
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Metodyka krajowa statystyki finansow publicznych
Domestic methodology of the public finance statistics

Ponizej zaprezentowana zostanie metodyka krajowa oraz ramy fiskalne na niej oparte. Ustawa o finansach
publicznych z dnia 27 sierpnia 2009 r. reguluje funkcjonowanie sektora finanséw publicznych. Definiuje ona
m.in. zakres sektora, jego jednostki, zasady klasyfikacji dochodoéw, przychodéw, wydatkéw i rozchodéw,
a takze panstwowy dtug publiczny; okresla zasady gospodarki finansowej, budzetu panstwa, budzetu
Srodkéw europejskich oraz pozostatych podmiotéw sektora finanséw publicznych.

W Sprawozdaniach z wykonania budzetu panstwa sektor finanséw publicznych przedstawiany jest w po-
dziale na trzy podsektory?”: rzadowy, samorzadowy i ubezpieczen spotecznych, nawiazujac do podsektoréw
zdefiniowanych w ESA. Podsektor rzadowy obejmuje: budzet panstwa, budzet srodkéw europejskich, jed-
nostki pozabudzetowe budzetu panstwa, agencje panstwowe, Polska Akademie Nauk, Narodowy Fundusz
Ochrony Srodowiska i Gospodarki Wodnej i szereg innych instytucji®. Na podsektor samorzadowy sktadaja
sie: jednostki samorzadu terytorialnego, jednostki pozabudzetowe samorzadu terytorialnego i pozostate
instytucje samorzadowe. Do podsektora ubezpieczen spotecznych wchodzg m.in.: Fundusz Ubezpieczen
Spotecznych, Fundusz Emerytalno-Rentowy, Fundusz Pracy, Fundusz Administracyjny, Fundusz Emerytur
Pomostowych oraz Zakfad Ubezpieczen Spotecznych.

Glowne reguly fiskalne w Polsce
The main fiscal rules in Poland

Istotne miejsce w dyskusji nad zapobieganiem powstawania nadmiernego deficytu i zadtuzenia zajmuje

zagadnienie regut fiskalnych. Zapisane sa one w ustawie o finansach publicznych oraz Konstytucji RP

i opierajg sie na metodologii krajowej. Jednoczes$nie maja one wdrazac zasady unijne w ramach polskiego

systemu finanséw publicznych. Gtéwne reguty fiskalne dla catego sektora finanséw publicznych to:

* regufa konstytucyjna, ustalajaca limit paristwowego dtugu publicznego, zakazujac zaciggania pozyczek,
udzielania gwarancjii poreczen finansowych, ktére skutkowatyby przekroczeniem przez panstwowy dtug
publiczny 3/5 wartosci rocznego PKB;

* stabilizujgca reguta wydatkowa®®, zgodnie z ktérg kwota wydatkéw sektora finanséw publicznych
powinna by¢ nie wyzsza niz suma wydatkéw z ubiegtego roku, skorygowana o szereg elementéw,
w tym inflacje, sSredniookresowa dynamike PKB oraz prognozowane finansowe skutki dziatan dyskrecjo-
nalnych®.

87 Ustawa z dnia 27 sierpnia 2009 r. o finansach publicznych nie definiuje obecnie podsektoréw (rzadowego, samorzagdowego
i ubezpieczen spotecznych) w ramach sektora finanséw publicznych. Ministerstwo Finanséw prezentuje jednak te dane
w podziale na podsektory w oparciu o sektoryzacje nawigzujaca do systemu ESA.

8 Szczegotowe zestawienie w: RM, Sprawozdanie z wykonania budzetu panstwa za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2019 .
Omowienie, (2020), Warszawa, s. 343.

8 Reguta zostata wykorzystana pomocniczo w 2013 r. do tworzenia budzetu na 2014 r., jednak formalnie byta stosowana
w 2014 r. przy pracach nad ustawa budzetowa na rok 2015.

% Por. tez MF, Stabilizujgca reguta wydatkowa, (2013), Warszawa. http://www.mf.gov.pl/documents/764034/1159274/regu-
la_wydatkowa_informacja.pdf
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Stabilizujaca reguta wydatkowa
Stabilizing expenditure rule

WYD_=WYD* +E_(CCIP)-[WPKB,+K]+E (ADD)

Gdzie uzyte symbole oznaczaja:

WYD_ - kwota wydatkow okreslona w projekcie ustawy budzetowej na rok n;

WYD* - kwota wydatkéw okreslona w projekcie ustawy budzetowej na rok n-1, poddana korekcie
z wykorzystaniem zaktualizowanych prognoz sredniorocznego wskaznika cen towaréw i ustug kon-
sumpcyjnych;

E _,(CCIP) - cel inflacyjny NBP;

WPKB_ - srednia dynamika produktu krajowego brutto w cenach statych za 8 lat (6 lat wykonanych
i 2 lata prognozowane);

K, — wielkos¢ korekty kwoty wydatkéw na rok n, wynikajaca z mechanizmu korygujacego, wyrazona
W p. proc.;

E (ADD,) - prognozowana warto$¢ catosci dziatar dyskrecjonalnych w zakresie podatkéw i sktadek na
ubezpieczenia spoteczne planowanych na rok n;

n — rok, na ktéry jest obliczana kwota wydatkow.

Zrédto: opracowanie na podstawie MF, Uzasadnienie, Wprowadzenie stabilizujacej reguty wydatkowej, (2014), Warszawa, s. 23-24;
Ustawa z dnia 10 grudnia 2015 r. 0 zmianie ustawy o finansach publicznych.

Source: own elaboration based on the MF, Uzasadnienie, Wprowadzenie stabilizujgcej reguty wydatkowej, (2014), Warsaw, p. 23-24;
Ustawa z dnia 10 grudnia 2015 r. o zmianie ustawy o finansach publicznych.

progi ostroznosciowe 43% i 48% powigzane ze stabilizujgca reguta wydatkowa;
procedury ostroznosciowe i sanacyjne uruchamiane po przekroczeniu progéw ostroznosciowych relacji
panstwowego diugu publicznego do PKB na poziomie 55% oraz 60%.

Ponadto dla budzetéw jednostek samorzadu terytorialnego w ramach podsektora samorzagdowego wy-
réznia sie dwa, zmodyfikowane w 2018 r., wskazniki:
e zasade, wedtug ktérej planowane wydatki biezace nie moga by¢ wyzsze niz planowane dochody biezace,

powiekszone o nadwyzke budzetowa z lat poprzedzajacych i tzw. wolne $rodki;

e indywidualny wskaznik zadtuzenia?, ktéry okresla limit wartosci sptaty zobowigzan wraz z kosztami

ich obstugi. Relacja zobowigzan wraz z kosztami ich obstugi do dochodéw ogoétem budzetu nie moze
przekroczy¢ Sredniej arytmetycznej trzyletnich dochodéw biezacych i dochodoéw ze sprzedazy majatku,
pomniejszonej o wydatki biezace;

o1 Okreslany réwniez jako indywidualny limit sptaty zadtuzenia lub jako indywidualny limit sptaty zobowigzan.
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Indywidualny wskaznik zadtuzenia
Individual debt ratio

* Obowiazujacy sposéb obliczania indywidualnego wskaznika zadtuzenia w rozliczeniu za 2019 . (po
zmianach w 2018 r.):
7

R+0 1 Dbei — Whei
Db 7 Dbi
Gdzie uzyte symbole oznaczaja:

R - planowang na rok budzetowy taczna kwote z tytutu sptaty rat zobowiazan zaliczanych do tytutu
dtuznego, o ktérym mowa w art. 72 ust. 1 pkt 2, oraz wykupow papieréw wartosciowych, z wytaczeniem
kwot sptat kredytéw i pozyczek oraz wykupdéw papieréw wartosciowych odpowiednio zaciggnietych lub
emitowanych na cel, o ktérym mowa w art. 89 ust. 1 pkt 1, i zobowigzar okreslonych w art. 91 ust. 3 pkt 1;
O - planowane na rok budzetowy wydatki biezgce na obstuge dtugu, w tym odsetki od zobowiazan
zaliczanych do tytutu dtuznego, o ktérym mowa w art. 72 ust. 1 pkt 2, odsetki i dyskonto od papieréw
wartosciowych oraz sptaty kwot wynikajacych z udzielonych poreczen i gwarancji,

Db - planowane na rok, na ktéry ustalana jest relacja, dochody biezgce budzetu pomniejszone o dotacje
i Srodki przeznaczone na cele biezace,

Dbei - dochody biezace w roku poprzedzajacym o i-lat rok, na ktéry ustalana jest relacja, pomniejszone
o dotacje i srodki o charakterze biezagcym na realizacje programu, projektu lub zadania finansowanego
z udziatem $rodkéw, o ktérych mowa w art. 5 ust. 1 pkt 2,

Dbi - dochody biezace w roku poprzedzajacym o i-lat rok, na ktéry ustalana jest relacja, pomniejszone
o dotacje i Srodki przeznaczone na cele biezace,

Whbei - wydatki biezace w roku poprzedzajacym o i-lat rok, na ktéry ustalana jest relacja, pomniejszo-
ne o wydatki biezgce z tytutu sptaty rat zobowigzan zaliczanych do tytutu dtuznego, o ktérym mowa
w art. 72 ust. 1 pkt 2, wydatki biezace na obstuge dtugu oraz wydatki biezgce na realizacje programu,
projektu lub zadania finansowanego z udziatem srodkéw, o ktérych mowa w art. 5 ust. 1 pkt 2.

Zrédto: opracowanie wiasne na podst. Ustawy z dnia 27 sierpnia 2009 r. o finansach publicznych (przed zmianami i po zmianach
w 2018 r.), Ustawy z dnia 14 grudnia 2018 r. o zmianie ustawy o finansach publicznych oraz niektérych innych ustaw.

Source: own study based on the Ustawa z dnia 27 sierpnia 2009 r. o finansach publicznych (before and after amendment in 2018),
Ustawa z dnia 14 grudnia 2018 r. 0 zmianie ustawy o finansach publicznych oraz niektérych innych ustaw.

Tarcza antykryzysowa
Anti-crisis shield

Pojecie Tarczy Antykryzysowej
Anti-Crisis Shield Concept

W 2020 r. w celu zapobiegania negatywnym spoteczno-gospodarczym skutkom epidemii SARS-COVID-19
zostata wprowadzona ustawa o szczegolnych rozwigzaniach zwigzanych z zapobieganiem, przeciwdziata-
niem i zwalczaniem skutkéw epidemii COVID-19, innych choréb zakaZnych oraz wywotanych nimi sytuacji
kryzysowych oraz niektérych innych ustaw, zwana Tarcza Antykryzysowa. Stanowi ona pakiet rozwigzan,
ktéry mozna analizowac pod katem obszaréw oddziatywania. Opiera sie na pieciu filarach: ochronie miejsc
pracy i bezpieczenstwu pracownikéw, finansowaniu przedsiebiorcéw, ochronie zdrowia, wzmocnieniu
systemu finansowego oraz inwestycjach publicznych.
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Wybrane dzialania podejmowane przez rzad w ramach filaréw tarczy antykryzysowej

Table 45.  Selected action by the government within the pillars of the Anti-Crisis Shield

Bezpieczenstwo
pracownikéw

Finansowanie
przedsiebiorcow

Ochrona zdrowia

Wzmocnienie systemu
finansowego

Inwestycje
publiczne

o dopfaty do pensji

o dodatkowy zasitek opiekunczy

e odroczenie (zawieszenie) sptaty kredytu na 3 miesigce
o ,wakacje” od obowigzkéw administracyjnych

® obnizenie kosztow kredytéw konsumenckich

e bezzwrotne pozyczki dla firm, ktére utrzymaja state zatrudnienie

e automatyczny kredyt obrotowy

¢ zwolnienie ze sktadek ZUS

e rozszerzenie programu gwarancji de minimis BGK dla MSP

e program Kapitat dla Bezpieczenstwa i Wzrostu Polskiego Funduszu Rozwoju

e ubezpieczenie obrotu handlowego KUKE

e wsteczne rozliczanie strat podatkowych w PIT i CIT przed podatnikow

o zaniechanie poboru optaty prolongacyjnej

e nowe terminy obowiazkéw sprawozdawczych i matrycy VAT

e zawieszenie podatku od sprzedazy detalicznej

o dtuzszy czas na ztozenie deklaracji PIT

e odstgpienie od kar za op6znienia w przetargach publicznych

e program,Polityka nowej szansy” dla MSP

e korzystniejsze warunki kredytu na innowacje technologiczne czy ufatwienia w sptacie pozy-
czek unijnych dla przedsiebiorcéw

e zwiekszenie finansowania dziatan zwigzanych z walkg ze skutkami epidemii koronawirusa
SARS-CoV-2

e rozszerzenie kanatéw informacyjnych: Telefonicznej Infolinii Pacjenta i Infolinii dla Lekarzy

e przeznaczenie wiecej funduszy na rozbudowe infrastruktury i doposazenie systemu stuzby

e zdrowia oraz cyfryzacje systemu opieki zdrowotnej

o pakiet regulacyjny KNF i MF
e pakiet ptynnosciowy NBP

o zwiekszenie wydatkéw inwestycyjnych na infrastrukture, modernizacje szkét i szpitali, transfor-
macje energetyczna, cyfryzacje, biotechnologie i farmacje oraz polityke ochrony srodowiska

Zrédto: Serwis Rzeczypospolitej Polskiej, Tarcza antykryzysowa, https://www.gov.pl/web/tarczaantykryzysowa
Source: Serwis Rzeczypospolitej Polskiej, Tarcza antykryzysowa, https://www.gov.pl/web/tarczaantykryzysowa

Pierwsza ustawa, zwana Tarcza 1.0, weszta w zycie 1 kwietnia 2020 r., a w miare rozwoju sytuacji epidemicz-
nej wprowadzano kolejne, ktore rozszerzaty zakres podmiotéw objetych instrumentami. Ostatnia ustawa,
nazywana Tarczg 9.0, wprowadzona zostata 16 kwietnia 2021 r.

Kazda z edycji Tarczy zawierata szczegdtowe rozwigzania w zakresie szeregu instrumentéw majacych za
zadanie ochrony miejsc pracy oraz utrzymanie dziatalnosci gospodarczej przedsiebiorstw.
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Table 46.
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Instrumenty wprowadzone poszczegdlnymi ustawami (Tarcze Antykryzysowe)
Instruments implemented with subsequent legislations (Anti-crisis shields)

Tarcza i data
wprowadzenia

Tarcza 1.0
31.03.2020 .

Tarcza 2.0%
16.04.2020 .

Tarcza 3.0%*
14.05.2020 .

Tarcza 4.0%
19.06.2020 .

Tarcza 5.0%
17.09.2020 .

Tarcza 6.0
09.12.2020.

Tarcza 7.0
19.01.2021 r.

Wybrane wprowadzone instrumenty

¢ Dofinansowanie wynagrodzen pracownikéw (zleceniobiorcéw) objetych przestojem ekonomicznym
albo obnizonym wymiarem czasu pracy

e Dofinansowanie czesci kosztéw prowadzenia dziatalnosci gospodarczej w przypadku spadku obrotéw
gospodarczych w nastepstwie wystapienia COVID-19

e Jednorazowo pozyczka na pokrycie biezacych kosztéw prowadzenia dziatalnosci gospodarczej mikro
przedsiebiorcy

e Swiadczenie postojowe dla uméw cywilnoprawnych oraz dla 0séb prowadzacych pozarolnicza dzia-
falnos¢ gospodarcza

e Subwencja finansowa dla mikro, matych i srednich firm

o Swiadczenie postojowe dla uméw agencyjnych, uméw zlecenie albo uméw o dzieto, w przypadku prze-
stoju zleceniodawcy lub zamawiajacego, z ktérymi zostata zawarta umowa cywilnoprawna

e Dofinansowanie wynagrodzen pracownikéw (zleceniobiorcéw) nieobjetych przestojem, przestojem
ekonomicznym albo obnizonym wymiarem czasu pracy

e Swiadczenie postojowe dla agentéw turystycznych, pilotéw wycieczek i przewodnikéw turystycznych
wedtug przewazajacego PKD

e Dodatkowe $wiadczenie postojowe dla oséb prowadzacych pozarolnicza dziatalnos¢ gospodarcza
zwybranych branz, w tym turystycznej, estradowej i wystawienniczej, z wybranych branz, wedtug prze-
wazajgcego PKD

¢ Dofinansowanie wynagrodzen pracownikéw (zleceniobiorcéw), z wybranych branz, wedtug przewaza-
jacego PKD dziatalnosci

¢ Jednorazowe dodatkowe Swiadczenie postojowe dla 0séb prowadzacych pozarolnicza dziatalnos¢ go-
spodarcza z wybranych branz, wedtug przewazajacego PKD

e Jednorazowe dodatkowe swiadczenie postojowe dla oséb wykonujacych umowy cywilnoprawne
w ramach dziatalnosci artystycznej, tworczej, architektonicznej, na rzecz muzeéw

e Zwolnienie z optacania sktadek za lipiec-wrzesierr 2020 ptatnikéw prowadzacych dziatalno$¢ gospo-
darcza, wedtug przewazajgcego PKD

¢ Dofinansowanie do wynagrodzen pracownikow
© 2000 zt do wynagrodzenia jednego pracownika, z uwzglednieniem wymiaru czasu pracy. Mozna je
otrzymac na taczny okres 3 miesiecy kalendarzowych, ktére przypadajg od miesigca ztozenia wnio-
sku. Jest przekazywane w miesiecznych transzach;
e rozszerzono grupe przedsiebiorcéw, ktérzy od 1 lutego 2021 roku moga skorzystac z dofinansowa-
nia wynagrodzen pracownikéw;
e Ponowne swiadczenie postojowe
e dla 0s6b prowadzacych pozarolniczg dziatalno$¢ gospodarcza, ktére juz wczesniej skorzystaty ze
Swiadczenia postojowego i spetnig warunki, zeby je ponownie otrzymac;
e Zwolnienie z obowigzku optacania sktadek ZUS
e prawo do zwolnienia z optacania sktadek moze przystugiwac za jeden miesigc lub za dwa miesiace;
Przystuguje przedsiebiorcom, ktorzy spetniajg odpowiednie warunki;
» zwolnienie obejmuje sktadki na ubezpieczenia spoteczne, ubezpieczenie zdrowotne, Fundusz Pracy,
Fundusz Solidarnosciowy, Fundusz Gwarantowanych Swiadczen Pracowniczych, Fundusz Emerytur
Pomostowych;

92 Dz.U.zdn. 31 marca 2020 r. poz. 568.

% Dz. U.zdn. 16 kwietnia 2020 r. poz. 695.
% Dz.U.zdn. 14 maja 2020 r. poz. 875.

% Dz.U.zdn. 19 czerwca 2020 r. poz. 1086.
% Dz.U.zdn. 17 wrze$nia 2020 r. poz. 1639.
9 Dz.U.zdn. 9 grudnia 2020 r. poz. 2255.

% Dz.U.zdn. 19 stycznia 2021 r. poz. 152.
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Tablica46. Instrumenty wprowadzone poszczegolnymi ustawami (Tarcze Antykryzysowe) (dok.)
Table 46.  Instruments implemented with subsequent legislations (Anti-crisis shields) (cont.)

Tarcza i data

. Wybrane wprowadzone instrumenty
wprowadzenia

Tarcza 8.0 ¢ Dofinasowanie do wynagrodzen pracownikéw
26.02.2021r. o tak jak w Tarczy 7.0. Do liczby miesiecy objetych wsparciem Tarczy branzowej wlicza sie dofinanso-
wanie otrzymane juz w ramach Tarczy 7.0;
o dofinansowanie wynagrodzenia tych samych pracownikéw nie moze przekroczy¢ tacznie 3 miesie-
cy;
e Kolejne swiadczenie postojowe
o trzykrotne $wiadczenie: Liczba mozliwych do wykorzystania $wiadczen postojowych w ramach Tar-
czy 8.0 jest obnizana o liczbe wykorzystanych $wiadczen postojowych z Tarczy 7.0;
e Dotacja na koszty biezacej dziatalnosci gospodarczej
e dotacja jest przeznaczona na pokrycie biezacych kosztéw prowadzenia dziatalnosci gospodarczej
mikroprzedsiebiorcéw i matych przedsiebiorcéw. Dotacja moze by¢ udzielona do wysokosci 5 000 zt,
i moze by¢ przyznana az trzykrotnie, jesli spetnione sa warunki;
e przyznanie dotacji w Tarczy 8.0 jest niezalezne od dotacji przyznawanych na podstawie Tarczy 6.0.
Jezeli jednak przedsiebiorca skorzystat z dotacji na podstawie Traczy 7.0, to liczba dotacji, o ktére
moze wystapic¢ w Tarczy 8.0 zostanie pomniejszona o jeden;
e Zwolnienie z obowiazku optacania sktadek ZUS
tak jak w Tarczy 7.0.

Aktualizacja'® e Przy wykazaniu 40% spadku przychodéw odnotowanych w odpowiednim okresie rozliczenia sklepiki
zdnia 22.03.2021r.  szkolne otrzymaja pomoc w postaci:
e zwolnienia z optacania sktadek na ZUS;
e dofinansowania do wynagrodzen pracownikéow;
o Swiadczen postojowych;
e matych dotacji do 5 tys. zk;
e Termin na realizacje vouchera turystycznego przedtuzony o dwa lata (liczac od dnia, w ktérym miato
sie odby¢ wydarzenie turystyczne)
e Przesuniecie o 8 miesiecy terminu rozpoczecia przez organizatordw turystyki zwrotu wyptat do Tury-
stycznego Funduszy Zwrotdéw. Sptata pierwszej raty bedzie przedtuzona do kornca grudnia 2021.
e Mozliwos¢ umorzen w catosci lub w czesci naleznosci, odraczania terminéw sptaty przyznanych
srodkéw, rozktadania sptaty naleznosci na raty z tytutu np. nienaleznie otrzymanych srodkéw w ramach
form wsparcia udzielanych przez powiatowe urzedy pracy w ramach tarcz antykryzysowych.

Tarcza 9.0 e Rozszerzenie i przedtuzenie zasad Tarczy 8.0.
16.04.2021 . e Zmiany na liscie typdw przedsiebiorstw (kodéw PKD), ktére uprawniaja do wsparcia.

Zrédto: biznes.gov.pl.
Source: biznes.gov.pl.

% Dz. U.zdn. 26 lutego 2021 r. poz. 371

190 ttps://www.gov.pl/web/rozwoj-praca-technologia/pomoc-dla-sklepikow-szkolnych-wpisana-do-wykazu-prac-legislacyjnych-
rady-ministrow

101 Dz. U.z dn. 16 kwietnia 2021 r. poz. 713
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Zrédta dofinasowan Tarczy Antykryzysowej
Sources of funding of the Anti-Crisis Shield

Zrédto finansowania
Source of Finance

Kwota (w miliardach ztotych)
Amount (in billions of PLN)

Wojewddzkie Urzedy Pracy, Fundusz Gwarantowanych Swiadczen Pracowniczych 6,8

Dofinansowane na walke z COVID-19 ze $rodkéw Programu Operacyjnego Infrastruk-

tura i Srodowisko 2014-2020 05
Dotacje na kapitat obrotowy 1.1
Fundusz Przeciwdziatania COVID-19 (FPC)* 16,6
Polski Fundusz Rozwoju 739
(04.2020-02.2021) !
Obligacje Bank Gospodarstwa Krajowego
(przeznaczone na FPC do realizacji Tarczy Antykryzysowej)* 128,1

(04.2020-05.2021)

* Uwaga: Nie wszystkie srodki z FPC sa przeznaczone na realizacje Tarczy Antykryzysowej. Kwota obligacji BGK na FPC wyniosta we
wskazanym okresie 157,0 mid zt.

* Remarks: Not all funds from FPC are dedicated to Anti-Crisis Shield program. The amount of BGK’s FPC bonds in the given period
was PLN 157.0 billion.

Zrédto: Ministerstwo Rozwoju, Pracy i Technologii, Polski Fundusz Rozwoju, Ministerstwo Zdrowia, Ministerstwo Funduszy i Polityki
Regionalnej, Zakfad Ubezpieczen Spotecznych, Bank Gospodarstwa Krajowego.

Source: Ministerstwo Rozwoju, Pracy i Technologii, Polski Fundusz Rozwoju, Ministerstwo Zdrowia, Ministerstwo Funduszy i Polityki
Regionalnej, Zakfad Ubezpieczen Spotecznych, Bank Gospodarstwa Krajowego.

Sektor finansow publicznych
Public finance sector

Tablica 48.
Table 48.

Sektor finanséw publicznych®
Public finance sector®

Specification wmldzt in billion PLN w % PKB in % GDP
Dochody 864,9 924,9 10289 40,9 40,7 443
Revenue
Wydatki 861,2 923,7 1058,3 40,7 40,6 455
Expenditure
Wynik 3,7 1,3 -29,4 0,2 0,1 -1,2
Result

a Dane dla sektora finanséw publicznych podano w ujeciu skonsolidowanym, tzn. po wyeliminowaniu transferéw wewnatrz sektora
finanséw publicznych.

Zrédto: dane MF.
a Data for the public finance sector are presented on a consolidated basis, i.e. after elimination of transfers within the public finance sector.
Source: data of the Ministry of Finance.

Uwarunkowania makroekonomiczne i cele budzetowe polityki panstwa
Macroeconomic conditions and budgetary objectives of state policy

Wybuch pandemii COVID-19 w potowie marca 2020 r. spowodowat dla gospodarki Swiatowej silny, negatyw-
ny szok podazowo-popytowy, ktéry wptynat w istotny sposdb na przebieg proceséw makroekonomicznych
takze w Polsce. Sytuacja wywotana COVID-19 wymusita aktualizacje podstawowych parametréw budze-
towych i makroekonomicznych. Ustawa budzetowa na rok 2020 z dnia 14 lutego 2020 r. (Dz. U. 2020
poz. 571) zaktadata brak deficytu — przy dochodach i wydatkach w wysokosci 435,3 mlid zt.
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Tablica 49.

Table 49.

W pazdzierniku 2020 r. zostata przeprowadzona nowelizacja ustawy budzetowej (Dz. U. 2020 poz. 1919),
w ktérej ustalono fgczna kwote podatkowych i niepodatkowych dochodéw budzetu parnstwa w wysoko-
$ci 398,7 mld zt., taczng kwote wydatkéw budzetu panstwa w wysokosci 508,0 mld zt. i deficyt budzetu
panstwa na kwote nie wieksza niz 109,3 mld zt. Zmieniono takze makroekonomiczne zatozenia ustawy.

W relacji do zatozen znowelizowanej ustawy budzetowej uwarunkowania makroekonomiczne polityki
fiskalnej w Polsce w 2020 r. byty korzystniejsze. Spadek realnego PKB wyniost 2,7%, wobec prognozo-
wanych w nowelizacji 4,6%. Nieco wyzsze od zaktadanego byto spozycie w ujeciu realnym, majace duzy
wptyw na wysokos$¢ dochodéw z podatku od towardw i ustug (VAT), bedacego najwiekszym zrédtem
dochodoéw budzetu panstwa. W 2020 r. kategoria ta zmniejszyta sie o 3,1%, wobec zaktadanego spadku
0 3,8%. Wskaznik cen towarow i ustug konsumpcyjnych (CPI) wyniést 103,4, czyli byt wyzszy 0 0,1 p. proc.
niz zaktadany w nowelizacji ustawy.'®

Uwarunkowania makroekonomiczne ustawy budzetowej w 2020 r.
Macroeconomic conditions of the budget act in 2020

Wyszczegolnienie Prognoza Wykonanie
Specification Forecast Execution

Realny wzrost PKB w % 3,8 41
Real GDP growth in %
Wskaznik cen towardw i ustug konsumpcyjnych w % 2,3 2,3
Price index of consumer goods and services in %
Spozycie w ujeciu realnym w % 3,6 38
Consumption in real terms in %
Zmiana przecietnego zatrudnienia w gospodarce narodowej* w % 0,5 2,2
Change in average employment in the national economy* in %
Zmiana przecietnego wynagrodzenia brutto w gospodarce w zt 56 72
narodowej in zl
Change in average gross remuneration in the national economy
Stopa bezrobocia (koniec roku 2018) w % 56 2,2
Unemplyment Rate (in the end of 2018) in %

Kurs walutowy (Sredni w roku):
Exchange rate (average in a year):

EUR/PLN w zt 4,15 4,30
in PLN

* Bez jednostek o liczbie pracujacych do 9 oséb.

* Without businesses employing not more than 9 workers.

Zrédto: dane MF, GUS, NBP.

Source: data of Ministry of Finance, Statistics Poland, National Bank of Poland.

Budzet panstwa

State budget
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W roku 2020 dochody budzetu paristwa wyniosty 419,8 mld zt i byty wyzsze o 21,1 mld zt od prognozy za-
wartej w znowelizowanej ustawie budzetowej. Wydatki budzetu panstwa zostaty zrealizowane w wysokosci
504,8 mld zt, czyli w kwocie nizszej o 3,2 mld zt od planu ustawowego. Wynik budzetu parstwa uksztatto-
wat sie na poziomie minus 85,0 mld zt — deficyt ten byt nizszy o 24,3 mld zt od nieprzekraczalnej wielkosci
przyjetej w ustawie.'®® W stosunku do poprzedniego roku zaréwno zaplanowany, jak i wykonany deficyt byt
skokowo wyzszy niz w ubiegtych okresach - ponad 6-krotnie wyzszy niz w 2019 r. (620,4%)

192 podane wartosci planowane odnosza sie do ustawy budzetowej znowelizowanej dn. 28 pazdziernika 2020 r. W pierwotnej

ustawie budzetowej z dn. 14 lutego 2020 r. zaktadano wzrost PKB w ujeciu realnym o 3,7%, Srednioroczny wzrost cen towa-
row i ustug konsumpcyjnych o 2,5%, wzrost przecietnego rocznego funduszu wynagrodzen w gospodarce narodowej oraz
emerytur i rent (hominalnie) o 6,3% i wzrost spozycia prywatnego (w ujeciu nominalnym) o 6,4%.

193 Podane wartosci planowane odnosza sie do ustawy budzetowej znowelizowanej dn. 28 pazdziernika 2020 r. W pierwotnej
ustawie budzetowej z dn. 14 lutego 2020 r. zaktadano dochody w wysokosci 435,3 mld zt i wydatki w tej samej kwocie,
a tym samym brak deficytu/nadwyzki.



Tablica 50.
Table 50.

Dochody
Revenue

ROZDZIAL 3 FINANSE PUBLICZNE

Budzet panstwa
State budget

Wyszczegdlnienie 2018 2019 2020

Specification
a - ustawa budzetowa

budget Act wmldzt in billion PLN 2019=100
b — wykonanie

execution
Dochody a 355,7 387,7 398,7 X
Revenue b 380,0 400,5 419,5 104,8
Wydatki a 397,2 416,2 508,0 X
Expenditure b 390,5 4143 504,8* 121,8
Wynik a -41,5 -28,5 -109,3 X
Result b -10,4 -13,7 -853,0 620,4

*w tym: 11,6 mld zt wydatkéw, ktére nie wygasty z uptywem 2020 r., na podstawie rozporzadzenia Rady Ministrow z dnia 28 grudnia
2020 r. w sprawie wydatkéw budzetu panstwa, ktére w roku 2020 nie wygasaja z uptywem roku budzetowego (Dz. U. poz. 2422).

*including: PLN 11.6 billion of expenditure that did not expire at the end of 2020, pursuant to the Regulation of the Council of Ministers of
December 28,2020 on state budget expenditure that in 2020 will not expire at the end of the budget year (Journal of Laws of item 2422).

Zrédto: dane MF.
Source: data of the Ministry of Finance.

Wartos¢ dochoddw w 2020 r. wyniosta 419,8 mld zt i w poréwnaniu do 2019 r. wzrosta o 4,8%. Najwieksza
czes¢ dochodow, tj. 88,2%, budzetu panstwa w 2020 r. stanowity dochody podatkowe w kwocie 370,3 mlid zt.
Gtéwnym zroédtem dochoddw budzetu panstwa byt podatek od towaréw i ustug (VAT) — dochody z tego
tytutu w 2020 r. wyniosty 184,6 mld zti stanowity 44,0% og6tu dochodoéw. Drugim co do wielkosci Zrodtem
dochodoéw budzetu panstwa byt podatek akcyzowy w kwocie 71,8 mld zt, ktérego udziat w strukturze do-
chodoéw wynidst 17,1%. Podatek dochodowy od 0séb prawnych (CIT) oraz podatek od 0séb fizycznych (PIT),
tacznie 25,0% ogétu dochodéw budzetu panstwa, wyniosty w 2020 r. odpowiednio 41,3 mid zti 63,8 mid zt.
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Dochody budzetu panstwa?
Revenue of the state budget®

Wyszczegdlnienie 2018 2019 2020
Specification
a - ustawa budzetowa
budget Act wmldzt in billion PLN 2019=100
b — wykonanie
execution

Dochody ogétem a 355,7 387,7 398,7 X
Total revenue b 380,0 400,5 419,8 104,8
Dochody podatkowe i niepodatkowe a 353,6 385,5 396,3 X
Tax and non-tax revenue b 378,2 398,7 417,7 104,8
Dochody podatkowe a 331,7 359,7 349,7 X
Tax revenue b 349,4 367,3 370,3 100,8
Podatki posrednie a 237,9 254,7 240,7 X
Indirect taxes b 249,0 255,6 258,7 101,2
Podatek od towarow i ustug (VAT) a 166,0 179,6 170,0 X
Value added tax (VAT) b 175,0 180,9 184,6 102,0
Podatek akcyzowy a 70,0 73,0 68,4 X
Excise tax b 72,1 72,4 71,8 99,2
Podatek od gier a 1,9 21 23 X
Game tax b 1,9 2,3 23 100,0
Podatek dochodowy (CIT) a 324 34,8 385 X
Corporate income tax (CIT) b 34,6 40,0 41,3 103,3
Podatek dochodowy (PIT) a 55,5 64,3 64,1 X
Personal income tax (PIT) b 59,6 65,4 63,8 97,6
Podatek od wydobycia niektérych kopalin a 13 1,4 1,7 X
Tax on mining some minerals b 1,7 1,5 1,7 113,3
Podatek od niektorych instytucji finansowych a 4,6 4,6 4,7 X
Tax from some financial institutions b 4,5 4,7 4,8 102,1
Dochody niepodatkowe a 21,9 25,8 46,6 X
Non-tax revenues b 28,9 31,4 47,4 151,0
Dywidendy i wptaty z zysku a 2,2 2,8 0,5 X
Dividends and payments from profit b 2,8 3,5 0,5 14,3
Clo a 3,8 4,2 4,7 X
Duty b 4,0 4,4 4,6 104,5
Whptaty JST a 2,3 2,6 2,9 X
Local government units payments b 2,3 2,6 29 111,5
Whptaty z zysku NBP a 0,0 0,0 74 X
Payments from NBP profit b 0,0 0,0 74 X
Srodki z Unii Europejskiej i innych zrédet niepod- a 2,1 2,2 2,3 X

legajace zwrotowi b 1,8 1,9 2,1 110,5

Funds from the European Union and other sources

not refundable

a Zestawienie obejmuje najwazniejsze kategorie dochodowe. Petne zestawienie i analiza dochodéw budzetu panstwa znajduja sie w:
Rada Ministréw, Sprawozdanie z wykonania budzetu paristwa za okres od 1 stycznia do 31 grudnia 2020 r,, Omédwienie, (2021), Warszawa.

Zrédto: dane MF.

aThe list includes the most important income categories. A complete list and analysis of the state budget revenues can be found in:
Council of Ministers, Report on the implementation of the state budget for the period from 1 January to 31 December 2020, Discussion,

(2021), Warsaw.
Source: data of the Ministry of Finance.



Wykres 80.
Chart 80.

Wydatki
Expenditure

ROZDZIAL 3 FINANSE PUBLICZNE

Struktura dochodéw budzetu panstwa

Structure of state budget income
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Pozostate dochody podatkowe
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EU funds and others non-refundable sources

Zrédto: dane MF.

Source: data of the Ministry of Finance.
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Dochody niepodatkowe
Non-tax revenues

Wielko$¢ wydatkéw budzetu panstwa w 2020 r. wyniosta 493,1 mld zt i w poréwnaniu z rokiem poprzed-
nim zwiekszyta sie 0 19,0%. Najwieksza cze$¢ wydatkéw budzetu panstwa byta przeznaczona na dotacje
i subwencje (58,7%), ktére wyniosty 289,6 mlid zt.

Innymi, wiekszymi kategoriami wydatkowymi byty wydatki biezgce jednostek budzetowych w wysokosci
84,6 mld zt (17,2% catosci wydatkéw) oraz wydatki na obstuge dtugu Skarbu Panistwa, ktére wyniosty
29,3 mld zt (5,9%). Wydatki majatkowe poniesione zostaty w wysokosci 28,8 mld zt (5,8%), natomiast
wielkos¢ wydatkow na wspoétfinansowanie projektéw z udziatem Srodkéw UE wyniosta 9,6 mid zt,

czyli 1,9%.
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Table 52.

Wydatki budzetu panstwa wedtug grup ekonomicznych
Expenditure of the state budget according to economic groups

Wyszczeg6lnienie 2018 2019 2020
Specification
a — ustawa budzetowa
budget Act w mld zt in billion PLN 2019 =100
b - wykonanie
execution
Ogotem a 397,2 416,2 508,0 122,1
Total b 390,5 414,3 493,1 119,0
Dotacje i subwencje a 213,9 222,6 291,4 130,9
Grants and subventions b 211,3 233,3 289,6 124,1
Swiadczenia na rzecz oséb fizycznych a 26,1 28,5 26,7 93,9
Benefits for individual persons b 25,8 28,4 26,4 93,1
Wydatki biezgce jednostek budzetowych a 75,5 81,4 88,9 109,1
Current expenditure of budgetary units b 72,1 78,2 84,6 108,1
Wydatki majgtkowe a 21,2 21,8 33,7 154,6
Property expenditure b 26,5 18,6 28,8 154,6
Wydatki na obstuge dtugu Skarbu Panstwa a 30,7 29,2 294 100,7
Expenditures for servicing the debt of the Treasury b 29,5 27,3 29,3 107,2
Srodki wtasne Unii Europejskiej a 19,6 22,2 26,0 117,0
Own funds of the European Union b 18,7 21,7 24,8 114,3
Wspdifinansowanie projektéw z udziatem srodkéw — a 10,2 10,5 11,9 113,2
Unii Europejskiej b 6,6 6,7 9,6 143,5

Projects co—financed with the European Union funds

Zrédto: dane MF.
Source: data of the Ministry of Finance.
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Struktura wydatkéw budzetu panstwa wedtug grup ekonomicznych
Structure of the state budget expenditures by economic groups
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- Wspdffinansowanie projektow
z udziatem $rodkéw UE
Projects co-financed with EU funds

Zrédto: dane MF.
Source: data of the Ministry of Finance.

Budzet srodkow europejskich
The budget of European Union funds

Zgodnie z art. 117 ustawy z dnia 27 sierpnia 2009 r. o finansach publicznych budzet srodkéw euro-
pejskich jest rocznym planem dochodoéw i podlegajacych refundacji wydatkéw, przeznaczonych na
realizacje programéw finansowanych z udziatem srodkéw europejskich w ramach funduszy struktural-
nych, Funduszu Spéjnosci, Europejskiego Funduszu Rybackiego, Europejskiego Funduszu Morskiego
i Rybackiego, Norweskiego Mechanizmu Finansowego, Mechanizmu Finansowego Europejskiego Obszaru
Gospodarczego, Szwajcarsko-Polskiego Programu Wspotpracy, wspélnej polityki rolnej, Europejskiego
Funduszu Pomocy Najbardziej Potrzebujgcym, Instrumentu ,taczac Europe”. Srodki te pochodza
z: 16 Regionalnych Programéw Operacyjnych, Programu Operacyjnego Polska Cyfrowa, Programu
Operacyjnego Inteligentny Rozwdj, Programu Operacyjnego Infrastruktura i Srodowisko 2014-2020,
Programu Operacyjnego Wiedza Edukacja Rozwdj 2014-2020, Programu Operacyjnego Polska Wschodnia
2014-2020, Programu Operacyjnego Rybactwo i Morze 2014-2020, Programu Operacyjnego Pomoc
Zywnosciowa 2014-2020, Mechanizmu Finansowego EOG 2009-2014, Norweskiego Mechanizmu
Finansowego 2009-2014, Szwajcarsko-Polskiego Programu Wspétpracy, Mechanizmu Finansowego EOG
Il Perspektywa Finansowa, Norweskiego Mechanizmu Finansowego Il Perspektywa Finansowa, Wspdlnej
Polityki Rolnej.
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Budzet srodkéw europejskich
The budget of European Union funds

Wyszczegdlnienie 2018 2019 2020

Specification
a - ustawa budzetowa

budget Act wmldzt in billion PLN 2019=100
b — wykonanie

execution
Dochody a 64,8 69,7 72,9 X
Revenue b 63,3 73,4 79,0 107,5
Wydatki a 80,2 85,3 89,9 X
Expenditure b 66,9 70,9 80,8 114,0
Wynik a -15,5 -15,6 -17,0 X
Result b -3,5 2,6 -1,8 X

Zrédto: dane MF.
Source: data of the Ministry of Finance.

Dochody budzetu srodkéw europejskich w 2020 r. zostaty zrealizowane w wysokosci 79,0 mld zt, wydatki
wyniosty 80,8 mld zt, zas budzet sSrodkéw europejskich zamknat sie deficytem na poziomie 1,8 mlid zt.

Finanse panstwowych funduszy celowych
Finances of state appropriated funds

176

Skonsolidowane przychody panstwowych funduszy celowych' pochodzity gtéwnie ze sktadek na ubez-
pieczenie spoteczne oraz z dotacji budzetu panstwa. Przychody FUS w 2020 r. wyniosty 420,17 mid z,
z czego 58,8 mld zt stanowity dotacje z budzetu panstwa. Laczne koszty uksztattowaty sie na poziomie
377,6 mld zt. Gtéwnym kierunkiem wydatkéw FUS byty wyptaty emerytur i rent oraz pozostatych $wiadczen,
tj. zasitkéw chorobowych, macierzynskich, pogrzebowych itd.

1% Panstwowy fundusz celowy jest to wyodrebniony rachunek bankowy, ktérym dysponuje minister wskazany w ustawie
tworzacej fundusz lub inny wskazany organ (art. 29 ustawy o finansach publicznych). Paiistwowe fundusze celowe nie
posiadaja osobowosci prawnej. Przychody funduszy, rownolegle do ich przychoddw wiasnych, obejmuja dotacje z budzetu
panstwa, zas koszty moga by¢ ponoszone tylko do wysokosci posiadanych srodkéw finansowych, do ktérych zalicza sie
biezace przychody wraz z dotacjami z budzetu panstwa oraz pozostatosci srodkéw z okreséw poprzednich.
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Tablica54. Przychody i koszty panstwowych funduszy celowych
Table 54.  Revenues and costs of state appropriated funds

Wyszczegdlnienie 2018 2019 2020
Specification

a - przychody (wraz z dotacja z budzetu panstwa)
revenues (along with subsidies from the state budget)

b — dotacja z budzetu panstwa wmld zt in billion PLN
grant from the state budget
¢ — koszty
costs
Panstwowe fundusze celowe ogoétem? a 287,0 304,3 420,1
Total state targeted funds® b 54,2 58,7 58,8
C 271,5 308,0 3776
Fundusze zwigzane z ubezpieczeniami spotecznymi a 261,2 268,7 314,0
Funds related to social insurance b 53,5 57,4 52,7
d 253,4 270,1 300,5
w tym:
of which:
Fundusz Ubezpieczen Spotecznych a 238,5 246,2 290,8
Social Insurance Fund b 35,8 38,9 33,5
C 231,6 246,6 2773
Fundusz Emerytalno-Rentowy a 20,2 21,5 21,3
Pension Fund b 171 18,5 18,4
C 20,2 21,7 21,2
Fundusze zwiagzane z zadaniami socjalnymi panstwa a 19,7 21,9 88,3
Funds related to social tasks of the state b 0,7 0,7 0,7
C 14,7 23,6 67,1
w tym:
of which:
Fundusz Pracy a 13,9 14,7 35,8
Labour Fund b - - -
C 7,8 6,4 30,0
Panstwowy Fundusz Rehabilitacji Oséb Niepetnosprawnych a 53 58 6,1
State Fund for the Rehabilitation of the Disabled b 0,7 0,7 0,7
c 51 54 59
Fundusze zwiazane z prywatyzacja a 2,5 0,3 0,2
Funds related to privatization b - - 0,0
C 0,4 1,5 11
Fundusze zwiagzane z bezpieczeristwem i obronnoscia kraju a 2,5 35 58
Funds related to security and defense of the country b - - 0,0
C 1,7 1,7 33
Fundusze zwigzane z nauka, kultura i kultura fizyczng a 1,0 1,1 1,1
Funds related to science, culture and physical education b - - 0,0
C 12 12 11
Pozostate a 0,0° 8,9 10,6
Others b - 0,5 54
C 0,0¢ 10,0 4,5

a Po wyeliminowaniu przeptywdw migdzy funduszami. b Przychody — 62,1 tys. zt. c Koszty — 77,5 tys. zt.
Uwaga: Dla pozostatych pozycji o wartosci 0 w tabeli - brak dotacji z budzetu panstwa.

Zrédto: dane MF.

a After eliminating flows between funds. b Revenues - 62,1 thous. PLN. ¢ Costs - 77,5 thous. PLN.
Note: For other positions with the value 0 in the table — no subvention from the state budget

Source: data of the Ministry of Finance.
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Budzety agencji wykonawczych, instytucji gospodarki budzetowej

Najwiekszy panstwowy fundusz celowy, FUS, zamknat 2020 r. nadwyzka w wysokosci 13,5 mld zt. Po
wytgczeniu z dochodoéw tego funduszu dotacji z budzetu panstwa, wynik bytby ujemny na poziomie
20,0 mld zt. Wynik Funduszu Emerytalno-Rentowego odnotowat niewielka nadwyzke, za$ po wyfgczeniu
dotacji z budzetu panstwa, deficyt bytby na poziomie 18,3 mlid zt.

Dochody, wydatki i wynik wybranych panstwowych funduszy celowych
Revenue, expenditure and balance of selected state target funds

Wynik bez dotacji

Wyszczeg6lnienie ) ; z buldietu
Specification Dochody Wydatki Wynik panstwa
a—2020 Revenue Expenditure Result Result without
b-2019 grants from
c-2018 the state budget
wmldzt in billion PLN
Fundusz Ubezpieczen Spotecznych a 290,8 2773 13,5 -20,0
Social Insurance Fund b 246,2 246,6 ~0,5 -394
[« 238,5 231,6 6,9 -29,0
Fundusz Emerytalno-Rentowy a 21,3 21,2 0,1 -18,3
Pension Fund b 21,5 21,7 -0,2 -18,7
[« 20,2 20,2 -0,0° =171

aWynik - 7 893 tys. zt
a Result - 7 893 thous. PLN.
Zrédto: dane MF.

Source: data of the Ministry of Finance.

oraz panstwowych osob prawnych
Budgets of executive agencies, institutions of the budget economy and state legal persons
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W 2020 r. budzety agencji wykonawczych, instytucji gospodarki budzetowej oraz panstwowych oséb
prawnych osiagnety facznie przychody w wysokosci 27,0 mld zt, za$ koszty to 26,6 mld zt. Najwiekszy
udziat w tych kategoriach miaty panstwowe osoby prawne — odpowiednio 12,4 mld zti 13,7 mld zt. Wynik
finansowy brutto byt dodatni, w wysokosci 0,4 mld zt, na co wptyneta przede wszystkim nadwyzka agencji
wykonawczych (1,6 mld zt) i deficyt paristwowych oséb prawnych (-1,3 mid zt).
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Tablica56. Budzety agencji wykonawczych, instytucji gospodarki budzetowej
oraz panstwowych oséb prawnych na 2020 .
Table 56.  Budgets of executive agencies, institutions of the budget economy and state legal persons for 2020

Wynik Wynik
Przychody Dotacja Koszty finansowy finansowy
o wykonane z budzetu wykonane brutto brutto
Wyszczegblnienie Revenues Grant from Costs planowany  zrealizowany
Specification executed the budget executed Gross financial | Gross financial
result planned | result realized
wmld zt in billion PLN

Ogotem 27,0 9,8 26,6 -2,5 04
Total

Agencje wykonawcze 13,5 8,3 11,9 -0,1 1,6
Executive agencies

Instytucje gospodarki budzetowej 1,1 0,2 1,1 0,0° 0,0°
Institutions of the budget economy

Panstwowe osoby prawne 12,4 1,2 13,7 -2,3 -1,3

State legal entities

a Wynik finansowy brutto planowany — -7 090 tys. zt. b Wynik finansowy brutto zrealizowany - -9 077 tys. zt.
a Gross financial result planned - -7 090 thous. PLN. b Gross financial result realized - -9 077 thous. PLN.
Zrédto: dane MF.

Source: data of the Ministry of Finance.

Budzety jednostek samorzadu terytorialnego
Budgets of local government units

Dochody jednostek samorzadu terytorialnego (JST) uksztattowaty sie w 2020 r. na poziomie 304,9 mld zi,
a wydatki zostaty zrealizowane w wysokosci 299,2 mld zt. W efekcie, w jednostkach samorzadu terytorialne-
go ogotem odnotowano nadwyzke na poziomie 5,7 mld zt wobec deficytu 1,7 mld zt w roku poprzednim.
W stosunku do 2019 r. dochody JST wzrosty 0 9,5%, wydatki za$ o 6,8%.
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Tablica57. Budzety jednostek samorzadu terytorialnego
Table 57.  Budgets of local government units

Wyszczegélnienie 2018 2019 2020
Specification
a - ustawa budzetowa

budget Act wmldzt inbnPLN 2019=100
b — wykonanie
execution
Dochody a 255,6 281,3 303,7 X
Revenue b 251,8 278,5 304,9 109,5
Wydatki a 2784 299,7 324,9 X
Expenditure b 2594 280,2 299,2 106,8
w tym majatkowe a 62,8 60,3 59,6 X
including property b 52,9 51,1 48,8 95,5
Wynik a -22,9 -18,4 -21,2 X
Result b -7,5 -1,7 57 X

Zrédto: dane MF.
Source: data of the Ministry of Finance.

Panstwowy ditug publiczny
State public debt

Na koniec 2020 r. panstwowy dtug publiczny (PDP)' wynidst 1 111,3 mld zt (wzrost 0 12,2%), co stano-
wito 47,8% PKB. Zmiana wielkosci paristwowego dtugu publicznego wynikata ze wzrostu zadtuzenia we
wszystkich podsektorach.

1% Pafstwowy dtug publiczny jest to nominalna warto$¢ zobowigzan jednostek sektora finanséw publicznych po wyelimi-
nowaniu wzajemnych zobowiazan miedzy tymi jednostkami (art. 72 oraz 73 ustawy z dnia 27 sierpnia 2009 r. o finansach
publicznych).
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Wykres 82. Panstwowy diug publiczny wobec regut fiskalnych
Chart 82.  State public debt in the context of fiscal rules
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% of GDP
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0
PDP SP JST | PDP SP JST | PDP SP JST | PDP SP JST | PDP SP JST
2016 2017 2018 2019 2020
Podsektor rzadowy Poamdsektor samorzadowy Podsektor ubezpieczen spotecznych
- Central government Local government - Social security funds
Prég 60% PKB Prog 55% PKB Prég 48% PKB
Treshold 60% of GDP Treshold 55% of GDP Tershold 48% of GDP
Prog 43% PKB
Treshold 43% of GDP

Uwaga: PDP - panstwowy dtug publiczny, SP - dtug Skarbu Panstwa, JST - dtug jednostek samorzadu terytorialnego.
Note: PDP - state public debt, SP — debt of the State Treasury, JTS - debt of local government units.

Zrédto: dane MF.

Source: data of the Ministry of Finance.

Biorac pod uwage kryterium miejsca emisji, uwzgledniajace miejsce zaciggania zobowiazan, niezaleznie
od tego, kto jest wierzycielem, dominujaca czes¢ panstwowego dtugu publicznego (74,1%) stanowit diug
krajowy. Na koniec 2020 r. wyniost on 823,3 mld zt. Poréwnawczo, w 2019 r. udziat ten byt nizszy (72,3%)
przy mniejszej kwocie zadtuzenia (716,2 mld zt). Wedtug kryterium rezydenta wartos¢ dtugu krajowego
uksztattowata sie na poziomie 716,3 mld zt, co stanowito 64,5% panstwowego dtugu publicznego.W 2019r.
byto to 580,9 mid zt, czyli 58,6% PDP. Utrzymujaca sie tendencja wzrostu udziatu zadtuzenia krajowego
stanowi modyfikacje strategii zarzadzania dtugiem publicznym, gdyz zwieksza bezpieczenstwo finansowe
panstwa z uwagi na ograniczenie ryzyka kursowego i stabilnosc¢ finansowania.
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Tablica 58.

Panstwowy ditug publiczny krajowy i zagraniczny wedtug kryterium miejsca emisji

i kryterium rezydenta
(stan w dniu 31 grudnia)

Table 58.  Domestic and foreign public debt according to the criterion of the place of issue
and the resident criterion
(as of December 31)
Wyszczegdlnienie Kryterium miejsca emisji Kryterium rezydenta
Specification Emission site criterion Resident criterion
a-2020
b-2019 w mld z w % w mld zt w %
c-2018 in billion PLN in % in billion PLN in %
Panstwowy dtug publiczny a 1111,3 100,0 1111,3 100,0
State public debt b 990,9 100,0 990,9 100,0
C 984,3 100,0 984,3 100,0
Dtug krajowy a 823,3 74,1 716,3 64,5
Domestic debt b 716,2 72,3 580,9 58,6
C 688,2 69,9 516,8 52,5
w tym:
of which:
z tytutu papieréw wartosciowych a 7491 67,4 642,1 57,8
from securities b 645,1 65,1 509,8 514
c 623,4 63,3 452,0 459
z tytutu kredytoéw i pozyczek a 65,5 5,9 65,5 5,9
due to loans and credits b 62,4 6,3 62,4 6,3
C 57,3 58 57,3 58
Dtug zagraniczny a 288,0 25,9 395,0 35,5
Foreign debt b 274,8 27,7 410,1 41,4
c 296,1 30,1 467,5 47,5
w tym:
of which:
z tytutu papieréw wartosciowych a 198,3 17,8 305,3 27,5
from securities b 193,7 19,5 329,0 33,2
C 211,2 21,5 382,7 389
z tytutu kredytow i pozyczek a 89,7 8,1 89,7 8,1
due to loans and credits b 81,0 8,2 81,0 8,2
C 84,8 8,6 84,8 8,6
Zrédto: dane MF.
Source: data of the Ministry of Finance.
Dtug Skarbu Panstwa
State Treasury debt
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Dtug Skarbu Panstwa stanowit najwieksza sktadowa panstwowego diugu publicznego, a jego poziom
w 2020 r. wyniést 1 097,5 mld zt. Dominujaca cze$¢ dtugu Skarbu Panstwa wedtug kryterium miejsca emisji,
podobnie jak w latach poprzednich, stanowito zadtuzenie krajowe, ktére na koniec analizowanego okresu
wyniosto 831,4 mld zt. Zadtuzenie zagraniczne Skarbu Panstwa wedtug kryterium miejsca emisji na koniec
2020 r. wyniosto 266 mld zt. Gléwnym instrumentem zaciggania zagranicznego dtugu Skarbu Parnstwa
pozostawaty wyemitowane za granica skarbowe papiery wartosciowe, ktérych wartos¢ na koniec 2020 r.

wyniosta 198,3 mid zt.
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Table 59.
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Zadtuzenie Skarbu Panstwa (nieskonsolidowane) wedtug kryterium miejsca emisji

i wedtug instrumentow

State Treasury debt (unconsolidated) according to the criterion of the place of issue and by instruments

Wyszczegdlnienie 2018 ‘ 2019 2020
Specification wmldzt in billion PLN 2019=100

Dtug Skarbu Panstwa 954,3 9733 1097,5 112,8
State Treasury debt
Zadtuzenie krajowe 674,4 716,5 8314 116,1
Domestic debt

Bony skarbowe - - 10,9 -

Treasury bills

Obligacje 646,9 673,6 770,1 114,3

Bonds

Pozostate 27,5 42,8 50,5 117,8

Others
Zadtuzenie zagraniczne 279,8 256,9 266,0 103,6
Foreign debt

SPW wyemitowane za granica 2111 193,7 198,3 102,4

State Treasury securities issued abroad

Kredyty otrzymane 68,7 63,2 67,7 107,2

Credits received

w tym z EBI 38,7 34,5 33,2 96,1

includins with the EIB

Zrédto: dane MF.
Source: data of the Ministry of Finance.

Srednia zapadalno$¢ w 2020 r. dla catego dtugu Skarbu Pafstwa zmniejszyta sie do poziomu 4,63 z 4,99
w 2019 r. Na jego pogorszenie miat wptyw spadek sredniej zapadalnosci zaréwno dtugu zagranicznego,

jak i krajowego.
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Wykres 83.
Chart 83.

Struktura oraz srednia zapadalnos¢ zadtuzenia Skarbu Panstwa
Structure and average maturity of the State Treasury debt

Zadtuzenie krajowe
National debt

Zadtuzenie ogétem
Total debt

Zadtuzenie zagraniczne lata
Foreign debt years
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Powyzej 10 lat

- Od 5 do 10 lat (wiacznie)
Over 10 years

From 5 to 10 years (inclusive)

Uwaga: wedtug kryterium miejsca emisji oraz faktycznych terminéw wykupu.
Zrédto: dane MF.

Note: according to the criterion of the place of issue and the actual maturity dates.
Source: data of the Ministry of Finance.
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Rozdziat 4

Chapter 4

Rynki finansowe
Financial markets

1. Sytuacja na globalnych rynkach finansowych
1. Situation on global financial markets

Wybuch pandemii COVID-19 przyczynit sie do wzrostu niepewnosci inwestoréw i duzej zmiennosci na
$wiatowych rynkach finansowych. Nastroje na rynkach finansowych byty uzaleznione od przebiegu pan-
demii oraz dziatan wtadz monetarnych i fiskalnych. Szczegdlnie wysoka niepewno$¢ utrzymywata sie od
marca 2020 r. W okresie letnim sytuacja ulegta poprawie, a od wrzesénia, wraz z pogorszeniem sytuacji
epidemicznej ponownie ulegta pogorszeniu. Pod koniec 2020 r. nastroje na rynkach finansowych ulegty
poprawie, co byto miedzy innymi efektem informacji o wysokiej skutecznosci szczepionek oraz rozpoczeciu
w wielu krajach akcji szczepien.

Rynki finansowe
Financial markets

Zmienno$¢ indeksow gietdowych byta uwarunkowana przebiegiem pandemii. Ceny akcji na rynkach $wia-
towych gwattownie spadty w marcu 2020 r. W kolejnych miesigcach aktywna polityka bankéw centralnych
oraz stopniowe ograniczanie restrykcji gospodarczych przyczynito sie do poprawy sytuacji na rynkach
finansowych, co byto szczegoélnie widoczne miedzy czerwcem i sierpniem 2020 r. Ceny akgji rosty zaréwno
w gospodarkach rozwinietych, jak i wschodzgcych. W lipcu i sierpniu w Stanach Zjednoczonych wskazniki
gietdowe osiggaty historyczne maksima. Pogorszenie sytuacji epidemicznej na swiecie od wrzesnia spowo-
dowato wyhamowanie wzrostéw indeksow gietdowych. Ponowna fala optymizmu pojawita sie pod koniec
2020 r. i spowodowata kolejne wzrosty indekséw gietdowych.

W 2020 r. amerykanski indeks Nasdag Composite kontynuowat silny trend wzrostowy z 2019 r., jego war-
tos¢ wzrosta 0 43,6% (35,2% w 2019 r.). W analogiczny sposéb zachowywaty sie réwniez indeksy: S&P 500
wzrost 0 16,3% (28,9% w 2019 r.) oraz Dow Jones, ktory wzrdst o 7,2% (22,3% w 2019 r.). Podobienstwo do
zachowania amerykanskich indekséw wystapito w przypadku japoriskiego indeksu Nikkei 225, ktéry od-
notowat wzrost notowan o 16,0% (18,2% w 2019 r.). W przypadku rynkéw azjatyckich wystepowata jednak
zréznicowana sytuacja. Warto$¢ indeksu HSI, akcji spotek notowanych na gietdzie w Hongkongu, spadta
0 3,4% (wobec wzrostu 0 9,1% w 2019r.). Mniejsze wzrosty wystapity w przypadku najwazniejszych indekséw
europejskich. Niemiecki DAX, po bardzo dobrym 2019 r. (wzrost o 32,0%), w 2020 r. wzrdst o 3,5%. Gorsze
wyniki zanotowat brytyjski FTSE 100, indeks 100 najwiekszych spotek gietdowych notowanych na Gietdzie
Papieréw Wartosciowych w Londynie spadt w 2020 r. o 14,3%. Nizsze wartosci indeksu w poréwnaniu
z rokiem wczes$niejszym wystapity réwniez w przypadku rosyjskiego indeksu RTS - spadek o 10,4% oraz
polskiego WIG - spadek o 1,4%.
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Wykres 84. Wybrane indeksy gietd
Chart 84.  Selected exchange indexes
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Zrédto: opracowanie whasne na podstawie danych gietd.
Source: own study based on stock exchange data.

W efekcie pandemii rentownosci obligacji skarbowych Stanéw Zjednoczonych wyraznie spadaty i osiagnety
historycznie niskie poziomy. W sierpniu 2020 r. srednia rentownos$¢ 10-letnich amerykanskich obligacji
skarbowych wyniosta 0,51%, co byto historycznym minimum. W kolejnych miesigcach rentownosci zaczety
rosna¢, co byto efektem wzrostu globalnego apetytu na ryzyko oraz oczekiwania zwiekszenia ekspansyw-
nosci polityki fiskalnej w Stanach Zjednoczonych.

Charakterystycznym byto utrzymywanie sie w catym 2020 r. ujemnych rentownosci w przypadku 10-letnich
obligacji skarbowych w Niemczech, powrét do dodatnich rentownosci 10-letnich obligacji skarbowych
w Japonii oraz wzrost rentownosci w Chinach. Sredni poziom rentownosci 10-letnich obligacji skarbo-



Wykres 85.
Chart 85.
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wych w 2020 r. wynosit: w Stanach Zjednoczonych 0,82% (2,08% w 2019 r.), w Niemczech -0,52% (-0,25%
w 2019 r.), Wielkiej Brytanii 0,28% (0,81% w 2019 r.) oraz w Japonii 0,00% (-0,12% w 2019 r.). W Chinach
rentownos¢ obligacji skarbowych zwiekszyta sie i byta na poziomie 3,20%, przy 2,96% w 2019 .
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Uwaga: dane na koniec miesiaca.
Zrédto: dane MF oraz www.investing.com/rates-bonds/

Note: data at the end of the month.
Source: Polish Ministry of Finance data and www.investing.com/rates-bonds/

Sytuacja na rynkach walutowych zalezata zaréwno od sytuacji epidemicznej, jak i dziatart bankéw central-
nych. Ekspansywna polityka pieniezna w Stanach Zjednoczonych przyczyniata sie do ostabiania dolara
amerykanskiego wzgledem euro i innych walut. Deprecjacja dolara byta szczegélnie zauwazalna pomiedzy
kwietniem a lipcem 2020 r. (ostabienie dolara wobec euro 0 9,0%). Na koniec 2020 r. euro umocnito sie
w relacji do dolara 0 9,4% w poréwnaniu z koncem 2019 r.

Polityka monetarna
Monetary policy

W przypadku najwiekszych gospodarek na $wiecie, jak i gospodarek rozwijajacych sie, banki centralne
prowadzity w 2020 r. bardzo luzna polityke pieniezna. Byto to konsekwencjg pandemii i jej negatywnego
wptywu na aktywnos¢ gospodarcza. Banki centralne podjety dziatania ratujace gospodarke na niespoty-
kana dotad skale.

Ekspansywna polityka pieniezna byta utrzymywana w catym 2020 r. Z jednej strony pozwalata na to utrzy-
mujaca sie niska inflacja, a z drugiej, ograniczaniu luzniejszej polityki pienieznej bankéw centralnych nie
sprzyjata niepewnosc zwigzana z rozwojem pandemii i odbudowa aktywnosci gospodarczej. Banki centralne
utrzymywaty historycznie niskie stopy procentowe, przeprowadzaty skup aktywdw oraz prowadzity polityke
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informacyjna, majaca na celu upewnic uczestnikdw rynkéw finansowych, ze sg gotowe do utrzymywania
takiej polityki pienieznej w dtuzszym okresie lub w zaleznosci od sytuacji rynkowej doprowadzi¢ do dal-
szego luzowania warunkéw monetarnych.

Rezerwa Federalna Stanéw Zjednoczonych (Fed) obnizyta docelowy przedziat dla stopy fed funds
0 1,5 p. proc. do poziomu 0,00%-0,25%. Ponadto, rozpoczeto na duzg skale programy skupu aktywéw
na rynkach pierwotnym i wtérnym. Skupowano obligacje skarbowe o wartosci co najmniej 80 mld USD
miesiecznie, papiery wartosciowe zabezpieczone kredytami hipotecznymi (MBS) o wartosci co najmniej
40 mld USD miesiecznie oraz obligacje korporacyjne (program o wartosci 750 mld dolaréw) i komunalne
(program o wartosci 500 mld dolaréw). Zwiekszono réwniez wartos¢ przeprowadzanych operacji repo, uru-
chomiono programy wsparcia akcji kredytowej oraz uruchomiono linie swapowe z kilkunastoma bankami
centralnymi.

W sierpniu 2020 r. ogtoszono modyfikacje strategii polityki pienieznej' 7, Fed podnidst cel inflacyjny do
Sredniego poziomu inflacji, ktéry bedzie realizowany w sposéb elastyczny (flexible average inflation tar-
geting). Sprawa dtugosci,Sredniego poziomu inflacji” nie zostata doprecyzowana. Zmianie ulegto réwniez
podejscie do realizacji celu, po okresach ksztattowania sie inflacji ponizej 2%, Fed bedzie dazyt do utrzy-
mywania inflacji przez pewien czas umiarkowanie powyzej 2%. Ponadto Fed zadeklarowat, ze bedzie brat
pod uwage niedobér zatrudnienia wzgledem jego maksymalnego poziomu (wczesniej byty to odchylenia)
od szacowanego stanu petnego zatrudnienia'®,

Europejski Bank Centralny (EBC) utrzymat ujemna stope depozytowg, zwiekszyt skale dotychczasowego
programu skupu aktywow oraz uruchomit nowy program skupu (wiecej na temat polityki EBC w czesci 4.2).

Bank Anglii (BoE) obnizyt w marcu 2020 r. podstawowa stope procentowa z 0,75% do 0,1% i utrzymywat ja
na tym poziomie do korica roku. Ponadto dokonywat zakupéw obligacji rzadowych w ramach programu
o wartosci 875 mld funtéw oraz uruchomit program skupu obligacji korporacyjnych o ratingu inwestycyj-
nym, o wartosci 20 mld funtéw. Lgczna, docelowa wartosé skupu aktywdw okreslona zostata na poziomie
895 mld funtow'®.

Szwajcarski Bank Narodowy (SNB) utrzymywat w 2020 r. podstawowa stope procentowg SNB i oprocen-
towanie depozytéw a vista w SNB na poziomie -0,75%'"°. W zwigzku z tym, ze frank szwajcarski byt nadal
wysoko wyceniany, SNB byt sktonny do silniejszych interwencji na rynku walutowym, biorac pod uwage
0g6lna sytuacje kursowa. Informacje na ten temat pojawity sie w komunikatach SNB™". SNB podobnie jak
inne banki centralne prowadzit ekspansywnga polityke pieniezna. Z dniem 26 marca 2020 r. wprowadzit
nowy mechanizm refinansowania SNB COVID-19 (Covid Refinancing Facility, CRF)'"?, w celu wzmocnienia
podazy kredytu poprzez zapewnienie systemowi bankowemu dodatkowej ptynnosci. W ramach CRF nie
okreslono gdrnego limitu dostepnych srodkéw. Program CRF funkcjonowat w potgczeniu z gwarancjami
rzadu federalnego na pozyczki korporacyjne. W ramach CRF, SNB mégt réwniez przeprowadza¢ dodatkowe
transakcje refinansowania w celu dostarczenia systemowi bankowemu dodatkowej ptynnosci. SNB w celu
dostosowania wymogéw regulacyjnych do okresu pandemii, podjat decyzje o obnizeniu antycyklicznego
bufora kapitalowego do 0%. Miato to na celu dalsze wspieranie sektora bankowego. W zaleznosci od sytuacji
rynkowej SNB byt réwniez aktywny na rynku repo.

1% Jerome H. Powell, New Economic Challenges and the Fed’s Monetary Policy Review, August 27, 2020, https://www.federal-
reserve.gov/newsevents/speech/powell20200827a.htm

1072020 Statement on Longer-Run Goals and Monetary Policy Strategy, https://www.federalreserve.gov/monetarypolicy/review-
of-monetary-policy-strategy-tools-and-communications-statement-on-longer-run-goals-monetary-policy-strategy.htm

1% Fed, Guide to changes in the 2020 Statement on Longer-Run Goals and Monetary Policy Strategy, https://www.federalreserve.
gov/monetarypolicy/guide-to-changes-in-statement-on-longer-run-goals-monetary-policy-strategy.htm

19 Bank of England, Monetary Policy Report, November 2020. https://www.bankofengland.co.uk/monetary-policy-report/2020/
november-2020

"9 SNB. Monetary policy assessment of 17 December 2020 https://www.snb.ch/en/mmr/reference/pre_20201217/source/
pre_20201217.en.pdf

""" SNB. Monetary policy assessment of 17 December 2020 https://www.snb.ch/en/mmr/reference/pre_20201217/source/
pre_20201217.en.pdf

112 Swiss National Bank sets up SNB COVID-19 refinancing facility and requests deactivation of countercyclical capital buffer. Zurich,
25 March 2020. https://www.snb.ch/en/mmr/reference/pre_20200325/source/pre_20200325.en.pdf
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Bank centralny Japonii (BoJ) podejmowat dziatania majace na celu zapewnienie ptynnego finansowania
przedsiebiorstwom i utrzymania stabilnosci na rynkach finansowych, co miato zapobiec pogorszeniu
nastrojow przedsiebiorstw i gospodarstw domowych. BoJ w 2020 r. pozostawit stopy procentowe na po-
ziomie -0,1%. Utrzymany zostat cel dla rentownosci 10-letnich obligacji na poziomie 0%. W marcu 2020 r.
podjeto dziatania majace na celu tagodzenie polityki pienieznej poprzez: dostarczanie ptynnosci w ramach
operacji zakupu japonskich obligacji rzadowych (JGB) oraz operacji dostarczania funduszy w dolarach
amerykanskich. Przeprowadzane byty réwniez zakupy funduszy ETF i japonskich funduszy inwestycyjnych
na rynku nieruchomosci (J-REIT)"3. W celu poprawy finansowej przedsiebiorstw, BoJ wprowadzit nowy
rodzaj operacji udzielania pozyczek pod zadtuzenie przedsiebiorstw. W kolejnych miesigcach zwiekszono
skale skupu obligacji korporacyjnych i akcji (funduszy ETF), zniesiono limit zakupdéw obligacji rzagdowych
oraz uruchomiono programy wsparcia akcji kredytowej'™.

Luzna polityke pieniezng w 2020 r. prowadzit réwniez Ludowy Bank Chin (PBOC). W kwietniu 2020 r. podjeto
decyzje o obnizeniu rocznej stopy oprocentowania kredytéw bankowych dla firm o 20 pb do 3,85% oraz
5-letnia stope referencyjng kredytéw hipotecznych o 10 pb do 4,65%. W kolejnych miesigcach stopy te
nie byly zmieniane. Juz na wczesnym etapie wybuchu pandemii, 31 stycznia, PBOC zorganizowat pierwsza
runde specjalnych pozyczek z banku centralnego, w tym gtéwnie dla przedsiebiorstw medycznych. Wedtug
danych PBOC, uwzgledniajac 50-procentowa doptate do oprocentowania kredytu, rzeczywiste koszty
finansowania przedsiebiorstw spadty ponizej 1,6%'"®. PBOC utrzymywat wptywat na ptynnos¢ na rynku
finansowym wykorzystujac operacje Srednioterminowe (Medium-term Lending Facility, MLF) i operacji
otwartego rynku (Open Market Operations, OMO). Obnizona zostata réwniez stopa rezerwy obowigzkowe;j.
W obliczu probleméw z przeptywem $rodkéw pienieznych, w celu ztagodzenia problemoéw zwigzanych
zobstuga kredytéw wprowadzono polityke odraczania sptat kapitatu i odsetek kredytéw dla mikro i matych
przedsiebiorstw (micro and small businesses, MSB). W tym celu PBOC uruchomito instrument wsparcia dla
bankéw, zapewniajacych srodki dla bankéw do zapewnienia maksymalnego pokrycia sptaty kredytéw dla
MSB.

'3 BoJ. Enhancement of Monetary Easing in Light of the Impact of the Outbreak of the Novel Coronavirus (COVID-19), March
16, 2020, Bank of Japan. https://www.boj.or,jp/en/announcements/release_2020/k200316b.pdf

14 BoJ, Introduction of a New Fund-Provisioning Measure to Support Financing Mainly of Small and Medium-Sized Firms, May
22,2020, Bank of Japan. https://www.boj.or.jp/en/announcements/release_2020/k200522a.pdf

115 China Monetary Policy Report Q3 2020, November 26, 2020, Monetary Policy Analysis Group of the People’s Bank of China,
http://www.pbc.gov.cn/en/3688229/3688353/3688356/3982925/4144557/2020121516040987020.pdf
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Podstawowe stopy procentowe wybranych bankéow centralnych
Basic interest rates of selected central banks
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Note: Fed - Federal Reserve of the United States, ECB — European Central Bank, BoE - Bank of England, BoJ - Bank of Japan, PBC -
People’s Bank of China, NBP — National Bank of Poland, CNB - Czech National Bank, MNB — Hungarian National Bank, SNB — National
Bank of Switzerland.

Source: dane Fed, EBC, NBP, MNB, CNB, BoJ, BoE, PBC.
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Stosowanie niekonwencjonalnych instrumentéw przez banki centralne w trakcie pandemii znala-
zto odzwierciedlenie w zmianie ich bilanséw. Nastapit znaczacy wzrost aktywdw bankéw centralnych.
W przypadku Fed suma aktywoéw wzrosta o 76,7% (do 7,4 bin USD), w przypadku EBC byt to wzrost
049,5% (do 7,0 bn EUR), natomiast BoJ 0 22,6% (do 702,6 bn JPY).

Aktywa bankow centralnych (dane na koniec miesigca)
Central banks assets (data at the end of the month)
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Zrédto: Dane EBC, Fed, BoJ.
Source: ECB, Fed and BoJ data.

2, Sytuacja na rynkach finansowych Unii Europejskiej
2. The situation on the financial markets of the European Union

Rynki finansowe
Financial markets

Luzna polityka pieniezna EBC spowodowata, ze rentownosci diugoterminowych obligacji skarbowych
w krajach strefy euro spadty do historycznie niskich wartosci. Spadki rentownosci byly wspierane zapowie-
dziami zwiekszonej stymulacji fiskalnej. Duza zmiennos¢ wystepowata w przypadku obligacji Wioch czy
Hiszpanii, gdzie wystepowata stosunkowo gorsza sytuacja epidemiczna. Stabilniejsza sytuacja miata miejsce
w przypadku Niemiec, gdzie sytuacja epidemiczna byta korzystniejsza. Srednia rentowno$¢ 10-letnich
obligacji Niemiec w okresie pandemii wahata sie miedzy -0,4% a -0,6%, natomiast w przypadku Wtoch
miedzy 0,6% i 1,8%, a w Hiszpanii miedzy 0,1% a 0,7%.

W okresie catego 2020 r. stopy zwrotéw gtéwnych indekséw gietd byty zréznicowane. Najwyzsze ujemne
stopy zwrotu w 2020 r. wystapity w Butgarii, gdzie SOFIX Index spadt 0 21,2%, Hiszpanii — spadek IBEX 35
Index o 15,5% oraz Wielkiej Brytanii — spadek FTSE 100 Index o 14,3%. Najwyzsze wzrosty wystapity na
Litwie — wzrost OMXV Index o 14,7% i Finlandii — wzrost OMXH Index o0 10,1%
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Table 60.

Stopy zwrotu gtéwnych indekséw gietd europejskich

Rates of return of major European stock exchanges

Wyszczegolnienie 2016 2017 2018 2019 2020
Specification w% in%
Austria  Austria — ATX Index 9,2 30,6 -19,7 16,1 -12,8
Belgia Belgium - BEL 20 Index -2,5 10,3 -18,5 22,0 -8,5
Butgaria Bulgaria - SOFIX Index 27,2 15,5 -12,3 -4,4 -21,2
Chorwacja Croatia — CROBEX Index 18,1 -7,6 -5,1 15,4 -13,8
Cypr Cyprus - CSE Index -2,0 4,7 -3,9 -2,6 -13,0
Czechy Czechia-PX 50 Index -3,6 17,0 -85 13,1 -7.9
Dania Denmark — OMXC 20 Index -12,8 15,9 -13,0 274 29,0
Estonia Estonia - OMXT Index 19,6 15,5 -6,4 10,0 5,0
Finlandia Finland - OMXH Index 3,6 6,4 -8,0 13,4 10,1
Francja France - CAC 40 Index 4,9 9,3 -11,0 26,4 -7.1
Grecja Greece — ASE Index 1,9 24,7 -23,6 49,5 -11,7
Hiszpania Spain - IBEX 35 Index -2,0 7.4 -15,0 11,8 -15,5
Holandia Netherlands — AEX Index 9,4 12,7 -10,4 23,9 3,3
Irlandia Ireland - ISEQ Index -4,0 8,0 -22,1 31,1 2,7
Litwa Lithuania - OMXV Index 14,9 17,0 -5,6 15,5 14,7
Luksemburg Luxembourg - LuxX Index 20 -1,8 -19,6 4,7 -24
totwa Latvia— OMXR Index 23,3 35,9 -6,7 10,7 9,67
Malta Malta - MSE Index 4,5 -2,6 0,1 4,4 -12,4
Niemcy Germany - DAX 30 Index 6,9 12,5 -18,3 25,5 3,5
Polska Poland - WIG Index 11,4 23,2 -9,5 0,2 -14
Portugalia Portugal — PSI 20 Index -11,9 15,2 -12,2 10,2 -6,1
Romunia Romania - BET Index 1,2 9,4 -4,8 35,1 -1,7
Stowacja Slovakia — SAX Index 9,0 2,2 2,1 5,6 -1,7
Stowenia Slovenia - SBITOP Index 3,1 12,4 -0,2 15,0 -2,7
Szwecja Sweden — OMXS 30 Index 49 3,9 -10,7 25,8 58
W. Brytania United Kingdom - FTSE 100 Index 14,4 7,6 -12,5 12,1 -14,3
Wegry Hungary - BUX Index 33,8 23,0 -0,6 17,7 -8,6
Wiochy Italy - FTSEMIB Index -10,2 13,6 -16,1 28,3 -54

Zrédto: dane gietd, dane EBC.
Source: stock exchange data, ECB data.
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Europejski Bank Centralny (EBC) utrzymywat w 2020 r. stope depozytowg na poziomie —0,5%. W polityce
komunikacyjnej EBC podkreslat, ze stopy procentowe pozostang na tym poziomie (lub nizszym) do mo-
mentu, kiedy w horyzoncie projekcji inflacja nie zblizy sie zdecydowanie do poziomu, ktéry jest zblizony,
ale ponizej 2%. EBC zwiekszat skale skupu aktywdw, program APP (Asset Purchase Programme) o wartosci
20 mld EUR miesiecznie zostat rozszerzony o dodatkowe 120 mld euro bez okreslenia daty jego zakornczenia.
Ponadto EBC wprowadzit nowy program PEPP (Pandemic Emergency Purchase Programme) w deklaro-
wanej, tacznej kwocie najpierw w wysokosci 1 350 mld euro a od grudnia 2020 r. w wysokosci 1 850 mlid
euro. Program PEPP przewidziany byt przynajmniej do czerwca 2021 r., a nastepnie zostat wydtuzony do
marca 2022 r.

Podjeto réwniez decyzje o ztagodzeniu warunkéw programu wsparcia akgji kredytowej TLTRO-IIl (obnizono
oprocentowanie pozyczek o 0,5 p. proc., minimalne oprocentowanie wynosito 0,5 p. proc. ponizej stopy
depozytowej, maksymalne byto réwne stopie depozytowej). Podjeto réwniez decyzje o dodatkowych ope-
racjach zwiekszajacych ptynnos¢, nalezaty do nich: dlugoterminowe operacje LTRO (Long Term Refinancing
Operation) i PELTRO (Pandemic Emergency Long Term Refinancing Operation), linie swapowe w dolarze
amerykariskim, operacje repo i swap w euro dla bankéw centralnych spoza strefy euro.

EBC w ramach komunikacji zwracat uwage na znaczenie kanatu kursowego w polityce pienieznej, podkre-
Slajac, ze aprecjacja euro oddziatuje w kierunku nizszej inflacji w strefie euro.

Wskaznik MCI dla strefy euro i jego sktadowe
Monetary conditions index for the euro area and its components
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3. The situation on the financial market in Poland
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Table 61.

W polskim systemie finansowym w 2020 r. kontynuowany byt wzrost wartosci aktywéw. Wartos$¢ aktywoéw
systemu finansowego w Polsce na koniec 2020 r. wynosita 3 033,5 mld zt, odnotowujac wzrost o 13,4%
w relacji do roku poprzedniego (przy 4,2% w 2019 r.).

Najwiekszy wzrost wartosci aktywow w instytucjach finansowych wystapit w sektorze bankowym, ktéry
wyniost 17,5%, przy 5,6% w roku poprzednim''e. Aktywa bankéw komercyjnych i spétdzielczych oraz od-
dziatéw instytucji kredytowych w 2020 r. wyniosty tacznie 2 350,1 mld z}, co oznacza wzrost o0 349,6 mld zt
(17,5%) w poréwnaniu z rokiem wczesniejszym. Udziat bankéw w aktywach sektora finansowego wzrést
z74,8% w2019 r.do 77,5% w 2020 r.

Aktywa instytucji finansowych w Polsce
Assets of financial institutions in Poland

Wyszczegélnienie 2016 2017 2018 2019 2020
Specification wmldzt in billion PLN
Ogotem 2356,7 2480,6 2568,6 2676,0 30335

Total

Banki komercyjne i spétdzielcze oraz oddziaty instytucji

kredytowych 17113 1777,0 1893,7 2000,5 2350,1
Commercial and cooperative banks and branches of credit

institutions
Spotdzielcze Kasy Oszczednosciowo-Kredytowe 11,3 10,3 9,6 9,3 9,6

Cooperative Savings and Credit Unions

Sektor ubezpieczeniowy 185,4 196,9 192,6 194,0 204,7
Insurance sector

Fundusze inwestycyjne i towarzystwa funduszy inwesty-
cyjnych 295,3 3164 315,2 317,2 320,3
Investment funds and Investment Fund Companies

Otwarte Fundusze Emerytalne 153,4 180,0 157,5 155,0 148,8
Open Pension Funds

Zrédto: dane GUS i KNF.
Source: Statistics Poland and PFSA data.

Wartos¢ aktywow funduszy inwestycyjnych oraz towarzystw funduszy inwestycyjnych w 2020 r. nieznacznie
wzrosta w poréwnaniu z koricem 2019 r. i wyniosta 320,3 mld zt (wzrost o 1,0% wobec 2019 r.). Wartos¢
aktywow zaktadéw ubezpieczen w 2020 r. wzrosta 0 10,7 mld zt, tj. 0 5,5% i wyniosta 204,7 mld zt (wobec
194,0 mld zt w roku poprzednim)'”. Aktywa netto otwartych funduszy emerytalnych i powszechnych
towarzystw emerytalnych na koniec 2020 r. wyceniono na 148,8 mld zt, tj. 0 4,0% mniej niz rok wczesniej
(wobec spadku o 1,6% w roku poprzednim)'8, Wartos$¢ aktywdw spétdzielczych kas oszczednosciowo-
-kredytowych wzrosta 0 0,3 mld zt, tj. 0 3,2% (wobec spadku w roku poprzednim o 3,1%)'".

16 KNF. Informacja na temat sytuacji sektora bankowego w 2020, (2021).

"7 Dane KNF oraz informacja sygnalna GUS, Wyniki finansowe zaktadéw ubezpieczer w 2020 roku, (2021).
118 GUS. Wyniki finansowe otwartych funduszy emerytalnych i powszechnych towarzystw emerytalnych w 2020 ., (2021).
9 KNF. Informacja o sytuacji spotdzielczych kas oszczednosciowo-kredytowych w IV kwartale 2020 r., (2021).
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Polityka monetarna
Monetary policy

Zgodnie z Zatozeniami polityki pienieznej na 2020 r., Rada Polityki Pienieznej (RPP) w 2020 r. kontynuowata
rozpoczetg w 2004 r. polityke pieniezng, ktdrej celem byto utrzymanie inflacji na poziomie 2,5% z syme-
trycznym przedziatem odchylen o szerokosci +1 punktu procentowego w srednim okresie'*,

RPP trzykrotnie podejmowata decyzje o obnizkach stopy procentowej NBP: 17 marca'?', 8 kwietnia'?
i 28 maja'?. Rada obnizyfa facznie stope referencyjng o 1,4 p. proc. (z 1,5% do 0,1%), stope lombardowa
02,0 p. proc. (z2,5% do 0,5%), stope redyskontowg weksli o 1,64 p. proc. (z 1,75% do 0,11%) oraz stope depo-
zytowg 0 0,5 p. proc. (z0,5% do 0,0%). Za serig obnizek stép procentowych przemawiaty czynniki zwigzane
ze wstrzasem pandemicznym i konsekwencjami walki z pandemig COVID-19. Ponadto Rada podjetfa decyzje
o wprowadzeniu nowego rodzaju stopy - stopy dyskontowej weksli, co byto wynikiem wprowadzenia
mozliwosci korzystania z kredytu wekslowego przeznaczonego na refinansowanie kredytéw udzielanych
przedsiebiorcom. Stopa dyskontowa weksli zostata poczatkowo ustalona w wysokosci 1,1%, nastepnie
byta obnizana, najpierw w kwietniu do 0,60%'%, a nastepnie w maju do 0,12%'%. Ponadto RPP obnizyta
17 marca stope rezerwy obowiazkowej z 3,5% do 0,5%'%. Jednocze$nie oprocentowanie Srodkéw rezerwy
obowigzkowej zostato zrbwnane z poziomem stopy referencyjnej NBP. W odpowiedzi na pandemig, NBP
uruchomit w marcu strukturalne operacje otwartego rynku'?, ktérych celem byt skup obligacji skarbowych
na rynku wtérnym oraz dtuznych papieréw wartosciowych gwarantowanych przez Skarb Panstwa. taczna
wartosc¢ operacji strukturalnych w 2020 r. wyniosta 107,1 mld zt (warto$¢ nominalna skupionych obligacji)'?.

W ramach polityki informacyjnej NBP wraz z pojawieniem sie operacji strukturalnych, w komunikacie po
posiedzeniu RPP pojawita sie informacja o kontynuowaniu operacji zakupu na rynku wtérnym przez NBP
skarbowych papieréw wartosciowych oraz dtuznych papieréw wartosciowych gwarantowanych przez Skarb
Panstwa. Terminy oraz skala prowadzonych operacji byty uzalezniane od warunkéw rynkowych. Ponadto
NBP informowat, ze bedzie réwniez oferowat kredyt wekslowy z przeznaczeniem na refinansowanie kre-
dytéw udzielanych przedsiebiorcom przez banki.

W 2020 r. dziatania NBP wptywaty na poprawe ptynnosci sektora bankowego. W efekcie prowadzonej poli-
tyki, wartosc¢ srodkow jakimi dysponowat sektor bankowy wyniést w grudniu 2020 r. $rednio 183,8 mid zt,
€o oznacza wzrost w poréwnaniu z analogicznym okresem 2019 r. 0 97,4 mld zt. Wptyw na to miaty opera-
cje otwartego rynku (Sredni stan srodkéw w grudniu 2020 r. byt wyzszy niz rok wczesniej o 111,9 mid zt),
obnizenie stopy rezerw obowigzkowych (wzrost sSrodkéw w dyspozycji sektora bankowego 0 41,3 mld zt),
zakup walut obcych (wzrost srodkéw w dyspozycji sektora bankowego o 26,9 mld zt). Wzrost warto-
$ci pienigdza gotéwkowego w obiegu wptywat na spadek srodkéw w dyspozycji sektora bankowego
0 81,8 mld zt. Wzrost nadptynnosci sektora bankowego, przyczynit sie do wyraznego wzrostu w 2020 r.
sredniego salda krétkoterminowych operacji NBP obejmujgcych podstawowe i dostrajajace operacje
otwartego rynku oraz operacje depozytowo-kredytowe. Saldo to w okresie od grudnia 2019 do grudnia
2020 r. wzrosto 0 80,4% i wyniosto 155,8 mld zt.

W ramach podstawowych operacji otwartego rynku przeprowadzono 52 operacje absorbujace nadwyzki
$rodkéw. Sredni poziom wyemitowanych w 2020 r. przez NBP bonéw pienieznych wyniést 133,5 mid z,
co oznacza wzrost o 54,8 mld zt (9,6%) w poréwnaniu z 2019 r.'?° Ponadto, NBP w 2020 r. przeprowadzit
10 operacji dostrajajacych, w ramach ktérych wyemitowano bony pieniezne NBP z terminami zapadalnosci
1-, 2-, 3- i 4-dniowymi. Sredni poziom operacji dostrajajacych wyniést 1,2 mid zt i byt nizszy niz w 2019 .
0496 min zt.

120 NBP. Zatozenia polityki pienieznej na rok 2020, (2019).

121 NBP. Informacja po posiedzeniu Rady Polityki Pienieznej w dniu 17 marca 2020 r. (2020).
122 NBP. Informacja po posiedzeniu Rady Polityki Pienieznej w dniu 8 kwietnia 2020 r. (2020).
122 NBP. Informacja po posiedzeniu Rady Polityki Pienieznej w dniu 28 maja 2020 r. (2020).
124 NBP. Informacja po posiedzeniu Rady Polityki Pienieznej w dniu 8 kwietnia 2020 r. (2020).
125 NBP. Informacja po posiedzeniu Rady Polityki Pienieznej w dniu 28 maja 2020 r. (2020).
126 NBP. Informacja po posiedzeniu Rady Polityki Pienieznej w dniu 17 marca 2020 r. (2020).
127 NBP. Informacja po posiedzeniu Rady Polityki Pienieznej w dniu 17 marca 2020 r. (2020).
128 NBP. Sprawozdanie z wykonania zatozen polityki pienieznej, (2021).

122 NBP. Sprawozdanie z wykonania zatozen polityki pienieznej, (2021), Warszawa, s.21.
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Chart 89.

W zwiazku z wybuchem pandemii, NBP rozpoczat przeprowadzac operacje strukturalne, w ramach ktérych
w okresie od marca do grudnia 2020 r. skupit na rynku wtérnym dtuzne papiery wartosciowe o tgcznej
nominalnej wartosci 107,71 mld zt (53,6 mld zt obligacji skarbowych oraz 53,6 mld zt obligacji z gwarancja
Skarbu Panstwa). W efekcie przeprowadzania operacji strukturalnych zwiekszona zostata ptynnos¢ na rynku
obligacji oraz doprowadzito do spadku rentownosci obligacji skarbowych na catej krzywej dochodowosci.
W okresie od stycznia do grudnia 2020 ., Srednia rentownos¢ obligacji skarbowych 10-letnich obnizyta sie
2 2,1% do 1,2%, 5-letnich z 1,8% do 0,5%, a 2-letnich z 1,5% do 0,1%.

Poluzowanie polityki pienieznej przez NBP przyczynito sie do spadku oprocentowania kredytéw dla sektora
niefinansowego. Srednie oprocentowanie kredytéw obnizyto sie pomiedzy styczniem i grudniem 2020.
w przypadku kredytéw dla gospodarstw domowych z 5,2% do 3,5% oraz dla przedsiebiorstw niefinansowych
2 3,7% do 2,3%. Koszty obstugi kredytéw dla klientéw bankéw spadty w 2020 r. o okoto 7 mld z'*°. W tym
samym okresie, srednie oprocentowanie depozytéw obnizyto sie w przypadku gospodarstw domowych
20,8% do 0,2%, natomiast w przypadku przedsiebiorstw niefinansowych z 0,7% do 0,1%. Pomimo spadku
oprocentowania depozytéw, ich wartos¢ wzrosta o okoto 96 mld zt w przypadku gospodarstw domowych
oraz o ponad 60 mld zt w przypadku przedsiebiorstw niefinansowych'.

Wedtug szacunkédw NBP poluzowanie polityki pienieznej w 2020 r. ograniczyto skale spadku PKB
0 0,3 p. proc. oraz podwyzszyto inflacje 0 0,3 p. proc.'*?

Stawka POLONIA vs stopa referencyjna NBP oraz poréwnanie stop procentowych
The POLONIA index vs the NBP reference rate and a comparison of interest rates
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Stopa depozytowa Stopa redyskonta weksli
Deposit rate Rediscount rate

Zrédto: dane NBP.
Source: NBP data.

Stawka POLONIA w 2020 ., podobnie jak w poprzednich latach, stanowita cel operacyjny polityki pienieznej
w Polsce. Jej warto$¢ ksztattowata sie w poblizu stopy referencyjnej NBP. Srednie absolutne odchylenie
stawki POLONIA od stopy referencyjnej NBP wyniosto 17 p.b. i byto wyzsze w poréwnaniu do roku po-
przedniego o 3 p.b."®,

130 NBP, Sprawozdanie z wykonania zatozen polityki pienieznej, (2021), Warszawa, s.15.

131 NBP, Sprawozdanie z wykonania zatozen polityki pienieznej, (2021).
132NBP, Sprawozdanie z wykonania zatozen polityki pienieznej na rok 2019, (2020).
133 NBP, Sprawozdanie z wykonania zatozen polityki pienieznej na rok 2019, (2020), Warszawa, s. 15.
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Exchange rates

Wykres 90.
Chart 90.

W 2020 r. srednioroczny kurs ztotego w poréwnaniu z rokiem wczesniejszym byt stabszy w relacji do euro,
dolara amerykanskiego i franka szwajcarskiego. W gtéwnej mierze byt to efekt rosnacej, miedzynaro-
dowej niepewnosci odnoszacej sie do rozwoju pandemii COVID-19 i skutkdw z nig zwigzanych, a takze
interwencji walutowych przeprowadzonych w grudniu 2020 r., w ramach ktérych NBP dokonat zakupu
pewnej ilosci walut obcych za ztote. W 2020 r. wyrazniejsze ostabienie wystapito w przypadku $redniego
kursu ztotego wobec franka szwajcarskiego, wzrést on w poréwnaniu z poprzednim rokiem o 7,6% do
4,15 zt. Z kolei sredni kurs ztotego do euro wzrést w 2020 r. w poréwnaniu z poprzednim rokiem o 3,4%
do 4,44 zt. Polska waluta pozostawata wzglednie stabilna w relacji do dolara, sredni kurs dolara w 2020 r.
wzrést w poréwnaniu z 2019 r. 0 1,5% do 3,90 zt.

Kursy sredniowazone walut obcych Nominalny i realny efektywny kurs zlotego
The weighted average of foreign Nominal and real effective exchange rates
exchange rates for Polish zloty
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Zrédto: dane NBP i Komisja Europejska.
Source: NBP data and European Commission.

Zaréwno $redni realny, jak i nominalny efektywny kurs ztotego (odpowiednio REER i NEER'* byt nizszy
w 2020 r. w poréwnaniu z rokiem wcze$niejszym, co $wiadczy o nieznacznym pogorszeniu sity nabywczej
ztotego. Realny sredni efektywny kurs ztotego (REER) w przeliczeniu dla 42 krajéw obnizyt sie z 93,49
w2019r.do 93,43 w 2020 r. Z kolei nominalny sredni efektywny kurs ztotego (NEER) w 2020 r. w przeliczeniu
dla 42 krajéw spadtz 93,97 w 2019r.do 91,17 w 2020 r.

134 https://ec.europa.eu/info/business-economy-euro/indicators-statistics/economic-databases/price-and-cost-competitive-
ness/price-and-cost-competitiveness-data-section_pl
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4, Sektor bankowy w Polsce
4.The banking sector in Poland

Charakterystyka polskiego sektora bankowego
Characteristics of the Polish banking sector

W koricu 2020 r. liczba podmiotéw dziatajacych w polskim sektorze bankowym byfa nizsza niz rok wczes-
niej o 4 podmioty. Liczba krajowych bankéw komercyjnych nie zmienita sig, a liczba bankéw spétdzielczych
zmniejszyta sie o 8 bankéw. Jednoczesnie, o 4 zwiekszyta sie liczba oddziatéw instytucji kredytowych.
Zmiany liczby podmiotéw wynikaty z proceséw konsolidacyjnych i organizacyjnych. W 2020 r. dziatal-
nos¢ operacyjng rozpoczat jeden nowy krajowy bank komercyjny, z wiekszosciowym udziatem kapitatu
polskiego (bank pomostowy'*), a jeden bank ze 100% udziatem kapitatu zagranicznego zmienit forme
prawnga na oddziat instytucji kredytowej. Ponadto, dziatalno$¢ operacyjna rozpoczety trzy nowe od-
dziaty instytucji kredytowych, oraz jeden oddziat zostat zastapiony przez inny oddziat z tej samej grupy

kapitatowej.

Tablica 62. Charakterystyka liczbowa sektora bankowego w Polsce
Table 62.  Numerical characteristics of the banking sector in Poland

Wyszczeglnienie 2016 2017 2018 2019 2020
Specification

Banki komercyjne? 36 35 32 30 30°
Commercial banks?
Banki spétdzielcze 558 553 549 538 530
Cooperative banks
Oddzialy instytucji kredytowych 27 28 31 32 36
Branches of credit institutions
Liczba placowek 14 506 13430 12987 13 008 11760
Number of banking offices
Zatrudnienie 168 821 164 390 162 565 156 887 149 002
Employment
Udziat w aktywach bankéw kontrolowanych przez inwesto-
réow krajowych, w % 43,4 54,5 53,0 53,7 56,4
Share in assets of banks controlled by domestic investors,
in %

a Krajowe banki komercyjne — banki majace siedzibe w Polsce i dziatajace w formie prawnej spotki akcyjnej lub banku parnstwowego.
b 31 grudnia 2020 r. wobec jednego banku komercyjnego zostat rozpoczety proces przymusowej restrukturyzacji, ktory zakonczyt sie
3 stycznia 2021 r. przejeciem wigkszosci jego aktywodw i zobowigzan przez inny bank komercyjny. 31 grudnia 2020 r. zostat umorzony

kapitat podstawowy banku.
Zrédto: dane KNF'3,

a Domestic commercial banks - domestically incorporated banks operating in the legal form of a joint stock company or a state bank.
b In the face of one commercial bank was begun the process of resolution on 31 December 2020 which finished with taking over
majority of assets and liabilities of the bank by another commercial bank on 3 January 2021. On 31 December 2020 the issued capital

of the bank was written down.
Source: data of the PFSA.

135 Instytucja pomostowa — podmiot, ktérego jedynym akcjonariuszem lub podmiotem dominujacym jest Bankowy Fundusz
Gwarancyjny, utworzony w celu przeniesienia na ten podmiot praw udziatowych podmiotu w restrukturyzacji, jego przed-
siebiorstwa albo praw majatkowych lub zobowigzan podmiotu w restrukturyzacji w celu kontynuowania w catosci lub
czesci dziatalnosci prowadzonej przez podmiot w restrukturyzacji. Tworzenie instytucji pomostowych reguluje rozdziat 14

ustawy o BFG.
136 \We wszystkich przypadkach oznacza dane miesieczne - ostatnia aktualizacja z dnia 7 czerwca 2021 r.
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Liczba bankéw spétdzielczych zmniejszyta sie w konsekwencji potaczenia szesciu bankéw z innymi ban-
kami spétdzielczymi oraz w wyniku przymusowych restrukturyzacji'® dwéch bankéw spétdzielczych
(jeden z tych bankéw zostat przejety przez powotany w tym celu bank pomostowy, a drugi przez bank-
zrzeszajacy).

Réwnolegle ze zmniejszeniem liczby bankéw, kontynuowany byt spadek zatrudnienia w sektorze,
0 7,9 tys. etatéw (o 5,0% w poréwnaniu do 2019 r.) oraz liczby placéwek obstugi klientéw o 1,2 tys.
(09,6%). Jednoczesnie o 7,4% wzrosta liczba aktywnych klientéw bankowosci internetowej, osiggajac po-
ziom 21 555,2 tys., z czego 19 478,6 tys. klientéw indywidualnych i 2 076,6 tys. klientéw z sektora MSP'3%,
Zwiekszenie obstugi klientéw za pomoca elektronicznych kanatéw dostepu przyczynito sie do redukgji
kosztéw pracowniczych i kosztéw wynajmowania powierzchni komercyjnych.

W 2020 r. struktura sektora bankowego pod wzgledem pochodzenia kapitatu zmienita sie. Nastgpit po-
nowny wzrost udziatu bankéw nalezacych do inwestoréw krajowych w aktywach sektora bankowego
02,7 p. proc. Na koniec 2020 r. pod kontrolg inwestoréw krajowych znajdowato sie 14 bankéw komercyjnych
(o 1 wiecej) oraz wszystkie banki spoétdzielcze. Inwestorzy zagraniczni pochodzacy gtéwnie z Hiszpanii,
Niemiec, Francji, Holandii oraz Stanéw Zjednoczonych kontrolowali 16 krajowych bankéw komercyjnych
(o 1 mniej) oraz wszystkie oddziaty instytucji kredytowych.

Adekwatnos¢ kapitatowa
Capital adequacy

Od 1 stycznia 2019 r. wszystkie banki obowigzuje, wprowadzona ustawa z dnia 5 sierpnia 2015 r. o nadzorze
makroostroznosciowym nad systemem finansowym i zarzadzaniu kryzysowym w systemie finansowym',
docelowa wysokos$¢ bufora zabezpieczajacego na poziomie 2,5% tacznej kwoty ekspozycji na ryzyko,
obliczonej zgodnie z art. 92 ust. 3 rozporzadzenia CRR™.

137 Na podstawie ustawy z dnia 10 czerwca 2016 r. o Bankowym Funduszu Gwarancyjnym, systemie gwarantowania depozytow
oraz przymusowej restrukturyzacji (Dz. U.z 2019 r. poz. 795 i 730). Wiecej informacji na temat przymusowej restrukturyzacji
bankoéw jest dostepne na stronie: https://www.bfg.pl/przymusowa-restrukturyzacja/

138 7ZBP, Raport NetB@nk, 4 kwartat 2020, (2021), Warszawa.

139 Dz.U.z 2015, poz. 1513, z pézn. zm.

140 Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013 zdnia 26 czerwca 2013 r.w sprawie wymogéw ostroznoscio-
wych dla instytucji kredytowych i firm inwestycyjnych, zmieniajace rozporzadzenie (UE) nr 648/2012, (Dz.U.UEL 176 227.6.2013,
s.1.). Zasadnicza nowelizacja tego rozporzadzenia (tzw. rozporzadzenie CRRI), majaca czesciowo zastosowanie od dnia 27 czerw-
ca 2020r., zostata dokonana Rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2019/876 z dnia 20 maja 2019 r.zmieniaja-
cymrozporzadzenie (UE) nr575/2013 w odniesieniu do wskaznika dzwigni, wskaznika stabilnego finansowania netto, wymogéw
w zakresie funduszy wiasnych i zobowigzan kwalifikowalnych, ryzyka kredytowego kontrahenta, ryzyka rynkowego, ekspo-
zycji wobec kontrahentéw centralnych, ekspozycji wobec przedsiebiorstw zbiorowego inwestowania, duzych ekspozycji,
wymogoéw dotyczacych sprawozdawczosci i ujawniania informacji, a takze rozporzadzenie (UE) nr 648/2012, (Dz.U. UE
L150z7.6.2016,s. 1.).
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Table 63.

Wspotczynniki kapitatowe, fundusze wiasne i taczna kwota ekspozycji na ryzyko
Capital ratios, own funds and total risk exposure amount

Wyszczeg6lnienie

2016 2017 2018 2019 2020 i
Specification At il
change y/y
taczny wspédtczynnik kapitatowy (TCR) (w %)
Total capital ratio (TCR) (in %)
Sektor bankowy 17,72 18,96 19,05 19,09 20,74 1,65 p. p.
Banking sector
Krajowe banki komercyjne 17,77 19,08 19,14 19,18 20,85 1,67 p. p.
Domestic commercial banks
Banki spoétdzielcze 17,09 17,11 17,62 17,71 18,94 1,23 p. p.
Cooperative banks
Wspétczynnik kapitatu Tier | (w %)
T1 Capital ratio (in %)
Sektor bankowy 16,14 17,21 17,13 17,03 18,54 1,51 p.p.
Banking sector
Krajowe banki komercyjne 16,15 17,29 17,16 17,03 18,56 1,53 p.p.
Domestic commercial banks
Banki spétdzielcze 16,02 16,17 16,77 16,93 18,32 1,39 p. p.
Cooperative banks
Wspotczynnik kapitatu podstawowego Tier | (CET1) (w %)
CET1 Capital ratio (CET1) (in %)
Sektor bankowy 16,13 17,21 17,13 17,02 18,54 1,52 p.p.
Banking sector
Krajowe banki komercyjne 16,15 17,29 17,16 17,03 18,56 1,53 p. p.
Domestic commercial banks
Banki spétdzielcze 15,93 16,10 16,72 16,90 18,31 1,41 p.p.
Cooperative banks
Fundusze wtasne (w mld z})
Own funds (in PLN bn)
Sektor bankowy 175,5 197,6 203,7 210,3 2319 10,2%
Banking sector
Krajowe banki komercyjne 164,6 186,2 191,6 197,9 218,8 10,5%
Domestic commercial banks
Banki spoétdzielcze 10,9 11,4 12,0 12,4 13,1 5,4%
Cooperative banks
taczna kwota ekspozycji na ryzyko (w mid zf)
Total risk exposure amount (in PLN bn)
Sektor bankowy 990,3 1042,5 1069,2 1101,9 1118,1 1,5%
Banking sector
Krajowe banki komercyjne 926,7 975,7 1001,0 1031,9 1049,0 1,7%
Domestic commercial banks
Banki spétdzielcze 63,5 66,8 68,3 70,0 69,0 -1,4%

Cooperative banks

Zrédto: dane KNF.
Source: data of the PFSA.
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W zwiagzku z wybuchem pandemii COVID-19 rozporzadzeniem Ministra Finanséw'*' od 19 marca 2020 .
uchylony zostat obowigzek utrzymywania bufora ryzyka systemowego w wysokosci 3,0% tacznej kwoty
ekspozycji na ryzyko.

W 2020 r., podobnie jak w poprzednich latach, zostaty zaktualizowane przez KNF indywidualne zalecenia
stosowania dodatkowego wymogu kapitatowego dla bankéw posiadajacych istotne ekspozycje na rynku
walutowych kredytéw dla gospodarstw domowych'2. Natozone na banki zaangazowane w kredyty wa-
lutowe dodatkowe wymogi kapitatowe zabezpieczyto je przed wzrostem ryzyka prawnego po orzeczeniu
Trybunatu Sprawiedliwosci Unii Europejskiej (TSUE) z 3 pazdziernika 2019 r. dotyczacego kredytéw indek-
sowanych do walut obcych.

Dodatkowe wymogi, w formie bufora kapitatowego w wysokosci 0,1%-1,0% facznej kwoty ekspozycji na
ryzyko, musiato spetniac dziesie¢ bankéw komercyjnych (o 1 wiecej nizw 2019 r.) zidentyfikowanych przez
KNF jako inne instytucje o znaczeniu systemowym',

W grudniu 2019 r. KNF wydata cykliczne stanowisko'* zawierajace rekomendacje dla bankéw planujacych
w 2020 r. wyptate dywidendy. Rekomendacje te zobowiazywaty banki, oprécz spetnienia innych kryteriow,
do posiadania wspétczynnikéw kapitatowych na odpowiednich poziomach, aby uzyskac zgode na wyptate
dywidendy. Jednak, 31 marca 2020 r. w zwigzku z pandemia, zgodnie ze stanowiskiem EBA zwigzanym
ztagodzeniem wptywu pandemii COVID-19 na europejski sektor bankowy, KNF zarekomendowata zatrzyma-
nie catosci wypracowanego w 2019 r. zysku oraz zalecita nie podejmowanie innych dziatar prowadzacych do
obnizenia kapitatéw bankéw, takich jak np. wyptacenie dywidendy z niepodzielonego zysku z lat ubiegtych
lub wykup akcji wiasnych, bez kazdorazowej uprzedniej konsultacji zorganem nadzoru'>. Ponadto, w czerw-
cu 2020 r. na poziomie UE przyjeto rozporzadzenie'® majace na celu ztagodzenie potencjalnego wptywu
pandemii na zdolnos¢ instytucji do udzielania klientom kredytéw. Rozporzadzenie to wptyneto pozytywnie
na wskazniki adekwatnosci kapitatowej bankéw m.in. na skutek czasowego obnizenia, nawet do 0%, wag
ryzyka dla niektdrych ekspozycji oraz na doliczanie w catosci do kapitatu podstawowego Tier | wszelkich
zwiekszen nowych odpiséw wymaganych na podstawie MSSF 9 z tytutu oczekiwanych strat kredytowych.

Ostatecznie, na koniec 2020 r. w przypadku 2 bankéw komercyjnych (tyle samo, co rok wczesniej) fundusze
wiasne nie pozwalaty na spetnienie minimalnych wymagan regulacyjnych.

Depozyty sektora niefinansowego oraz sektora instytucji rzadowych i samorzadowych na koniec 2020 r.
wyniosty facznie 1 555,2 mld zt'8, i byty o 14,8% wyzsze niz rok wczesdniej. Depozyty sektora niefinanso-
wego wyniosty 1 434,9 mld zt (wzrost 0 13,0%) i stanowity 92,3% depozytdéw tych dwdch sektorow (93,7%
w 2019r.). Wartos$¢ depozytdw sektora instytucji rzadowych i samorzadowych osiggneta wartos¢ 120,2 mid zt,
co oznaczato 41,1% wzrostu w poréwnaniu z rokiem poprzednim.

141 Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia 18 marca 2020 r. uchylajace rozporzadzenie w sprawie bufora ryzyka systemowego
(Dz.U. 2020 poz. 473).

142 KNF, Sprawozdanie z dziatalnosci Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego oraz Komisji Nadzoru Finansowego w 2020 .,
(2021), Warszawa, s. 34.

143 Lista tych bankéw jest dostepna na stronie internetowej https://www.nbp.pl/nadzormakroostroznosciowy/insrtrumenty.
aspx. Ponadto, na stronie http://www.fsb.org/wp-content/uploads/P111120.pdf znajduje sie lista 30 bankéw o globalnym
znaczeniu systemowym za 2020 r., sposréd ktérych pietnascie byto wiekszosciowymi wiascicielami krajowych bankéw
komercyjnych lub oddziatéw instytucji kredytowych.

144 KNF, Komunikat KNF z dnia 3 grudnia 2019 r. dotyczacy stanowiska organu nadzoru w sprawie zatozer polityki dywidendowej ban-
kéw komercyjnych, bankéw spétdzielczych i zrzeszajacych oraz zakladdw ubezpieczen i reasekuracji w 2020r., (2019), Warszawa.

% KNF, Sprawozdanie z Dziatalnosci Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego oraz Komisji Nadzoru Finansowego w 2020 r.,
(2021), Warszawa, s. 34.

146 Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2020/873 z dnia 24 czerwca 2020 r. zmieniajace rozporzadzenia (UE)
nr 575/2013 i (UE) 2019/876 w odniesieniu do niektérych dostosowan w odpowiedzi na pandemie COVID-19 (D. U. UE L
204 226.6.2020, 5. 4.).

47 UKNF, Dane miesieczne sektora bankowego wedtug stanu na 31 marca 2021 r. - prezentacja, (2021), Warszawa, s. 32.

1% Bez depozytéw zablokowanych, ktérych wartos¢ dla tych dwoch sektoréw na koniec 2020 r. wyniosta 3,5 mld zt (0 5,3%
wiecej niz rok wczesniej), z czego 98,2% nalezato do sektora niefinansowego.
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Chart 91.

W poréwnaniu do stanu z korica 2019 r. odnotowano wzrost fgcznej wartosci depozytdw biezacych sektora
niefinansowego oraz sektora instytucji rzadowych i samorzadowych o 34,4% oraz spadek depozytéw ter-
minowych tych dwdéch sektoréw o 25,0%. W rezultacie, udziat depozytéw terminowych w facznej kwocie
depozytéw tych dwdch sektoréw zmniejszyt sie w skali roku o 11,5 p. proc. (do 21,8%)'*. Na strukture termi-
nowg depozytéw decydujacy wptyw miaty obnizki podstawowych stép procentowych NBP, powodujacych
zmniejszenie prawie do zera réznicy pomiedzy oprocentowaniem depozytéw terminowych i biezacych.

W strukturze walutowej depozytéw sektora niefinansowego przewazaty depozyty w polskim ztotym, ktérych
udziat na koniec grudnia 2020 r. wyniést 86,7% (bez zmian r/r). Depozyty utrzymywane w euro stanowity
8,2% depozytow ogodtem tego sektora (wobec 8,6% rok wczesniej), a depozyty w innych walutach obcych
5,1% (wzrost 0 0,4 p. proc.).

Przewazajaca czes¢ depozytéw sektora niefinansowego utrzymywana byta w krajowych bankach komer-
cyjnych, w ktérych ulokowanych byto 89,2% wszystkich depozytéw sektora niefinansowego (0 0,1 p. proc.
wiecej w relacji do 2019 r.). Natomiast, na rachunkach w bankach spétdzielczych znajdowato sie 9,3%
(0 0,4 p. proc. mniej) depozytéw sektora niefinansowego.

Analogicznie jak w latach poprzednich, w strukturze wtascicielskiej depozytéw sektora niefinansowego
dominowaly depozyty nalezace do gospodarstw domowych, ktére stanowity 71,0% depozytéw sekto-
ra niefinansowego (o 1,5 p. proc. mniej). Ich warto$¢ wyniosta 1018,4 mld zt i byta wyzsza o 10,7% niz
w koricu 2019 r.

Depozyty przedsiebiorstw stanowity 27,0% depozytéw sektora niefinansowego (o 1,5 p. proc. wiecej), aich
wartos$¢ zwiekszyta sie 0 64,0 mld zt (0 19,8%) i wyniosta 386,8 mld zt. Na wzrost depozytéw przedsiebiorstw
wptyw miaty m.in. wypfaty dofinansowania z rzadowych programéw antykryzysowych'°.

Dynamika depozytow sektora niefinansowego
Dynamics of non-financial sector deposits

120
115 A Sektor bankowy z oddziatami zagranicznymi
\ Banking sector with foreign branches

Krajowe banki komercyjne z oddziatami

110 zagranicznymi
Domestic commercial banks with foreign
branches

105 Banki spotdzielcze
Cooperative banks

100

chalwlw) ool wlw) ool wlwoTalwlw o Tafmfwv
2016 2017 2018 2019 2020

Uwaga: stan na koniec kwartatu bez depozytéw zablokowanych (analogiczny okres poprzedniego roku=100).
Note: as of the end of the quarter without blocked deposits (corresponding period of the previous year=100).
Zrédto: opracowanie whasne na podstawie danych miesiecznych KNF.

Source: own elaboration based on monthly data of the PFSA.

1% Wyliczenia wiasne na podstawie danych NBP dla sektora bankowego bez oddziatéw zagranicznych. Obliczenia prezentowane
w tym akapicie uwzgledniaja depozyty zablokowane.

150 347 tys. przedsiebiorstw otrzymato od PFR SA za posrednictwem bankow wyptaty 61 mld zt wsparcia w ramach Programu
Tarcza Finansowa PFR 1.0 (zrédto: https://pfrsa.pl/tarcza-finansowa-pfr.html). W 2020 r. w ramach Tarczy Antykryzysowej BGK
udzielit pomocy na kwote 54 mld zt wartosci finansowania dla 60 tys. przedsiebiorcow (zrédto: BGK, Sprawozdanie Zarzadu
z Dziatalnosci Grupy Kapitatowej Banku Gospodarstwa Krajowego w 2020 Roku, (2021), Warszawa, s. 82.
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W koricu 2020 r. roczna dynamika wzrostu wartosci depozytéw sektora niefinansowego w sektorze ban-
kowym z oddziatami zagranicznymi oraz w krajowych bankach komercyjnych z oddziatami zagranicznymi
byta wyzsza niz rok wczesniej odpowiednio o 3,4 p. proc. i 3,7 p. proc. Natomiast, w bankach spétdziel-
czych tempo wzrostu depozytéw sektora niefinansowego zmniejszyto sie o 1,2 p. proc. Glebszy spadek
(0 6,0 p. proc.) dynamiki depozytéw w bankach spétdzielczych zanotowany w | kwartale roku zostat
w wiekszosci spowodowany przez objecie przymusowa restrukturyzacja jednego z najwiekszych bankow.

W 2020 r. proces szybszego przyrostu depozytéw niz kredytéw sektora niefinansowego ulegt przyspieszeniu,
co skutkowato obnizeniem poziomu relacji kredytéw do depozytéw tego sektora o 10,2 p. proc. (wobec
3,6 p. proc. w 2019 r.). Wspotczynnik ten na koniec 2020 r. wynidst 76,4% przy 86,6% rok wczesniej''.

Wartosc kredytow i depozytéow sektora niefinansowego (lewa 0s$)
i wspotczynnik kredyty/depozyty (prawa os)

Value of loans and deposits of non-financial sector (left axis) and coefficient loans/deposits (right axis)
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Uwaga: kredyty wg wartosci bilansowej.

Note: loans at the carrying amount.

Zrédto: opracowanie whasne na podstawie danych miesiecznych KNF.
Source: own elaboration based on monthly data of the PFSA.

131 Obliczenia wiasne na podstawie danych miesiecznych KNF.
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W koncu 2020 r. wartos¢ kredytéw brutto sektora niefinansowego oraz sektora instytucji rzagdowych
i samorzadowych wynosita 1 236,5 mld zI'*2, notujac wzrost o 1,0% w stosunku do roku poprzedniego.
W strukturze tych kredytow 92,4% stanowity kredyty sektora niefinansowego, ktérych wartos¢ zwiekszyta
siedo 1 142,5 mld zt, tj. 0 0,5%. Wartosc¢ kredytoéw sektora instytucji rzadowych i samorzadowych powiek-
szyta sie 0 6,9% do kwoty 94,0 mid zt.

Wartos¢ kredytéw dla gospodarstw domowych w koricu 2020 r. wyniosta 766,8 mld zt, a dla przedsiebiorstw
367,6 mld zt. Wzrostem wartosci kredytéw w obszarze sektora niefinansowego charakteryzowaty sie gospo-
darstwa domowe (0 2,9%.) oraz instytucje niekomercyjne (o 4,9%). Wartos¢ kredytéw dla przedsiebiorstw
ogotem zmniejszyta sie w tym samym okresie 0 4,2%.

Na wzrost wartosci kredytéw dla gospodarstw domowych w 2020 r. wptyneto gtéwnie zwiekszenie
wartosci kredytéw mieszkaniowych (o 6,4%) przy spadku wartosci kredytéw konsumpcyjnych (o 0,5%).
W przypadku kredytéw mieszkaniowych w ztotych odnotowano zwiekszenie ich wartosci o 10,2%, natomiast
warto$¢ mieszkaniowych kredytéw walutowych ogétem obnizyta sie o 3,6% (w CHF spadek 0 6,8%, w EUR,
i w innych walutach wzrost odpowiednio 0 4,6% i 24,9%). W rezultacie, na koniec 2020 r. udziat kredytéw
walutowych w kredytach mieszkaniowych gospodarstw domowych wyniést 25,0% (wobec 27,6% rok
wczesniej).

2 Podawane w tym rozdziale wartosci i dynamiki kredytow dotycza wartosci bilansowej brutto kredytéw zaliczanych do

portfela B, ktéry od 2018 r. nie obejmuje instrumentéw diuznych. Ponadto, nie sa uwzglednione zmiany kurséw walut
obcych, w szczegdélnosci zmiana kursu ztotego w stosunku do franka szwajcarskiego (CHF/PLN), ktéry wg tabeli NBP
231.12.2020 r. byt 0 8,7% wyzszy niz rok wczesniej. Wartos¢ kredytéw zaliczanych do portfela A sektora niefinansowego
oraz sektora instytucji rzadowych i samorzadowych zmniejszyta sie z 17,0 mld zt na koniec 2019 r. do 13,2 mld zt na koniec
2020r., tj. 0 22,0%. Natomiast wartos¢ instrumentéw dtuznych tych dwéch sektoréw tacznie zwiekszyta sie z378,1 mld zt do
462,3 mld zt (0 22,3%).



Wykres 93.

Chart 93.

ROZDZIAL 4 RYNKI FINANSOWE

Wartosc¢ bilansowa brutto kredytéw sektora niefinansowego (lewy)
oraz dekompozycja kredytow dla gospodarstw domowych (prawy)
Gross carrying amount of non-financial sector loans (left) and decomposition of households loans (right)
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NPISH Others

Uwaga: stan na koniec roku.

Zrédto: opracowanie whasne na podstawie danych miesiecznych KNF.
Note: as of the end of the year.

Source: own elaboration based on monthly data of the PFSA.

Wartos¢ kredytéw konsumpcyjnych w 2020 r. zmniejszyta sie do 178,5 mld zt ze 179,4 mld zt w 2019 r. Wzrost
wartosci tych kredytéw w relacji do roku poprzedniego odnotowano dla kategorii kredytéw ratalnych
pozostatych (o 0,9%). Wartos¢ kredytéw w kartach kredytowych zmniejszyta sie 4,4%, kredytéw ratalnych
samochodowych obnizyta sie 0 1,8%, a pozostatych kredytéow konsumpcyjnych'>* o 1,9%.

W koricu 2020 r. w obszarze kredytéw dla przedsiebiorstw ogétem odnotowano nizsze tempo spadku
wartosci kredytéw udzielonych MSP w poréwnaniu do kredytéw dla duzych przedsiebiorstw. Wartosé
kredytow dla MSP zmniejszyta sie 0 3,7% i wyniosta 197,9 mld zt. Warto$¢ kredytéw dla duzych przedsie-
biorstw uksztattowata sie na poziomie 169,7 mld zt (mniej o0 4,9%). Spowodowato to zwiekszenie do 53,8%
udziatu kredytéw udzielonych MSP w wartosci bilansowej brutto kredytéw dla przedsiebiorstw ogétem
(00,3 p. proc. wiecej niz rok wczesniej).

Odmiennie niz w poprzednich latach, gdy w strukturze kredytéw dla przedsiebiorstw ogétem najwiek-
szy udziat miaty kredyty operacyjne, w 2020 r. dominowaty kredyty inwestycyjne (37,8%, o0 2,8 p. proc.
wiecej niz rok wczesdniej). Wartos¢ tych kredytéw na koniec 2020 r. wyniosta 138,9 mld zt i byta wyzsza
0 3,5% w poréwnaniu do 2019 r. Wartosc¢ kredytéw operacyjnych przedsiebiorstw ogétem zmniejszyta sie
w 2020 r.0 14,3% do 127,6 mld zt, a ich udziat w strukturze kredytéw dla przedsiebiorstw stanowit 34,7%
(0 4,1 p. proc. mniej). Kredyty przedsiebiorstw przeznaczone na nieruchomosci zwiekszyty sie o 3,8% do
72,5 mld zt, a ich udziat w kredytach dla przedsiebiorstw ogétem wyniést 19,7%, tj. o 1,5 p. proc. wiecej
niz rok wczesniej.

153 Kategoria ta obejmuje kredyty gotéwkowe sptacane jednorazowo oraz kredyty w rachunku biezacym niezwiazane z dzia-
talnoscia gospodarcza lub prowadzeniem gospodarstwa rolnego.
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Dynamika kredytow sektora niefinansowego

Chart 94.  Dynamics of non-financial sector loans
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Uwaga: stan na koniec kwartatu (analogiczny okres roku poprzedniego=100).
Zrédto: opracowanie wiasne na podstawie danych miesiecznych KNF.
Note: as of the end of the quarter (corresponding period of the previous year=100).
Source: own elaboration based on monthly data of the PFSA.
W IV kwartale 2020 r. roczna dynamika wzrostu kredytéw dla sektora niefinansowego byta o 4,0 p. proc.
nizsza niz rok wczesniej. W przypadku gospodarstw domowych roczne tempo wzrostu kredytéw na
koniec 2020 r. zmniejszyto sie o 2,4 p. proc., przy obnizeniu sie dynamiki kredytéw mieszkaniowych
00,2 p. proc.i konsumpcyjnych 0 5,1 p. proc. Jednocze$nie spadek dynamiki wartosci kredytéw przedsie-
biorstw wyniost 7,1 p. proc.
Kredyty zagrozone

Non-performing loans
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W 2020 r. wartos¢ kredytow zagrozonych'>* w sektorze bankowym zwiekszyta sie 0 5,1% w poréwnaniu
z2019r.iwyniosta 80,5 mld zt. Kredyty zagrozone sektora niefinansowego stanowity 98,6% kredytéw zagro-
zonych ogétem, a ich wartos¢ uksztattowata sie na poziomie 79,4 mld z, tj. 0 5,3% wiecej niz rok wczesniej.

Kredyty zagrozone sektora niefinansowego w koricu 2020 r. stanowity 6,9% portfela kredytowego tego
sektora, tj. 0,3 p. proc. wiecej niz rok wczesniej. W strukturze kredytéw zagrozonych sektora niefinansowego
przewazaty kredyty gospodarstw domowych (58,1%). Wartosc¢ tych kredytéw na koniec 2020 r. wyniosta
46,1 mld zt i zwiekszyta sie 0 3,7 mld zt (0 8,8%) w poréwnaniu do stanu o rok wczesniej.

Na ograniczony wzrost wartosci kredytéw zagrozonych wptynety m.in. moratoria na spfate kredytéw
wprowadzone przez banki oraz zmiany rozporzadzenia Ministra Finanséw w sprawie zasad tworzenia re-
zerw'>, ktore wydtuzyto okres ujmowania zabezpieczen kredytowych przez banki dla celéw pomniejszenia
podstawy tworzenia rezerw celowych oraz umozliwito roztozenie strat w dtuzszym horyzoncie czasowym.

>+ Naleznosci ze stwierdzong utratg wartosci, tzw. faza 3.
135 UKNF, Komunikat z 20 kwietnia 2020 r. Zmiana Rozporzadzenia Ministra Finanséw ws. zasad tworzenia rezerw na ryzyko
zwigzane z dziatalnoscig bankoéw, (2020), Warszawa.
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Wykres 95. Wartos¢ kredytow zagrozonych wybranych sektoréw (lewy)
oraz kredyty przeterminowane sektora niefinansowego wedtug opéznien w sptacie (prawy)
Chart95.  Value of non-performing loans in selected sectors (left) and overdue loans of non-financial sector

by past due (right)
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Zrédto: opracowanie whasne na podstawie danych miesiecznych KNF.
Source: own elaboration based on monthly data of the PFSA.

Wartos¢ kredytéw przeterminowanych sektora niefinansowego zmniejszyta sie o 13,2% (12,8 mld zt) do
kwoty 84,0 mld zt. W strukturze tych kredytéw na koniec 2020 r. dominowata grupa kredytéw niespta-
canych powyzej 180 dni, o wartosci 50,4 mld zt (wzrost 0 0,6% r/r), a ich udziat wyniést 60,0% (51,8%
w 2019 r.). Druga najwieksza pod wzgledem wartosci grupa kredytéw przeterminowanych byty kredy-
ty, ktérych opdznienie w sptacie byto nie dtuzsze niz 30 dni. Wartos$¢ tej kategorii kredytéw wyniosta
21,8 mld zt (0 33,5% mniej) i stanowity one 26,0% catosci kredytow przeterminowanych sektora niefinan-
sowego na koniec 2020 r., przy 33,9% rok wczesniej.

Wyniki finansowe i rentownos¢
Financial results and profitability

Wynik finansowy netto sektora bankowego w 2020 r. wyniést 0,9 mld zt, osiagajac wartosc o 93,3% nizszg
od wypracowanej w 2019 r. Na taka skale spadku wyniku finansowego netto ztozyty sie ok. 3-krotnie wyz-
sze niz w 2019 r. straty netto poniesione przez 45 bankdéw oraz nizsze o ok. 60% zyski netto pozostatych
bankéw. Zasadniczy wptyw na ksztattowania wyniku finansowego netto miato zmniejszenie catkowitych
przychodéw operacyjnych netto o 8,7 mld zt (0 12,3%), na co ztozyty sie nizsze wyniki z tytutu odsetek
02,0 mld zt (0 4,0%), z tytutu dywidend o 1,2 mld zt (0 57,0%) oraz z tytutu pozostatych przychodéw netto
06,9 mld zt, przy wzroscie wyniku z tytutu optat i prowizji o 1,5 mld zt (0 11,1%).
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Wyniki finansowe sektora bankowego
Financial results of the Polish banking sector
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Zrédto: opracowanie whasne na podstawie danych miesiecznych KNF.
Source: own elaboration based on monthly data of the PFSA.

Koszty administracyjne w 2020 r. byty nizsze 0 0,4% i wyniosty 34,7 mld zt, w tym 50,3% tych kosztow sta-
nowity koszty pracownicze, tj. 17,5 mld zt (mniej o 1,7%). Pozostate koszty administracyjne zwiekszyly sie
0 0,9% do 17,2 mld zt, w tym z tytutu sktadek na BFG (o 16,7%), kosztéw informatycznych (o 4,1%) oraz
z tytutu podatku od niektérych instytucji finansowych (o 10,8%)'*. Wzrost pozostatych kosztéw admi-
nistracyjnych zostat w pewnym stopniu ograniczony przez zmniejszenie kosztéw marketingu (o 30,2%).

Innym znaczacym czynnikiem obnizajacym w 2020 r. wynik finansowy netto sektora bankowego 0 5,7 mid zt
byt wzrost o 1,9 mld zt (78,1%) salda rezerw (gtéwnie na pokrycie ryzyka prawnego zwigzanego z waluto-
wymi kredytami hipotecznymi) oraz wzrost o 3,8 mld zt (39,3%) odpiséw z tytutu utraty wartosci aktywow.

W wyniku spadku wyniku finansowego netto oraz wzrostu wartosci aktywow i kapitatéw wiasnych wskaz-
nik rentownosci aktywdw (ROA'™’) sektora bankowego zmniejszyt sie 0 0,67 p. proc. do poziomu 0,04%,
a wskaznik rentownosci kapitatu wiasnego (ROE™®) o 6,25 p. proc. do 0,43%. Dla krajowych bankéw
komercyjnych z oddziatami zagranicznymi wskazniki ROA i ROE wyniosty odpowiednio 0,01% (mniej
00,75 p. proc.) i 0,08% (mniej 0 6,75 p. proc.). W przypadku bankéw spétdzielczych, ktérych wynik finanso-
wy netto obnizyt sie 0 16,6%, czyli mniej niz w krajowych bankach komercyjnych, wskaznik ROA wyniost
0,31%, a wskaznik ROE 3,77% (odpowiednio 0 0,1 p. proc. i 0,94 p. proc. mniej nizw 2019 .).

156\W 2020 r. 16 bankéw komercyjnych i 8 oddziatéw instytucji kredytowych zaptacito tacznie 4,5 mld zt podatku bankowego.
KNF, Sprawozdanie z Dziatalnosci Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego oraz Komisji Nadzoru Finansowego w 2020 r.,
(2021), Warszawa, s. 23.

57 Liczony, jako relacja wyniku finansowego netto do sredniego stanu aktywéw z korica 2019 i 2020 roku.

138 | iczony, jako relacja wyniku finansowego netto do $redniego stanu kapitatow wiasnych z korica 2019 i 2020 roku.
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5. Sektor ubezpieczeniowy w Polsce
5. Insurance sector in Poland

Sytuacja sektora ubezpieczen
The situation of the insurance sector

Wykres 97.
Chart 97.

Dziatalno$¢ ubezpieczeniowa w Polsce na koniec 2020 r. prowadzito 59 krajowych zaktadéw ubezpieczen
i zaktadéw reasekuracji. Wsréd nich byto 26 zaktadéw ubezpieczen na zycie oraz 33 zaktady pozostatych
ubezpieczen osobowych i majatkowych, w tym 1 zakfad reasekuracji. Ze wzgledu na przynaleznos¢ do
kategorii ustalonej na podstawie przewazajgcego (ponad 50%) udziatu w kapitale zaktadowym, w koricu
grudnia 2020 r. w grupie towarzystw prowadzacych dziatalnos¢ w ubezpieczeniach na zycie, osiemnascie
posiadato wiekszosciowy udziat kapitatu zagranicznego, natomiast w pozostatych ubezpieczeniach oso-
bowych i majatkowych taki udziat wykazato dziewietnascie towarzystw. Ze wzgledu na forme prawna,
w ktorej dziataja, w towarzystwach zorganizowanych w formie spétek akcyjnych dominowat kapitat zagra-
niczny, TUW-y mialy przewage kapitatu polskich udziatowcéw. W 2020 r. wartos¢ kapitatu podstawowego
ubezpieczycieli na zycie wyniosta 3 003,7 min zt, w tym inwestorzy zagraniczni partycypowali w kwocie
1831,3 mln zt, co stanowito 61,0% udziatu w kapitale podstawowym. W dziale pozostatych ubezpieczen
osobowych i majatkowych wartos¢ kapitatu podstawowego wyniosta 3 366,7 min zt, z czego 2 252,2 min zt
stanowit kapitat zagraniczny. Udziat kapitatu zagranicznego w kapitale podstawowym tego dziatu wynidst
66,9%.

Relacja wartosci sktadki przypisanej brutto (ogétem z ubezpieczen dziatu | i dziatu Il) do wartosci PKB
w 2020 r. w Polsce wyniosta 2,7% i zmniejszyta sie o 0,1 p. proc. w stosunku do poprzedniego roku;
z tego na ubezpieczenia na zycie przypadato 0,9%, a na pozostate ubezpieczenia osobowe i majatkowe
1,8%. Sktadka ubezpieczeniowa ogétem na 1 mieszkanca (per capita) zmniejszyta sie o 0,6% i osiggneta
poziom 1 655 zt na osobe. Sktadka ta zmniejszyta sie w dziale | i wyniosta 541 zt na osobe (554 zt w 20191.),
a w dziale Il wzrosta do ponad 1 114 zt na osobe (1 108 zt w 2019 r.).

Podstawowe wskazniki rynku ubezpieczen
Main indices of insurance sector

Wskazniki: penetracji ubezpieczen
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Zrédto: dane KNF oraz opracowanie wiasne GUS.
Source: data of PFSA and Statistics Poland.
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Struktura ubezpieczen wedtug dziatéw
Insurance structure by divisions

Zmiany na rynku ubezpieczeniowym w warunkach globalizacji rynkéw finansowych odzwierciedla stopien
koncentracji rynku okreslany wspotczynnikiem koncentracji CRx, bedacy udziatem w rynku kolejnych
x ubezpieczycieli. | tak CR5, czyli udziat pieciu najwiekszych towarzystw ubezpieczeniowych w sktadce
przypisanej brutto dziatu | zwiekszyt sie z 59,4% w 2016 r. do 69,1% w 2020 r., a w dziale Il zmniejszyt sie
odpowiednio z 69,6% do 68,5%.

Tablica64. Podstawowe dane o sektorze ubezpieczen
Table 64.  Main data of insurance sector

Dziat| Division | Dziatll Division Il
2016 ‘ 2017 ‘ 2018 ‘ 2019 ‘ 2020 @ 2016 ‘ 2017 ‘ 2018 ‘ 2019 ‘ 2020
wmldzt in billion PLN

Wyszczegolnienie
Specification

Sktadka przypisana brutto 23,8 24,6 21,7 21,3 20,7 32,1 37,8 40,5 42,6 42,7
Gross written premium

Odszkodowania i $wiadczenia wy-
ptacone brutto 18,3 20,4 21,5 18,6 17,4 18,4 19,5 20,2 22,5 22,2
Gross claims paid

Wynik finansowy netto 2,2 23 2,4 2,6 2,2 1,9 3,5 4,2 4,6 3,9
Financial net result

Wynik techniczny® 2,9 3,0 3,1 33 3,0 0,4 2,1 2,9 29 31
Technical financial result

aWynik uzyskany przez zaktad ubezpieczen z podstawowej dziatalnosci ubezpieczeniowej. Stanowi réznice pomiedzy przychodami ze
sktadek a wyptaconymi Swiadczeniami i odszkodowaniami oraz zmianami stanu rezerw techniczno-ubezpieczeniowych na pokrycie
przysztych $wiadczen.

aThe result obtained by the insurance company from its basic insurance activity. It is the difference between the premium income and
the benefits and claims paid as well as changes in technical provisions to cover future benefits.

Zrédto: dane KNF.
Source: data of the Polish Financial Supervision Authority.

W 2020 r. sktadka przypisana brutto ogétem wyniosta ponad 63,4 mld zt (mniej 0 0,7% niz w 2019 r.),
zczego 32,7% stanowita sktadka dziatu |, a 67,3% dziatu Il. Odszkodowania i Swiadczenia wyptacone brutto
ogotem wyniosty 39,6 mld zt i zmniejszyty sie 0 3,5% w stosunku do poprzedniego roku, z czego 43,9%
stanowity Swiadczenia dziatu |, a 56,1% odszkodowania dziatu II.

Wynik finansowy netto (zysk netto) zaktaddéw ubezpieczen ogétem w 2020 r. byt mniej korzystny niz przed
rokiem. Wptynat na to gorszy wynik uzyskany tak przez zaktady ubezpieczen na zycie (dziat ), jak i zaktady
ubezpieczen majatkowych (dziat Il). Wynik finansowy netto ogotem wynidst 6,1 mld zt i byt nizszy o0 15,6%
niz w 2019 r. Wynik netto zmniejszyt sie w obu dziatach, przy czym towarzystwa ubezpieczen w dziale |
wypracowaty wynik w wysokosci nizszej o 14,2%, a w dziale Il wynik ten spadt o 16,4%. Zyski netto wygo-
spodarowato 48 towarzystw, z tego 19 w dziale |, 29 w dziale ll, a strate poniosto 11 zaktadéw ubezpieczen,
ztego 7 w dziale | oraz 4 w dziale II.

Wynik techniczny ogétem wynidst 6,1 mld zt i byt nizszy o 1,4% niz w 2019 r. W dziale | odnotowano spa-
dek wyniku technicznego o 9,0% w poréwnaniu z rokiem ubiegtym do wysokosci 3,0 mld zt. W dziale |I
wypracowany zostat zysk techniczny w wysokosci 3,1 mld zt (wiecej o0 7,0% niz w 2019 r.). Zysk techniczny
osiagneto 46 ubezpieczycieli, z tego 19 w dziale | oraz 27 w dziale Il. Strate techniczna wykazato 13 towa-
rzystw (7 w dziale | oraz 6 w dziale Il).
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6. Rynek kapitatowy w Polsce
6. Capital market in Poland

Rynek gtéowny

Main market

Tablica 65.
Table 65.

Gietda Papieréw Wartosciowych w Warszawie (GPW) cechowata sie znacznymi wahaniami kurséw oraz
0go6lnym spadkiem notowan w 2020 r. Wartos¢ rynkowa spétek notowanych na GPW na koniec 2020 . osia-
gnefa poziom 1 068,7 mld zti byta nizsza o 3,2% od wartosci z kornca 2019 r. Kapitalizacja spotek krajowych
wyniosta 538,8 mld zt, co oznacza spadek o0 2,1% w relacji do roku poprzedniego. Wartos¢ gietdowa spétek
zagranicznych wyniosta 529,9 mld zt i byta nizsza o 23,7 mld zt od wartosci notowanej w 2019 r. (0 4,3%).

W 2020 r. na Rynku Gtéwnym GPW notowanych byto 433 spétek (wobec 449 spotek w 2019 r.), w tym 49
spotek zagranicznych (48 na koniec 2018 r.). Oznacza to czwarty rok z rzedu ze spadkiem liczby podmio-
téw notowanych na Rynku Gtéwnym GPW (liczba notowanych spétek na koniec 2016 r. wyniosta 487
i byta najwyzsza w historii). W 2020 r. na GPW odbyto sie, podobnie jak rok wczesdniej, 7 debiutéw, liczba
wykluczen spotek z obrotu na rynku GPW wyniosta 24 wobec 22 w roku poprzednim. Sredni poziom
stopy wyptaconej dywidendy na rynku gtéwnym w 2020 r. wynidst 3,6% i byt wyzszy od wartosci z roku
poprzedniego o 0,7 p. proc.

Charakterystyka rynku kapitatowego w Polsce
Characteristics of capital market in Poland

Wyszczeg6lnienie

. . 2016 2017 2018 2019 2020
Specification

Liczba notowanych spoétek®
Number of all listed companies®

Spétki  Companies 487 482 465 449 433

w tym zagraniczne of which foreign 53 50 51 48 49
Liczba debiutéw New listings 19 15 7 7 7
Liczba wycofan  Delistings 19 20 25 22 24

Kapitalizacja (w mid zf)
Capitalisation (in billion PLN)

Kapitalizacja spétek  Market capitalisation 1115,7 13799 1165,1 1103,8 1068,7
Spotki krajowe  Domestic companies 557,1 671,0 615,5 550,2 538,8
Spotki zagraniczne  Foreign companies 558,6 708,9 549,6 553,6 529,9
Dane rynkowe
Market data
Stopa dywidendy (%) Dividend yield (%) 3,4 2,3 2,5 2,9 3,6

a Zmiany liczby spotek wigza sie z wycofaniem, debiutami oraz fuzjami i przejeciami wystepujacymi na rynku kapitatowym.
Zrédto: GPW, Rocznik Gietdowy 2020, (2021), Warszawa.

a Changes in number of companies regarding delisting’s, new listings, fusions and acquisitions on the capital market.
Source: WSE, WSE Yearbook 2020, (2021), Warsaw.

Wartos¢ obrotéw na rynku gtéwnym GPW w 2020 r. wyniosta 311,1 mld zt, co oznaczato wzrost 0 59,3%
w relacji do 2019 r. Srednie obroty w trakcie sesji wyniosty 1 234,6 min zti byly wyzsze o0 447,2 min zt niz
w roku poprzednim (tj. 0 56,8%). Liczba transakcji przypadajgcych na jednga sesje w 2020 r. dla wszystkich
spotek wyniosta 133,2 tys. (wzrost o 84,7% w relacji do roku poprzedniego). Srednia warto$¢ pojedyn-
czej transakcji dokonywanej na rynku gtéwnym ksztattowata sie na poziomie 9,3 tys. zt i byta nizsza
0 1,6 tys. zt wobec roku poprzedniego.
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Wykres 98.
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Chart 98.

W 2020 r. najwiekszy udziat w obrotach akcjami na Gtéwnym Rynku GPW, podobnie jak w latach poprzed-
nich, nalezat do inwestoréw zagranicznych. Wyniést on 56,3% i byt nizszy o 7,1 p. proc. w stosunku do roku
poprzedniego. Udziat krajowych instytucji finansowych w obrotach akcjami zmniejszyt sie o 5,6 p. proc.
do 18,9%, natomiast udziat inwestoréw indywidualnych wzrést o 12,8 p. proc do poziomu 24,8% i byt tym
samym na najwyzszym poziomie od 11 lat (26,9% w 2009 r).

Poziom indeksu WIG, obejmujacego wszystkie spétki notowane na Gtéwnym Rynku GPW, w ciggu
roku spadt z 57 833 pkt na koniec 2019 r. do 57 026 pkt na koniec 2020 r. (spadek o 1,4%). Najnizszy
poziom indeksu WIG dla danych dziennych odnotowano w marcu 2020 r., kiedy indeks osiagnat poziom
37 164 pkt, poziom ten byt nizszy od najnizszego w 2019 r. (54 846 pkt). Najwyzszy poziom indeksu WIG
wystapit w styczniu 2020 r. (59 275 pkt) i byt nizszy od najwyzszego poziomu indeksu WIG w 2019 r.
(61925 pkt).

Obroty i transakcje na GPW (lewy) oraz udziat grup inwestoréw w obrotach gietdowych (prawy)
Turnover and transactions on the WSE (left) and investor share in exchange trading (right)
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Zrédto: GPW, Udziat inwestoréw w obrotach gietdowych - dane zagregowane 2004-2020, www. gpw.pl
Source: WSE, Investor share in exchange trading - aggregated data 2004-2020, www.gpw.pl

Stopy zwrotu na GPW w Warszawie w 2020 r. byty zréznicowane w zaleznosci od rodzaju indeksu.
Stopa zwrotu'™? z indeksu WIG w 2020 r. byta ujemna i ksztattowata sie na poziomie -1,4%, przy 0,3%
w 2019 r. Indeks WIG20 miat ujemna stope zwrotu na poziomie -7,7% (-5,6% w 2019 r.). Indeks mWIG40
wzrdst o 1,8% przy spadku o -0,04% w 2019 r. Podobnie jak w poprzednim roku, najwieksza zmiana
(0 33,6%) wystapita w przypadku indeksu sWIG80 (w 2019 r. indeks odnotowat wzrost 0 13,9%.).

159 Stopa zwrotu dla danego indeksu na koniec danego okresu wobec analogicznego dnia roku poprzedniego.
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Wybrane indeksy na GPW (na koniec miesiaca)
Selected indices on the WSE (at the end of the month)
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Zrédto: www.gpw.pl
Source: www.gpw.pl

W 2020 r. uwidocznity sie znaczace réznice pomiedzy stopami zwrotu poszczegélnych gtéwnych subindek-
séw sektorowych GPW. Najwyzsze stopy zwrotu odnotowaty: WIG-Gérnictwo 82,1%, WIG-Budownictwo
60,7%, WIG.GAMES - 53,9%. Najwyzsze spadki zanotowaty: WIG-Banki —29,6%, WIG-Paliwa -23,7%,
WIG-Leki —9,9%.

Rynek NewConnect

NewConnect

W 2020 r. na rynku NewConnect (NC) notowanych byto 373 spétek (375 w 2019 1.), w tym 5 spotek zagra-
nicznych (6 w 2019 r.). W 2020 r. odbyto sie 14 debiutéw (15 w 2019 r.). Liczba wykluczonych spétek z rynku
NewConnect wyniosfa 16 (27 w 2019 r.).

Na koniec 2020 r. kapitalizacja rynku NewConnect wynosita 19,8 mld zt i wzrosta w poréwnaniu do roku
poprzedniego o 103,6%. Kapitalizacja spotek krajowych wyniosta 18,7 mid zt i byta wyzsza o 105,3%.
Znaczacy wzrost kapitalizacji rynku wynikat przede wszystkim ze wzrostu notowan poszczegélnych spoét-
ek (kapitalizacja spotek, notowanych na rynku co najmniej od korica 2019 r., wzrosta na przestrzeni roku
09,6 mld zt) oraz w mniejszym stopniu, z wptywu debiutujacych spétek na kapitalizacje rynku (1,0 mid zt
na koniec 2020 r.).

Stopa dywidendy wyptacanej przez spo6tki notowane na rynku NewConnect w 2020 r. spadfa do 0,4%
(0,6% w 2019 r.).

Wartos¢ obrotéw na rynku NC w 2020 r. wyniosta 14,9 mld zt i byta znaczaco wyzsza (wzrost 0 874,7%) niz
w 2019 r. Odnotowano ponadto znaczacy wzrost liczby transakgcji przypadajacych na jedna sesje, ktérych
poziom wynidst 20,0 tys. (wzrost 0 507,2% w stosunku do 2019 r.) Srednia warto$¢ transakcji wyniosta
3,0 tys. zt wobec 1,9 tys. zt w roku poprzednim
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Tablica 66.
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Table 66.

Charakterystyka rynku NewConnect
Characteristics of NewConnect market

Wyszczeg6lnienie

L 2016 2017 2018 2019 2020
Specification
Liczba notowanych spoétek
Number of all listed companies
Spotki 406 408 387 375 373
Companies
w tym zagraniczne 8 7 6 6 5
of which foreign companies
Kapitalizacja (w min zt)
Capitalisation (in million PLN)
Kapitalizacja spétek 9799 9617 7386 9705 19760
Capitalisation of companies
Spotki krajowe 9476 9409 7151 9095 18 669
Domestic companies
Spotki zagraniczne 323 208 235 610 1091
Foreign companies
Dane rynkowe
Market data
Stopa dywidendy (%) 0,8 0,7 0,7 0,6 0,4

Dividend yield (%)

Zrodto: GPW, Rocznik Gietdowy 2020, (2021), Warszawa.
Source: WSE, WSE Yearbook 2020, (2021), Warsaw.

Analogicznie jak w roku poprzednim, w obrotach akcjami na rynku NC w 2020 r. przewazali inwestorzy
indywidualni, ktérych udziat wzrést do 91,6% wobec 86,3% w 2019 r. Udziat krajowych inwestoréw instytu-
cjonalnych spadtz poziomu 10,7% w 2019 do 4,3% na koniec 2020 roku. Udziat inwestoréw zagranicznych
w obrotach na rynku NC nieznacznie wzrést i wynidst 4,2% (3% w 2019 r.).
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Wykres 100.  Udziat grup inwestorow w obrotach na rynku NewConnect (lewy) oraz notowania NCindex (prawy)
Chart 100.  Investor share in trading on NewConnect market (left) and NCIndex (right)
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Zrédto: GPW, Udziat inwestoréw w obrotach gietdowych - dane zagregowane 2004-2020, www. gpw.pl oraz GPW, Rocznik Gietdowy
2020, (2021), Warszawa.

Source: WSE, Investor share in exchange trading — aggregated data 2004-2020, www.gpw.pl and WSE, WSE Yearbook 2020, (2021), Warsaw.

NCIndex na koniec 2020 r. osiggnat poziom 495 pkt, wobec 237 pkt w roku poprzednim. Stopa zwrotu
zindeksu NCIndex drugi rok z rzedu byta dodatnia i wyniosta 108,9% (wobec wzrostu 0 19,29% w 2019 r.).

Rynek obligacji Catalyst
Catalyst bonds market

W 2020 r. liczba emitentéw notowanych na rynku Catalyst ulegta zmniejszeniu wzgledem roku poprzed-
niego i wyniosta 128 (145 w 2019 .). Liczba notowanych serii obligacji rowniez odnotowata spadek — z 562
w roku 2019 do 515 na koniec 2020 r.

W ramach notowan ciggtych odnotowano nieznacznie mniejsza liczbe transakgji przypadajacych na jedng
sesje, byto to 323 transakcji, wobec 325 w 2019 r. Srednia warto$¢ transakcji zawieranej na rynku spadta
0 3,5% do poziomu 32,8 tys. zt, wobec 34,0 tys. zt w 2019 .

Wartos¢ obrotéw obligacjami w notowaniach ciagtych na rynku Catalyst spadfa o 2,5% (przy wzroscie
027,6% w 2019 r.) i wyniosta 2,7 mld zt Srednie obroty przypadajace na jedna sesje wyniosty 10,6 min zt
i byty nizsze w relacji do roku poprzedniego o 4,1%.
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Tablica 67.

Table 67.

Charakterystyka rynku Catalyst
Characteristics of Catalyst market

Wyszczegdlnienie

) ) 2016 2017 2018 2019 2020
Specification
Liczba emitentéw 173 158 145 145 128
Number of issuers
Liczba notowanych obligacji 521 558 521 562 515
Number of listed bonds
Obroty (w min zt)
Turnover (in million PLN)
Wartos¢ obrotéw 2312 2365 2150 2743 2674
Total turnover value
Transakcje
Transactions
Liczba transakgji na sesje 273 324 353 325 323
Number of transactions per session
Srednia warto$¢ transakcji (w tys. zt) 33,7 29,2 24,7 34,0 32,8

Average value of transaction (in thous. zl)

Zrodto: GPW, Rocznik Gietdowy 2020, (2021), Warszawa.

Source: WSE, WSE Yearbook 2020, (2021), Warsaw.

7. Wyspecjalizowane segmenty rynku finansowego
7. Specialized financial market segments

Gtowny Urzad Statystyczny bada i analizuje szereg waznych dla gospodarki i spoteczenstwa segmentéw
rynku finansowego nieobjetych nadzorem finansowym. W podrozdziale przedstawiono dziatalnos¢ pod-
miotéw w zakresie nastepujacych rynkéw: posrednictwa kredytowego, (podmiotéw wspotpracujacych
z bankami, podmiotéw udzielajacych pozyczek ze srodkéw wiasnych), dziatalnosci faktoringowej, dziatal-

nosci leasingowej oraz windykacyjnej.

Charakterystyka dziatalnosci podmiotéw posrednictwa kredytowego
Characteristics of credit intermediation entities

216

W 2020 r. przedsiebiorstwa posrednictwa kredytowego i udzielajace pozyczek ze srodkéw wihasnych
uczestniczyty w zawarciu 4,3 min umoéw na kredyty i pozyczki. Wartos¢ udzielonych kredytéw i pozyczek
ogotem wyniosta 44,0 mld zt, przy czym warto$¢ kredytéw hipotecznych stanowita ponad potowe (63,9%).
W strukturze wartosci udzielonych kredytéw i pozyczek przewazaty te udzielone osobom fizycznym, ich

udziat stanowit 84,7%.
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Wykres 101.  Wartos¢ udzielonych kredytéw i pozyczek wedlug rodzaju
Chart 101.  Value of loans and borrowings by type
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Zrédto: badania whasne GUS.
Source: Statistics Poland own research.

Charakterystyka dziatalnosci podmiotow faktoringowych
Characteristics of factoring entities

Badane przedsiebiorstwa faktoringowe w 2020 r. wykupity 14 021 tys. faktur. W faktoringu krajowym licz-
ba faktur wyniosta 12 825 tys. (91,5% ogolnej liczby wykupionych faktur), a w faktoringu zagranicznym
1196 tys. (czyli 8,5%). W faktoringu krajowym najwiekszy udziat, pod wzgledem liczby wykupionych faktur,
miat faktoring z regresem (53,1%), nastepnie faktoring bez regresu (36,4%) oraz faktoring odwrotny (9,6%),
sporadycznie faktoring mieszany (0,4%). Z kolei w przypadku faktoringu zagranicznego najwiekszy byt
udziat faktoringu eksportowego (96,1%).

Faktoringowe przedsiebiorstwa niebankowe w 2020 r. wykupity 11 951 tys. faktur (83,2% faktur ogétem),
a banki komercyjne, ktére zajmowaly sie faktoringiem obok statutowej dziatalnosci bankowej, wykupity
2 070 tys. faktur (16,8% faktur ogétem).

Wartos¢ wykupionych wierzytelnosci przez przedsiebiorstwa zajmujace sie dziatalnoscia faktoringowg
w 2020 r. wyniosta 311,3 mld z, w tym w faktoringu krajowym 262,1 mld zt (84,2% ogdlnej wartosci
wykupionych wierzytelnosci), a w faktoringu zagranicznym 49,2 mld zt (15,8%). W faktoringu krajowym
najwiekszy udziat, z uwagi na kryterium wartosci wykupionych wierzytelnosci, miat faktoring bez regresu
(47,3%), nastepnie faktoring z regresem (29,5%) oraz faktoring odwrotny (20,5%), sporadycznie faktoring
mieszany (2,7%).

W 2020 r. faktoringowe przedsiebiorstwa niebankowe wykupity wierzytelnosci na kwote 246,3 mid z,
a banki wykupity wierzytelnosci o wartosci 65,1 mld zt.
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Wykres 102.

Chart 102.

Wartosc¢ wierzytelnosci wykupionych w ciaggu roku w badanych przedsiebiorstwach
faktoringowych
Value of purchased receivables in factoring enterprises throughout a year
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Zrédto: badania whasne GUS.
Source: Statistics Poland own research.

Charakterystyka dziatalnosci podmiotow leasingowych
Characteristics of leasing entities
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W 2020 r. przedsiebiorstwa leasingowe przekazaty w leasing 654,3 tys. srodkéw (przedmiotéw) o wartosci
50,2 mld zt. Najwieksza warto$¢ wyleasingowanych srodkéw (przedmiotéw), bo az 34,8 mld zt, przypadata
na $rodki transportu drogowego. Na kolejnych miejscach pod wzgledem wartosci wyleasingowanych
Srodkéw (przedmiotdw) znalazty sie maszyny i urzadzenia przemystowe oraz pozostate srodki transportu.
Wynosita ona kolejno 12,7 mld zt oraz 0,9 mid zt.

W strukturze podmiotowej klientéw (leasingobiorcéw) w 2020 r. dominowaty podmioty gospodarki
narodowej. Wziety one w leasing $rodki/przedmioty na taczng kwote 49,9 mld zt. Wéréd tej grupy jedno-
stek osoby fizyczne prowadzace dziatalno$¢ gospodarcza wyleasingowaty srodki/przedmioty o wartosci
17,8 mld zt, a leasingobiorcy z administracji publicznej na kwote 133,2 min zk. Wartos¢ srodkéw/przedmio-
téw wyleasingowanych przez gospodarstwa domowe stanowita natomiast 292,5 min zt.

Pod wzgledem rodzaju leasingu i jego wartosci w 2020 r. umowy leasingu finansowego stanowity 80,6%
a leasingu operacyjnego 19,4%. W strukturze leasingu finansowego w 2020 r. przewazat leasing Srodkéw
transportu drogowego, ktérego udziat wynidst 67,3% oraz leasing maszyn i urzadzen przemystowych —
26,6%. Podobna sytuacja byta w strukturze wartosci leasingu operacyjnego, w 78,3% byt to leasing srodkéw
transportu drogowego, a 19,7% leasing maszyn i urzadzen przemystowych.
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Wykres 103. Wartos¢ nowych umow leasingu wedtug rodzaju leasingu
Chart 103.  Value of new leases by type of lease
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Zrédto: badania wiasne GUS.
Source: Statistics Poland own research.

Charakterystyka dziatalnosci podmiotéw windykacyjnych
Characteristics of debt colleting companies

Przedsiebiorstwa windykacyjne w 2020 r. przyjety do obstugi 5,4 min wierzytelnosci (bez funduszy inwe-
stycyjnych zewnetrznych) o wartosci nominalnej 23,2 mid zt, w ktérych 83,4% stanowity wierzytelnosci
konsumenckie, a korporacyjne 16,6%. Srednia warto$¢ przyjetych do obstugi wierzytelnosci wyniosta
4 275 zt, przy 4 675 zt w 2019 . Przedsiebiorstwa windykacyjne wedtug stanu na koniec 2020 r. obstugiwaty
14,3 mIn spraw czynnych wierzytelnosci (bez funduszy inwestycyjnych zewnetrznych) o wartosci nominalnej
108,8 mld zt, w tym 82,0% stanowity wierzytelnosci konsumenckie, a korporacyjne 18,0%.
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Wykres 104. Wartos$¢ wierzytelnosci przyjetych do obstugi
Chart 104.  Value of claims accepted for service
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Zrédto: badania whasne GUS.
Source: Statistics Poland own research.
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Struktura wzrostu oraz réznic w poziomie dobrobytu
gospodarczego w polskich regionach NUTS-2

Structure of growth and differences in the level of economic
development in polish regions NUTS-2

Wstep
Introduction

W niniejszym rozdziale zaprezentowano wyniki dekompozycji, ktérych celem jest identyfikacja zrédet
zréznicowania gospodarczego w polskich regionach NUTS-2'%° (zwanych dalej regionami) w rozbiciu na
sktadowe bedace przedmiotem interwencji polityki spoteczno-gospodarczej w réznych:

e obszarach, tj. produktywnos¢, rynek pracy, polityka ludnosciowa,

e sektorach dziatalnosci gospodarczej,

e grupach wieku i poziomach wyksztatcenia ludnosci,

e zakresie i horyzoncie czasowym, tj. zmiany strukturalne, poprawa wykorzystania zasobéw.

Oparte na metodologii stosowanej przez OECD (Regions at a glance), metody dekompozycji zostaty roz-
winiete oraz dostosowane do badania polskich regionéw. Gtéwne zalety tych metod to to, ze:

a) s oparte wytacznie na oficjalnych i powszechnie znanych danych statystyki oficjalnej;

b) prezentuja syntetyczny, mierzalny i fatwo poréwnywalny stan zréznicowania regionalnego;

¢) wyniki sg prezentowane w postaci intuicyjnych i atrakcyjnych wizualnie wykreséw.

We wstepie umieszczono krétki opis metodologiczny prezentowanych dekompozycji. Cze$¢ whasciwa
podzielona jest na dwie czesci.

W pierwszej z nich przedstawiono petna dekompozycje réznic w stosunku do $redniej krajowej w pozio-
mie WDB per capita w cenach biezacych dla 2018 r. oraz pod-dekompozycje gtéwnych sktadowych tych
réznic, tj. réznic w WDB na 1 pracujgcego wg grup sekcji PKD, réznic w udziale pracujgcych w aktywnych
zawodowo wg poziomu wyksztatcenia oraz réznic we wspotczynniku aktywnosci zawodowej wg wieku.
Taki uktad daje petniejszy obraz struktury réznic regionalnych. Poniewaz réznice wzgledem $redniej kra-
jowej nie podlegaja drastycznym zmianom z roku na rok a podobny uktad dekompozycji prezentowany
byt w zesztorocznym raporcie tutaj zdecydowano sie uzupetni¢ wyniki o dane dotyczace zmian réznic
w stosunku do roku poprzedniego. Zatem oprécz dekompozycji réznic, prezentowane sg takze dekom-
pozycje i pod-dekompozycje zmian réznic w stosunku do roku poprzedniego. Dotyczy to dwdch sposrod
trzech analizowanych pod-dekompozycji, mianowicie pod-dekompozycji réznic w wydajnosci pracy
i réznic w udziale pracujacych w aktywnych zawodowo, natomiast nie dotyczy poddekompozycji réznic
we wspoétczynniku aktywnosci zawodowej z uwagi na mniejszg zmiennos¢ te ostatniej.

Pewnym ograniczeniem pozostaje dostepno$¢ danych na poziomie regionalnym, w wyniku czego ostatni
rok, dla ktérego dekompozycja jest mozliwa w momencie opracowywania materiatu to rok 2018.

160 NUTS-2 to klasyfikacja statystyczna. W Polsce wystepuje 17 regionéw NUTS-2, z ktérych kazdy odpowiada jednemu woje-
wodztwu. Wyjatkiem jest wojewddztwo mazowieckie podzielone na dwa regiony NUTS-2: warszawski stoteczny i mazowiecki
regionalny.
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W drugiej czesci prezentowane sg wyniki dekompozycji wzrostu PKB per capita w cenach statych z 2010
roku dla polskich regionéw w 2018 r. Wzrost w 2018 r. zostat zestawiony ze $rednim wzrostem w latach
2011-2018, co daje lepszy obraz poprawy/pogorszenia sytuacji w ostatnim roku w stosunku do ostatniego
okresu o$miu lat. Kolejnos¢ regiondw na wykresie ustalona (malejaco) jest na podstawie wielkosci réznic
w poziomie WDB per capita, czyli na podstawie dekompozycji réznic z pierwszej czesci. Taki zabieg w przy-
padku analizy wzrostu ma na celu wykrycie ewentualnego istnienia w danym roku tendencji zbiegania do
sredniej regiondw Polski pod wzgledem zamoznosci (doktadniej: poziomu WDB per capita).

Dekompozycje dla polskich wojewédztw
Decompositions for Polish voivodships

Ponizsza tablica przedstawia opis zmiennych uzytych w dekompozycji (subskrypt i oznacza region sposréd
17 regionéw NUTS-2, kazda wielkos¢ jest wielkoscia dla danego roku, tutaj 2018):

Zrédto: badania whasne GUS
Source: Statistics Poland own research

Tablica68. Spis stosowanych zmiennych
Table 68.  List of decomposition variables
Ozna- . .
I’\_lp. zenie . OPIS . Al\/:let:d;)lcl)gla

° | Notation escription ethodology

1 PKB_i PKB w cenach statych Rachunki regionalne PKD 2007, ESA 2010
GDP in constant prices Regional accounts ESA 2010

2 WDB_i WDB ogétem w cenach biezacych Rachunki regionalne, PKD 2007, ESA 2010
GVA in constant prices Regional accounts ESA 2010

3 PP_i Przecietna liczba pracujacych w miejscu pracy Badania przedsiebiorstw, zgodne z Rachunkami
Average number of workers in place of emply- regionalnymi
oment Company surveys consistent with Regional

Accounts

4 N_i Populacja ogotem Stan ludnosci
Total population Demography

5 N15+_i Populacja 15+ Stan ludnosci
Population 15+ Demography

6 NB15+_i  Populacja 15+ BAEL
Population 15+ LFS

7 AZ_i Aktywni zawodowo 15+ BAEL
Labor force 15+ LFS

8 PZ_i Pracujacy w miejscu zamieszkania BAEL
Number of workers in place of residence LFS

Postaci dekompozycji prezentowanych w niniejszym aneksie sg nastepujace:
Dekompozycja réznic:

WDB; WDB; PP; PZ; AAZi
A N A PP; Ap_zi AA_zi NB{**
WDB WDB PP + PZ + AZ
N PP PZ AZ NB15+

N—— —— N K ,
WDB na 1 pracujacego  dojazdy netto  udziat pracujacych w aktyw. zawod.  wspot. aktywn. zawod.

ANBi15+ NIS+
NIST A N
1 1 :
+ grTe + o + Interakcje
N15+ N

N—— , S—— .
wskaz. réznicy metodologii ~ Wskaz. struktury wiekowej
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gdzie A oznacza réznice w poziomie danego wskaznika dla danego regionu do $redniej krajowej. Dodatkowo
prezentowane sg pod-dekompozycje trzech sposréd siedmiu prezentowanych sktadowych dekompozycji
(zaznaczone kolorem czerwonym). Ponizej podano formute dla kazdej z nich. Subskrypt i oznacza region
NUTS-2, jego brak oznacza wielkos¢ dla Polski. Znaczenie subskryptu j w zaleznosci od pod-dekompozycji
oznacza grupy sekcji PKD, poziom wyksztatcenia lub grupy wieku. Brak tego subskryptu oznacza wielko$¢

ogotem bez rozbicia, o ktébrym mowa powyzej.

* Pod-dekompozycja ré6znic w poziomie WDB na 1 pracujacego wg grup sekcji PKD 2007:'¢

WDB; ; —
A5 2 PP, \" PP P B \PR P
WDB WDB + WDB
PP PP PP
pozostate réznice specjalizacja sektorowa

* Pod-dekompozycja réznic w udziale pracujacych w aktywnych zawodowo
wg grup wyksztatcenia:'s

PP; 15+
PKB; PKB; A, ~Fi N;j
At _ At PPI tNi15+ At Ni

Nj .
PKB; ~  PKB; PP; NI+ + Interakcje
Ni PP NSt N; Cze$¢ nieujeta w dekompozycji

Czes¢ ujeta w dekompozycji

* Pod-dekompozycja wspoétczynnika aktywnosci zawodowej wg grup wieku:'®?

AZ; AZ Z NB{** [ AZ; A Z AZ; (NB3°* NB/®*
NBi].5+ NB15+ - ]NB35+ NBilj5+ NB]-15+ + ]NB]15+ NBi15+ NB15+

poziom uczestnictwa w rynku pracy profil strukury wiekuj
Dekompozycja wzrostu:
15+
APKB; APKB; PP; /PP APZi A-AZi ANBi
Ni PP; PZ;/PZ AZ; NB[** N{°*
PKB PKB PP;/PP + PZ + AZ + NB15+
N PP PZ;/PZ AZ NBI5+ N15+
WDBnalprac.  (ojazdynetto Udziatprac. wakt zaw.  wsp. akt. zaw.  Wsk. metod. BAEL/demo
Nis+
AEE i
+ =z —S + Interakcje
PP N15+ _\,_]/
PZ N Czes¢ nieujeta w dekompozycji

—— ——
Wsk. metod. BAEL/rach reg wsk. str. wieku

gdzie A_t oznacza przyrost rok do roku danego wskaznika.

161 Siedem grup sekgji: A, BDE, C, F, GHLJ, KL, MNOPQR.
162 Pje¢ grup (poziomow) wyksztatcenia: a) wyzsze, b) policealne oraz srednie zawodowe, c) srednie ogélnoksztatcace,

d) zasadnicze zawodowe, e) gimnazjalne, podstawowe i nizsze.
163 Cztery grupy wieku: a) 15-29 lat, b) 30-39 lat, c) 40-49 lat, d) 50 i wiecej lat.
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Dekompozycja réznic
Decomposition of differences

224

Ponizsze wykresy oraz tablice prezentujg wyniki dekompozycji ré6znic oraz zmian réznic dla polskich regio-
néw w 2018 r. Regiony uszeregowane sa w kolejnosci zgodnej z poziomem WDB per capita. A zatem WDB
per capita w cenach biezacych dla regionu warszawskiego stotecznego byto 117,9% wyzsze niz $rednio
w kraju, dla ktérego wynosi ona 48 357,91 tys. zt. Nastepne w kolejnosci sa: dolnoslaskie (+9,6%), wielkopol-
skie (+7,9%), slaskie (+4,0%), pomorskie (-3,1%), tddzkie (—6,8%), matopolskie (-8,0%), region mazowiecki
regionalny (-15,2%), zachodniopomorskie (-16,7%), lubuskie (-17,7%), kujawsko-pomorskie (-18,7%),
opolskie (-20,4%), $wietokrzyskie (-27,5%), podlaskie (-28,2), podkarpackie (-29,4%), warminsko-ma-
zurskie (-30,9%) i lubelskie (-32,1%). Najwieksza poprawe w stosunku do roku 2017 zanotowaty regiony:
podkarpackie (o 1,0 p.p.), Swietokrzyskie (0 0,9 p.p.), matopolskie (0,8 p.p.), pomorskie (0 0,5 p.p.), natomiast
najwieksze pogorszenie: warminsko-mazurskie, lubelskie, wielkopolskie (kazde o 1,1 p.p.), dolnoslaskie
(00,9 p.p.) oraz mazowiecki regionalny (0 0,6 p.p.).

Regiony réznity sie réwniez pod wzgledem struktury réznic. Na przyktad dla regionéw takich jak war-
szawski stoteczny, dolnoslaskie, slaskie, tédzkie, matopolskie, Swietokrzyskie, podlaskie, podkarpackie
i lubelskie gtéwna determinanta réznic byty réznice w wydajnosci pracy, natomiast dla regionéw takich
jak pomorskie, mazowiecki regionalny, zachodniopomorskie, lubuskie, opolskie gtéwnym czynnikiem
byto negatywne saldo wspotczynnika dojazdow do pracy'®. To ostatnie (tj. nizszy poziom wspétczynnika
dojazdéw netto) oznacza nizszy niz $redni udziat oséb pracujacych wg badan przedsiebiorstw (a wiec
liczonych zgodnie z miejscem pracy) w stosunku do oséb pracujgcych wg BAEL (a wiec liczonych zgodnie
z miejscem zamieszkania). To z kolei jest oznaka tego, ze wiele 0séb z tych regionéw dojezdza do pracy do
innych regionow, tam wytwarzajac produkt (tj. PKB/WDB). W regionach warminsko-mazurskie oraz kujaw-
sko-pomorskie wydajnosc¢ pracy oraz dojazdy do pracy netto w mniej wiecej réwnym stopniu przyczyniaty
sie do nizszego niz Sredni poziomu WDB per capita. Z kolei w regionie wielkopolskie gtéwnym czynnikiem
ponadprzecietnego poziomu WDB per capita byt wyzszy niz $redni poziom wspdtczynnika aktywnosci
zawodowej.

14 W ponizszej tablicy dla utatwienia czytania, pogrubiono liczby odpowiadajace najwiekszemu co do wartosci bezwzglednej
czynnikowi réznic sposréd sktadowych dekompozycji dla danego regionu



Wykres 105.

Chart 105.
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Dekompozycja roznic w poziomie WDB per capita w cenach biezacych dla wojewoédztw Polski
w 2018r.
Decomposition of differences in GVA per capita in current prices in Polish voivodships in 2018
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Zrédto: badanie wiasne GUS.
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Source: Statistics Poland own research.
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Wykres 106. Dekompozycja zmian réznic w poziomie WDB per capita w cenach biezacych regionéw w 2018 r.
Chart 106.  Decomposition of changes in differences in per capita GVA in current prices in Polish regions in 2018
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Tablica 69.

Table 69.

ANEKS | STRUKTURA WZROSTU ORAZ ROZNIC W POZIOMIE DOBROBYTU GOSPODARCZEGO W POLSKICH REGIONACH NUTS-2

Dekompozycja réznic w poziomie WDB per capita w cenach biezacych dla regionéw Polski w 2018 r.
Wartosci procentowe
Decomposition of differences in per capita GVA in current prices in Polish regions in 2018.

Percentage values

Udziat | Wekaznik
racuia- Wspot- réznicy
Wspotczyn- pracuja czynnik w meto- | Wskaznik
WDB . . cych 31 "
WDB per nik dojaz- 7 aktywnosci | dologii struktury .
. . na 1 pra- . wsrod . . Interakcje
Region capita . dow netto zawodowej | BAEL/demo  wieku
Regi GVA cuacege |y aktywnych | LFS/d A li<ly
egion per | —a per etcom- | zawodowo abour emo- ge B,
capita muting force to graphy structure
worker . Workers . .
coefficient opulation | method- |coefficient
to labour ) .
P . 15+ ratio ological
orce ratio di
ifference
Warszawski stoteczny 117.9 47.4 336 1.6 14.9 -3.6 -1.7 25.7
Dolnoslaskie 9.6 11.3 -1.3 0.7 -0.6 -1.3 0.9 -0.2
Wielkopolskie 7.9 -2.6 33 1.7 4.4 2.5 -1.4 0.1
Slaskie 4.0 8.6 -0.5 0.4 -5.6 0.6 0.9 -0.4
Pomorskie =31 2.2 -5.9 1.1 23 -0.8 -1.7 -0.2
Loédzkie -6.8 -9.1 -3.2 -0.5 2.2 3.0 1.1 -0.3
Matopolskie -8.0 -10.5 4.2 1.0 -0.6 -0.9 -0.9 -0.4
Mazowiecki regionalny -15.2 -8.2 -13.3 -1.9 -1.5 10.8 -0.6 -0.6
Zachodniopomorskie -16.7 -0.9 -13.2 0.0 -2.7 -1.3 0.9 0.6
Lubuskie -17.7 -5.2 -11.0 0.7 -2.1 -0.9 0.0 0.9
Kujawsko-pomorskie -18.7 -9.3 -84 -0.3 -24 0.5 0.2 1.1
Opolskie -20.4 -4.6 -12.4 0.5 -04 -7.0 2.2 1.2
Swietokrzyskie -27.5 -23.8 -03 -2.0 -5.0 0.6 18 1.1
Warminsko-mazurskie -28.2 -21.2 -5.1 0.7 -1.0 -4.4 0.8 2.0
Podlaskie -294 -25.1 3.0 -29 -2.5 -3.5 0.1 14
Podkarpackie -30.9 -13.1 -12.0 -2.0 -5.4 -2.5 -0.1 4.1
Lubelskie -32.1 -28.7 -1.1 -2.6 -1.7 -0.1 0.7 1.4

Zrédto: badanie wiasne GUS.

Source: Statistics Poland own research.
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Table 70.

Dekompozycja zmian réznic w poziomie WDB per capita w cenach biezacych

dla regionéw Polski w 2018 r. Wartosci w punktach procentowych

Decomposition of changes in differences in per capita GVA in current prices in Polish regions in 2018.
Percentage point values

Udziat | Wekaznik
racuja- Wspot- réznicy
Wspotczyn- P czynnik w meto- | Wskaznik
WDB . . cych 31 "
WDB per nik dojaz- 7 aktywnosci | dologii struktury .
. . na 1 pra- . wsrod . . Interakcje
Region capita . dow netto zawodowej | BAEL/demo  wieku
i o cujacego N aktywnych e - A Inter-
egion per | v - etcom- | zawodowo abour emo- ge B,
capita muting force to graphy structure
worker . Workers . .
coefficient opulation | method- | coefficient
to labour ) .
P . 15+ ratio ological
orce ratio -
difference
Warszawski stoteczny -0.4 0.1 -5.7 0.1 2.8 1.5 -0.2 1.0
Dolnoslaskie -0.9 -0.7 -0.6 0.5 0.1 -0.2 -0.1 0.0
Wielkopolskie =11 -0.7 -0.3 -0.1 -0.1 0.1 0.0 -0.1
Slaskie 0.3 0.7 0.4 -0.5 -0.1 0.0 0.0 0.0
Pomorskie 0.5 0.3 0.8 0.5 -0.9 -0.2 0.0 0.0
Lodzkie 0.1 -0.2 0.5 -0.7 0.5 0.2 0.0 0.0
Matopolskie 0.8 0.5 0.2 0.2 0.0 0.0 0.0 0.0
Mazowiecki regionalny -0.6 -0.5 29 -0.3 -2.1 -13 0.0 0.7
Zachodniopomorskie -0.1 -0.8 -1.4 -0.2 23 -0.1 0.1 -0.1
Lubuskie -0.2 -0.4 0.9 -0.7 -0.2 -0.1 0.1 0.1
Kujawsko-pomorskie 0.4 0.5 -1.1 0.3 0.5 0.2 0.1 -0.1
Opolskie 0.1 0.5 -0.3 -0.1 0.7 -0.6 0.0 -0.1
Swietokrzyskie 0.9 12 15 0.4 -22 -0.1 0.1 0.0
Warminsko-mazurskie 0.1 -0.3 -0.3 0.5 0.7 -0.3 0.0 -0.2
Podlaskie 1.0 0.9 1.9 1.0 -2.6 -0.1 0.1 -0.1
Podkarpackie -1.1 -1.1 0.3 0.5 -1.2 0.0 0.1 0.3
Lubelskie -1.1 -1.2 -0.9 -0.2 1.0 0.0 0.1 0.1

Zrédto: badanie wiasne GUS.
Source: Statistics Poland own research.

Regiony mozna podzieli¢ na cztery grupy wybrane jako przeciecie dwéch podziatéw: znaku réznic i znaku
zmian réznic. Taki podziat prezentowany jest na wykresie ponizej. Regiony charakteryzujace sie jedno-
czes$nie ponadprzecietnym poziomem WDB per capita i dodatnimi zmianami réznic (w badanym okresie
to region slaskie) oraz regiony charakteryzujace sie jednocze$nie ujemnymi réznicami i zmianami réznic
(lubelskie, warminsko-mazurskie, lubuskie, zachodnio-pomorskie oraz mazowiecki regionalny) w bada-
nym okresie przyczynity sie do wzrostu zréznicowania regionalnego poziomu WDB per capita. Natomiast
regiony z ponadprzecietnym poziomem WDB per capita oraz ujemnymi zmianami réznic wzgledem
Sredniej (warszawski stoteczny, dolnoslaskie, wielkopolskie) oraz te wykazujace nizszy niz przecietny
poziom badanej zmiennej a jednoczesnie zblizajace sie do Sredniej (wszystkie pozostate regiony, tacz-
nie 8) przyczynity sie do zmniejszenia zréznicowania w badanym zakresie. A zatem sposroéd wszystkich
17 regiondéw az 11 przyczynito sie do zbieznosci poziomu zamoznosci, a tylko 6 do odwrotnego zjawiska, czyli
dywergencji.
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Wykres 107.

Chart 107.

Podzial regionow ze wzgledu na dodatnie/ujemne réznice w poziomie WDB per capita
oraz dodatnie/ujemne zmiany tych réznic

Division of regions due to positive/negative differences in GVA per capita

and positive/negative changes in these differences

Zmiany réznic w poziomie WDB per capita (p.p.)
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Zrédto: badanie wiasne GUS.
Source: Statistics Poland own research.

Uzupetnieniem dekompozycji réznic w poziomie WDB per capita sa pod-dekompozycje jej gtow-
nych sktadowych. Na ponizszej serii wykreséw przedstawiono pod-dekompozycje réznic i zmian
réznic wydajnosci pracy w podziale na grupy sekcji PKD. Dla kazdej z siedmiu grup sekcji, kto-
rych oznaczenia sa wyjasnione w tablicy pod wykresami, wyodrebniono dwie czesci: te, ktéra
wynika ze specjalizacji sektorowej danego regionu i jej zmiana wigzataby sie z koniecznoscig zmiany
struktury sektorowej, ktéra albo jest niemozliwa ze wzgledu na uwarunkowania geograficzne, dostep-
nos¢ zasobodw, etc. albo wymagataby dtugotrwatego procesu powolnych przemian oraz pozostatg czes¢,
ktéra wynika z niewykorzystanych zasobdw regionu jako taka jest mozliwa do zmiany poprzez poprawe
gospodarowania istniejacymi zasobami. Identyfikacja tej drugiej skladowej jest o tyle istotna, ze mozna ja
traktowac jako obszar zainteresowania polityki spoteczno-gospodarczej wojewddztwa, makroregionu lub
panstwa.

Wyniki pod-dekompozycji nalezy interpretowac nastepujaco. Dodatnia specjalizacja oznacza wiekszy
odsetek pracujacych przypadajacy na dana grupe sekgji niz sredni odsetek w Polsce. Dodatniej specjaliza-
¢ji czesto towarzyszy nizsza niz $rednia wydajnos¢ pracy. Moze to by¢ zwigzane na przyktad z malejaca kran-
cowa produktywnoscia pracownikéw. Taka sytuacja miata miejsce na przyktad w regionie slaskie w przemysle
bez przetwérstwa przemystowego, w regionie pomorskie we wszystkich trzech grupach sekgji w sektorze
ustug, w regionie tédzkie w przetworstwie przemystowym. Odwrotna sytuacja (ujemna specjalizacja sekto-
rowa, ale dodatnie pozostate réznice) wystepowata w przemysle w regionie warszawskim stotecznym oraz
w przetworstwie przemystowym w regionie mazowieckim regionalnym. Podczas gdy dwie przytoczone
wyzej sytuacje sa w pewnym sensie niejednoznaczne (dwie sktadowe réznic sa réznych znakéw), to przy-
padek, gdy obie sktadowe dla danej grupy sekcji sa dodatniego znaku, mozna ocenic jako pozadana. Tak
byto na przyktad w przetwdrstwie przemystowym w regionie dolnoslaskie, w rolnictwie w regionie mazo-
wieckim regionalnym oraz w sektorze ustug w regionie warszawskim stotecznym. Sytuacja odwrotna tj., gdy
obie sktadowe réznic s ujemne jest z kolei niepozadana. Taki przypadek wystapit na przyktad w sektorze
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przemystowym w regionie matopolskie, w sektorze ustug poza ustugami finansowymi w regionach pod-
laskie, swietokrzyskie, podkarpackie, warminsko-mazurskie, lubelskie, mazowieckim regionalnym (poza
ustugami finansowymi) oraz w catym sektorze ustug w regionie kujawsko-pomorskie.

Pod-dekompozycje réznic prezentuja obraz zmieniajacy sie stosunkowo wolno. Aby nalezycie oce-
ni¢ zmiany z roku na rok dobrze jest uzupetni¢ ten obraz pod-dekompozycja zmian réznic. Ta
ostatnia umozliwia szybkie wychwycenie zmian, ktére moga by¢ niewidoczne w perspektywie jed-
nego roku w przypadku analizy pozioméw réznic. | tak zauwazy¢ mozna znaczny wzgledny wzrost
produktywnosci pracy w przetworstwie przemystowym w regionie kujawsko-pomorskie oraz w ustu-
gach finansowych w regionie tédzkie, jak i znaczny spadek wzglednej produktywnosci pracy w ustugach
finansowych w regionie warszawskim stotecznym oraz w przetwérstwie przemystowym w regionie
dolnoslaskie.
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Chart 108.
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Pod-dekompozycja réznic oraz zmian réznic w wydajnosci pracy w regionach Polski w 2018 r.
Subdecomposition of the differences and changes in the differences in labour productivity

in Polish regions in 2018
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Wykres 108. Pod-dekompozycja réznic oraz zmian réznic w wydajnosci pracy w regionach Polski w 2018 r. (cd.)
Chart 108.  Subdecomposition of the differences and changes in the differences in labour productivity
in Polishregions in 2018 (cont.)
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Wykres 108. Pod-dekompozycja réznic oraz zmian réznic w wydajnosci pracy w regionach Polski w 2018 r. (cd.)
Chart 108.  Subdecomposition of the differences and changes in the differences in labour productivity
in Polishregions in 2018 (cont.)
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Wykres 108. Pod-dekompozycja réznic oraz zmian réznic w wydajnosci pracy w regionach Polski w 2018 r.
(dok.)
Subdecomposition of the differences and changes in the differences in labour productivity

in Polishregions in 2018 (cont.)

Chart 108.
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Grupa sekgji Nazwa umowna, skrécona Industry section

A Rolnictwo, lesnictwo, fowiectwo,rybactwo Agricultural sector

BDE Przemyst bez przetwérstwa przemystowego Industry without industrial processing
C Przetwérstwo przemystowe Industrial processing
F Budownictwo Construction

GHUJ Handel, transport, hotele, gastronomia, informacja, Trade, transport, accommodation, gastronomy, infor-

komunikacja mation, communication
KL Finanse, ubezpieczenia, nieruchomosci Finance, insurance, real estate
MNOPQR  Pozostate ustugi Other services

Zrédto: badanie wiasne GUS.
Source: Statistics Poland own research.

Udgziat oséb pracujacych w aktywnych zawodowo jest kolejna skladowa dekompozycji réznic, ktéra zostata
poddana dodatkowej pod-dekompozycji. Wyodrebniono element strukturalny (tzw. profil wyksztatcenia)
orazréznice w efektywnosci rynku pracy dla kazdego sposréd pieciu poziomdw wyksztatcenia. Wazna ob-
serwacja jest to, ze ten ostatni element jest zazwyczaj maty w poréwnaniu z elementem strukturalnym, przy
czym czesto réznica uwidacznia sie dopiero w rozbiciu na poszczegdlne grupy wyksztatcenia, a zmniejsza sie
na poziomie zagregowanym. W przypadku regionu stotecznego réznice te pogtebiaja sie jeszcze: odsetek
0s0b z wyzszym wyksztatceniem zwiekszyt sie w poréwnaniu z poziomem zmian srednich na poziomie
krajowym kosztem poziomdéw wyksztatcenia zasadniczego zawodowego, sredniego ogdlnoksztatcgcego
oraz policealnego i sredniego zawodowego. Inaczej byto w regionie wielkopolskie, gdzie udziat oséb
z wyksztatceniem wyzszym jest mniejszy a udziat oséb z wyksztatceniem zawodowym wiekszy niz Srednio
w Polsce i te roznice pogtebity sie jeszcze w 2018 .
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Wykres 109. Pod-dekompozycja réznic oraz zmian réznic w udziale pracujacych w aktywnych zawodowo
w regionach Polski w 2018
Chart 109.  Subdecomposition of the differences and changes in the differences in the working to labour force
population share in Polish regions in 2018
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Wykres 109. Pod-dekompozycja réznic oraz zmian réznic w udziale pracujacych w aktywnych zawodowo
w regionach Polski w 2018 (cd.)
Chart 109.  Subdecomposition of the differences and changes in the differences in the working to labour force
population share in Polish regions in 2018 (cont.)
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Wykres 109. Pod-dekompozycja réznic oraz zmian réznic w udziale pracujacych w aktywnych zawodowo
w regionach Polski w 2018 (cd.)
Chart 109.  Subdecomposition of the differences and changes in the differences in the working to labour force
population share in Polish regions in 2018 (cont.)

Pod-dekompozycja réznic Pod-dekompozycja zmian réznic
Subdecomposition Subdecomposition
of the differences of changes in the differences

Lubelskie

Gimnazjalne, podstawowe i nizsze
Junior high school, primary and lower
Zasadnicze zawodowe

Basic vocational

Srednie ogélnoksztatcace
General secondary

Policealne oraz srednie zawodowe
Post-secondary and secondary-vocational
Wyzsze

higher ‘ ‘

-10-8 6 -4 -2 0 2 4 6 8% 2 -1 0 1 2 3pp

Podkarpackie

Gimnazjalne, podstawowe i nizsze
Junior high school, primary and lower
Zasadnicze zawodowe

Basic vocational

Srednie ogélnoksztatcace
General secondary

Policealne oraz srednie zawodowe
Post-secondary and secondary-vocational
Wyzsze

higher :

-10-8 6 4 -2 0 2 4 6 8% 2 -1 0 1 2 3pp.

Podlaskie
Gimnazjalne, podstawowe i nizsze
Junior high school, primary and lower
Zasadnicze zawodowe

Basic vocational

Srednie ogélnoksztatcace
General secondary

Policealne oraz $rednie zawodowe
Post-secondary and secondary-vocational
Wyzsze

higher

-10-8 6 -4 -2 0 2 4 6 8% 2 -1 0 1 2 3pp.

- Efektywnosc¢ rynku pracy Profil wyksztatcenia
Labour market efficiency Educational profile
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Wykres 109. Pod-dekompozycja réznic oraz zmian réznic w udziale pracujacych w aktywnych zawodowo
w regionach Polski w 2018 (cd.)
Chart 109.  Subdecomposition of the differences and changes in the differences in the working to labour force
population share in Polish regions in 2018 (cont.)

Pod-dekompozycja réznic Pod-dekompozycja zmian réznic
Subdecomposition Subdecomposition
of the differences of changes in the differences

Swietokrzyskie

Gimnazjalne, podstawowe i nizsze
Junior high school, primary and lower
Zasadnicze zawodowe

Basic vocational

Srednie ogélnoksztatcace

General secondary

Policealne oraz srednie zawodowe
Post-secondary and secondary-vocational
Wyzsze

higher

10-8 -6 4 -2 0 2 4 6 8% 2 -1 0 1 2 3pp

Lubuskie

Gimnazjalne, podstawowe i nizsze

Junior high school, primary and lower
Zasadnicze zawodowe

Basic vocational

Srednie ogélnoksztatcace

General secondary

Policealne oraz srednie zawodowe
Post-secondary and secondary-vocational
Wyzsze

higher

-10-8 6 4 -2 0 2 4 6 8% 2 -1 0 1 2 3pp.

Wielkopolskie
Gimnazjalne, podstawowe i nizsze

Junior high school, primary and lower
Zasadnicze zawodowe

Basic vocational

Srednie ogélnoksztatcace

General secondary

Policealne oraz srednie zawodowe
Post-secondary and secondary-vocational
Wyzsze

higher

-10-8 6 4 -2 0 2 4 6 8% 2 -1 0 1 2 3pp

- Efektywnos¢ rynku pracy - Profil wyksztatcenia
Labour market efficiency Educational profile
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Wykres 109. Pod-dekompozycja réznic oraz zmian réznic w udziale pracujacych w aktywnych zawodowo
w regionach Polski w 2018 (cd.)
Chart 109.  Subdecomposition of the differences and changes in the differences in the working to labour force
population share in Polish regions in 2018

Pod-dekompozycja réznic Pod-dekompozycja zmian réznic
Subdecomposition Subdecomposition
of the differences of changes in the differences

Zachodniopomorski2

Gimnazjalne, podstawowe i nizsze
Junior high school, primary and lower
Zasadnicze zawodowe

Basic vocational

Srednie ogélnoksztatcace

General secondary

Policealne oraz srednie zawodowe
Post-secondary and secondary-vocational
Wyzsze

higher

-10-8 6 4 -2 0 2 4 6 8% 2 -1 0 1 2 3pp

Dolnoslaskie

Gimnazjalne, podstawowe i nizsze
Junior high school, primary and lower
Zasadnicze zawodowe

Basic vocational

Srednie ogélnoksztatcace

General secondary

Policealne oraz $rednie zawodowe
Post-secondary and secondary-vocational
Wyzsze

higher

-10-8 6 4 -2 0 2 4 6 8% 22 - 0 1 2 3pp.

Opolskie

Gimnazjalne, podstawowe i nizsze
Junior high school, primary and lower
Zasadnicze zawodowe

Basic vocational

Srednie ogdlnoksztatcace

General secondary

Policealne oraz $rednie zawodowe
Post-secondary and secondary-vocational
Wyzsze

higher

-10-8 6 -4 -2 0 2 4 6 8% 2 -1 0 1 2 3pp.

- Efektywnos¢ rynku pracy - Profil wyksztatcenia
Labour market efficiency Educational profile
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Wykres 109.

Chart 109.

ANEKS | STRUKTURA WZROSTU ORAZ ROZNIC W POZIOMIE DOBROBYTU GOSPODARCZEGO W POLSKICH REGIONACH NUTS-2

Pod-dekompozycja réznic oraz zmian réznic w udziale pracujacych w aktywnych zawodowo
w regionach Polski w 2018 (dok.)

Subdecomposition of the differences and changes in the differences in the working to labour force
population share in Polish regions in 2018 (cont.)

Pod-dekompozycja réznic Pod-dekompozycja zmian réznic
Subdecomposition Subdecomposition
of the differences of changes in the differences

Kujawsko-Pomorskie

Gimnazjalne, podstawowe i nizsze
Junior high school, primary and lower
Zasadnicze zawodowe

Basic vocational

Srednie ogélnoksztatcace

General secondary

Policealne oraz srednie zawodowe
Post-secondary and secondary-vocational
Wyzsze

higher S

-10-8 6 -4 -2 0 2 4 6 8% 22 - 0 1 2 3 p.p.

Pomorskie

Gimnazjalne, podstawowe i nizsze
Junior high school, primary and lower
Zasadnicze zawodowe

Basic vocational

Srednie ogélnoksztatcace

General secondary

Policealne oraz srednie zawodowe
Post-secondary and secondary-vocational
Wyzsze

higher ‘ ‘

-10-8 6 4 -2 0 2 4 6 8% 2 -

o
—_
N

3p.p.

Warminsko-Mazurskie

Gimnazjalne, podstawowe i nizsze
Junior high school, primary and lower
Zasadnicze zawodowe

Basic vocational

Srednie ogélnoksztatcace

General secondary

Policealne oraz $rednie zawodowe
Post-secondary and secondary-vocational
Wyzsze

higher e

-10-8 6 4 -2 0 2 4 6 8% -2 -1 0 1 2 3p.p.

- Efektywnos¢ rynku pracy Profil wyksztatcenia
Labour market efficiency Educational profile

Zrédto: badanie wtasne GUS.
Source: Statistics Poland own research.

Kolejnym uzupetnieniem dekompozycji podstawowej jest pod-dekompozycja wspétczynnika aktywnosci
zawodowej wedtug grup wieku, ktérej wyniki prezentowane sa ponizej. Tutaj duze znaczenie maja zaréwno
réznice wynikajace ze struktury wieku dla danego regionu, jak i pozostate réznice obrazujace niewykorzy-
stane zasoby. | tak region warszawski stoteczny czy wielkopolskie charakteryzowat sie dodatnim poziomem
uczestnictwa w rynku pracy dla wszystkich grup wieku, co nalezy ocenic jednoznacznie pozytywnie, z kolei
w regionach warminsko-mazurskie, kujawsko-pomorskie, czy swietokrzyskie byto odwrotnie. Odnotowano
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rowniez mieszane przypadki. Na przyktad w wojewddztwie pomorskim i tédzkim poziom uczestnictwa
w rynku pracy byt dodatni w grupie oséb 50 lat i wiecej a w wojewddztwie $lgskim byto odwrotnie. Struktura
réznic moze potencjalnie pomdc w optymalnym projektowaniu polityki aktywizacji oséb na rynku pracy.
W niektérych regionach polityka ta powinna dotyczy¢ konkretnych grup wieku (np. w wojewédztwie $laskim
do grupy oséb 50 lat i wiecej, w podkarpackim do 0séb ponizej 50 roku zycia a w lubelskim do grupy oséb
w wieku 15-29 lat), a w innych powinna by¢ skierowana do 0séb niezaleznie od wieku (np. w regionach
warminsko-mazurskie, zachodniopomorskie, kujawsko-pomorskie czy matopolskie).

Wykres 110. Pod-dekompozycja réznic we wspoétczynniku aktywnosci zawodowej w regionach Polski w 2018 r.
Chart 110.  Subdecomposition of the differences in the labor force to population 15+ ratio in Polish regions in 2018
Warszawski Stoteczny Slaskie
50 i wiecej 50i wiecej
50 and more 50 and more
40-49 40-49
30-39 30-39
15-29 15-29
6 4 6 4 2 0 2 4 6
Dolnoslaskie Wielkopolskie Pomorskie
50 i wiecej 50i wiecej 50i wiecej
50 and more 50 and more 50 and more
40-49 40-49 I 40-49
30-39 30-39 30-39
15-29 15-29 15-29
-4 -2 0 2 4 -4 -2 0 2 4 -4 -2 0 2 4
Ltoédzkie Matopolskie Mazowiecki Regionalny
50 i wiecej 50 i wiecej 50i wiecej
50 and more 50 and more 50 and more
40-49 40-49 40-49
30-39 30-39 30-39 .
15-29 15-29 15-29
4 2 0 2 4 4 2 0 2 4 4 2 0 2 4
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Wykres 110.

Chart 110.

ANEKS | STRUKTURA WZROSTU ORAZ ROZNIC W POZIOMIE DOBROBYTU GOSPODARCZEGO W POLSKICH REGIONACH NUTS-2

Poddekompozycja ré6znic we wspoétczynniku aktywnosci zawodowej w regionach Polski w 2017 r.

(dok.)

Subdecomposition of the differences in the labor force to population 15+ ratio in Polish regions in 2017

(cont.)

Zachodniopomorskie

50 i wiecej
50 and more
40-49

30-39

15-29

Opolskie

50 i wiecej
50 and more
40-49

30-39

15-29

4 2 0

Podlaskie

50i wiecej
50 and more
40-49

30-39

15-29

4 2 0

- Poziom uczestnictwa w rynku pracy

50 i wiecej
50 and more
40-49

30-39

15-29

50 i wiecej
50 and more
40-49

30-39

15-29

-4

50 i wiecej
50 and more
40-49

30-39

15-29

-4

Labor market participation level

Zrédto: badanie wasne GUS.

Source: Statistics Poland own research.

Lubuskie

-2 0 2

Swietokrzyskie

-2 0 2

Podkarpackie

50 i wiecej
50 and more
40-49

30-39

15-29

4 -4

50 i wiecej
50 and more
40-49

30-39

15-29

4 -4

50 i wiecej
50 and more
40-49

30-39

15-29

4 -4

Kujawsko-Pomorskie

-2 0 2 4

Warminsko-Mazurskie

-2 0 2 4

Lubelskie

-2 0 2 4

Profil struktury wiekowej
Age structure profile
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ANNEX | STRUCTURE OF GROWTH AND DIFFERENCES IN THE LEVEL OF ECONOMIC DEVELOPMENT IN POLISH REGIONS NUTS-2

Dekompozycja wzrostu
Growth decomposition

W wiekszosci regiondw wzrost PKB per capita w cenach statych w 2018 r. byt znacznie wyzszy niz w po-
przednich latach. Srednio wynosit on 5,2%, co w poréwnaniu ze $rednim wzrostem w okresie 2011-2018'%
wynoszacym 3,3% daje wartos¢ o 1,9 punktu procentowego wyzszga. Ponizsza tablica prezentuje wartosci
dla poszczegdlnych regionéw. Wykresy pod tablicg prezentuja dekompozycje tego wzrostu. Najwyzszy
wzrost odnotowano w regionie warszawskim stotecznym (6,8%) a najnizszy w regionie lubelskie (3,1%).
Sposréd mniej zamoznych regionéw Polski Wschodniej na uwage zastugujg regiony podkarpackie oraz
swietokrzyskie osiggajac ponadprzecietng wartos$¢ wzrostu (odpowiednio o0 6,6 i 6,4 procent), z kolei po-
nizej Sredniej znalazty sie lubelskie oraz warminsko-mazurskie (wzrost odpowiednio o 3,1 i 3,8 procent).
W duzej mierze réznice te wynikaty z poziomu wzrostu wydajnosci pracy, ktéry w regionach swietokrzy-
skie i podkarpackie nalezat do najwyzszych w Polsce (obok regionu warszawskiego stotecznego i regionu
$laskie) oraz wzrostu udziatu pracujacych w aktywnych zawodowo, ktéry dla wymienionych regionéw byt
najwyzszy w Polsce. Gdyby podobny wzrost dotyczyt, podobnie jak w regionie warszawskim stotecznym
czy regionie zachodniopomorskie, réwniez wspoétczynnika aktywnosci zawodowej, to regiony te bytyby
zdecydowanym liderem wzrostu sposrod polskich regionéw. Waznym zatem wyzwaniem regionéw podkar-
packie, Swietokrzyskie, warminsko-mazurskie, mazowiecki regionalny jest zwiekszenie poziomu aktywnosci
zawodowej ludnosci, bowiem w tych regionach odnotowano znaczny spadek wspétczynnika aktywnosci
zawodowej, co byto gtéwnym czynnikiem hamujacym wzrost w tych regionach. Z kolei gtéwnym zadaniem

dla regiondéw takich jak lubelskie i podlaskie jest zwiekszenie tempa wzrostu wydajnosci pracy

Tablica71. Wzrost PKB per capita w polskich regionach w 2018 r. w stosunku do sredniego wzrostu

Table 71.  GDP per capita growth of Polish regions in 2018 compared to the average growth

Sredni wzrost PKB per capita

Region w latach 2011-2018 Wzrost PKB per capita w 2018 r.
Region Average GDP per capita GDP per capita growth in 2018
growth in 2011-2018
Warszawski stoteczny 37
Dolnoslaskie 34
Wielkopolskie 3.8
Slaskie 36
Pomorskie 37
Lodzkie 35
Matopolskie 3.8
Mazowiecki regionalny 34
Zachodniopomorskie 3.1
Lubuskie 3.0
Kujawsko-pomorskie 3.0
Opolskie 3.1
Swietokrzyskie 26
Podlaskie 3.0
Podkarpackie 35
Warminsko-mazurskie 26
Lubelskie 3.0

Zrédto: badanie wiasne GUS.
Source: Statistics Poland own research.

6.8
52
4.6
5.8
5.6
5.1
6.0
3.6
53
45
57
54
6.4
52
6.6
3.8
3.1

165 Srednia ta jest liczona jako $rednia geometryczna wartosci wzrostu w poszczegélnych latach wyrazonego w postaci zwrotu
(np. jezeli wzrost (stopa zwrotu) wynidst 4,0% to w postaci zwrotu jest to 1,04), a nastepnie otrzymana wartosc z powrotem
jest przeksztatcana do postaci procentowej zmiany. Taka procedura jest odpowiednia w badanym kontekscie, poniewaz

interesuje nas wartos¢ srednia wzrostu liczona rok do roku a nie wzgledem jednego wybranego roku.

244



ANEKS | STRUKTURA WZROSTU ORAZ ROZNIC W POZIOMIE DOBROBYTU GOSPODARCZEGO W POLSKICH REGIONACH NUTS-2

Wykres 111. Dekompozycja wzrostu PKB per capita w cenach statych w regionach Polski w 2018 r.
Chart111.  Decomposition of growth of GDP per capita in constant prices in Polish regions in 2018
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Zrédto: badanie wasne GUS.
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Annex |

Konwergencja gospodarki polskiej z gospodarkami UE

w swietle rachunku KLEMS

Covergence of the polish economy with EU economies in the light
of KLEMS accounting

Wstep
Introduction

Ponizej zaprezentowano ostatnie wyniki badan nad konwergencja gospodarki polskiej w stosunku do
rozwinietych gospodarek Unii Europejskiej (UE) w Swietle rachunku produktywnosci gospodarki KLEMS™®
Prezentacje wynikéw poprzedzono wprowadzeniem metodologicznym'®'. Rachunek produktywnosci
KLEMS zrealizowano w sposéb zgodny z podstawami neoklasycznej teorii wzrostu gospodarczego. Zaleta
ujecia Scisle neoklasycznego jest jego przejrzystos¢ oraz ustalona miedzynarodowa metodyka i praktyka
zastosowania, szczegdlnie w analizach dotyczacych dtuzszego horyzontu czasowego. Do wad zwykle
zalicza sie bardzo duze zapotrzebowanie na wysokiej jakosci statystyczne dane wejsciowe do rachunku.

Taka dekompozycja czerpie swojg podstawowa inspiracje z teorii dekompozycji Roberta Solowa'®?, ktérej
statystyczne fundamenty metodologiczne zostaty opracowane przez Dale’a Jorgensona'®® i wspétpra-
cownikéw w postaci rachunku produktywnosci gospodarki KLEMS'¢*. Jego nazwa wskazuje na czynniki,
do ktérych ten rachunek produktywnosci sie odwotuje. Sg to tzw. ,czynniki pierwotne'’, czyli kapitat”

ad

oraz ,praca” i czynniki ,wtérne”, ktére sg sktadowymi ,zuzycia posredniego’, czyli ,energia’, ,materiaty’,
obejmujace zaréwno surowce, jak i pétprodukty oraz,ustugi’, rozumiane jako wktady pozyskiwane przez
przedsiebiorstwa z zewnatrz. Jest to zatem dekompozycja czynnikowa, gdyz jej podstawowym celem jest
ustalenie wktadéw poszczegdlnych czynnikéw do wzrostu gospodarczego.

Rezygnujac z wyznaczania kontrybucji jakosci pracy oraz z wydzielania kapitatu ICT, a takze dzieki ogra-
niczeniu sie do podziatu na sekcje i grupy sekgcji, zamiast podziatu na dziaty i grupy dziatéw, okazato sie
mozliwe zrealizowanie dekompozycji czynnikowej dla poszczegdlnych wojewddztw. Ponadto w tej wersji

10 Na podstawie: Kotlewski D. & Btazej M. (2020a), Sustainability of the Convergence between Polish and EU Developed Eco-
nomies in the Light of KLEMS Growth Accounting, Bank i Kredyt, 51(2), s. 121-142.

161 Zwiezte streszczenie na podstawie: Kotlewski D. & Btazej M. (2020b), KLEMS Growth Accounting Implemented in Poland,
Statistics in Transition, 21(1), 95-122 oraz Kotlewski D. (2020), Rachunek produktywnosci KLEMS dla polskiej gospodarki,
Biblioteka Wiadomosci Statystycznych, GUS, Warszawa 2020.

162 Solow, R. M. (1956), A Contribution to the Theory of Economic Growth, Quarterly Journal of Economics, Vol. 70, No. 1,
s. 65-70 oraz Solow, R. M. (1957), Technical Change and the Aggregate Production Function, Review of Economics and
Statistics, Vol. 39, No. 3, s. 312-320.

163 Jorgenson, D. W., Gollop, F. M., Fraumeni, B. M. (1987), Productivity and US Economic Growth, Cambridge MA: Harvard
University Press; Jorgenson, D.W., Griliches, Z. (1967), The explanation of Productivity Change, Review of Economic Studies,
34, 249-283 oraz Jorgenson, D. W., Ho, M. S., Stiroh, K. J. (2005), Productivity, Volume 3: Information Technology and the
American Growth Resurgence, Cambridge MA, London: MIT Press.

164 Oprécz rachunku KLEMS (ktérego nazwa pochodzi od symboli literowych tradycyjnie uzywanych w zapisie formalnym dla
wielkosci ekonomicznych lub od pierwszych liter stéw w jezyku angielskim, tj. K — Capital, L - Labour, E - Energy, M — Mate-
rials, S — Services) istnieje druga metodologia bazujaca na tych samych podstawach (dekompozycja Solowa) realizowana
przez OECD, ktéra przyjmuje pewne zatozenia upraszczajace, umozliwiajace wigczenie do analizy wiekszej liczby krajow.

165 Wedtug: C. R. Hulten (2009), Growth Accounting, NBER Working Paper Series 15341. Inni autorzy czesto uwazaja tylko prace
za czynnik pierwotny. W kazdym razie komponenty zuzycia posredniego sa wtérne w stosunku do dwéch ,podstawowych”
czynnikow produkgji, tj. pracy i kapitatu w tym sensie, ze zostaty powotane do zycia dzieki naktadom pracy i kapitatu.
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rachunku produktywnosci zrealizowano go nie tylko dla agregatéw’e, ale rowniez w ujeciu na osobe
zaangazowang w proces produkcyjny, czyli na zatrudnionego albo na pracujacego.

W efekcie zrealizowanej pracy metodologicznej w Departamencie Studiéw Makroekonomicznych i Finansow
GUS wyniki rachunku produktywnosci KLEMS dla gospodarki Polskiej zostaty opublikowane na stronie inter-
netowej GUS' i od tego momentu sg regularnie aktualizowane, w miare dostepnosci danych wejsciowych
do rachunku. Réwniez dekompozycja na poziomie wojewddztw zostata opublikowana's.

W warunkach polskich, podobnie jak dla zdecydowanej wiekszosci krajéw'® obecnych na platformie
EU KLEMS wykonano dekompozycje przyrostu wartosci dodanej brutto (WDB) wedtug nastepujacego
wzoru podstawowego:

AlnVje = WiiAInKj, + Wi;Aln L + Aln A}

gdzie: V - WDB, K — warto$¢ ustug kapitatu'’®, L — wartos$¢ ustug pracy, za$ AV - to wieloczynnikowa pro-
duktywnos¢ gospodarki (Multifactor Productivity — MFP) obliczana rezydualnie. Wyrazenie zwigzane
z MFP odpowiada, co do istoty, tzw.,reszcie Solowa"z pierwotnej wersji neoklasycznej teorii wzrostu gospo-
darczego (w indeksie gérnym wskazano, ze chodzi o MFP wyliczane z WDB). Symbole w indeksie dolnym
wskazuja na sektory gospodarki j (wedtug przyjetego w danej wersji rachunku KLEMS podziatu'’") oraz
na okresy roczne t. Udziaty w obliczane sg jako $rednie miedzyokresowe pomiedzy okresem uprzednim
a biezacym. Sa to udziaty danego czynnika w podziale zagregowanego dochodu identyfikowanego w tym
rachunku z WDB, a w indeksie gérnym wskazano, do jakiego czynnika dany udziat sie odnosi.

Wzér powyzszy podobnie jak dekompozycja Solowa jest zawsze spetniony, poniewaz ostatnie wyrazenie
jest obliczane rezydualnie, jako réznica pomiedzy pozostatymi. Wyrazenia zwigzane z kapitatem K oraz
praca L sa dalej dekomponowane na kapitat ICT i kapitat non-ICT oraz na godziny przepracowane i tzw.
kompozycje pracy'’2. Wszystkie gléwne zmienne we wzorze (1) sg obliczane w drodze agregacji z zasto-
sowaniem procedury Tornqvista:

gdzie: F - odpowiednio V, K lub L z wzoru (1). Udziaty v — to Sredniookresowe udziaty podobnie jak wyzej
opisane udziaty w, a w indeksie gérnym oznaczono czynnik, do ktérego sie odnosi dany udziat. W indeksie
dolnym symbol i oznacza kolejny element z najnizszego poziomu agregacji sumowany do agregadji j.

166 Agregaty powstaja przez sumowanie wielkosci jednostkowych za pomoca réznych metod statystycznych. Agregaty sa
wynikiem procesu agregacji, czyli taczenia wielkosci mikroekonomicznych w celu uzyskania wielkosci gospodarczych na
poziomie mezoekonomicznym, a szczegélnie na poziomie makroekonomicznym.

197 https://stat.gov.pl/statystyki-eksperymentalne/klems-rachunek-produktywnosci/ .

168 https://stat.gov.pl/statystyka-regionalna/statystyka-dla-polityki-spojnosci/statystyka-dla-polityki-spojnosci-2016-2018/
badania/ekonomia/, Identyfikacja zrédet zréznicowania regionalnego Polski przy wykorzystaniu metod dekompozycji
wzrostu i réznic Produktu Krajowego Brutto (PKB) oraz Wartosci Dodanej Brutto (WDB) per capita, zatacznik B.

1\W poprzedniej edycji (2016) byty to tylko: Niemcy, Francja, Wielka Brytania, Wtochy, Hiszpania, Belgia, Holandia, Austria,
Szwecja i Finlandia. Obecnie s3 to wszystkie kraje UE wedtug stanu z 2018 r. (z Wielka Brytania) oraz Stany Zjednoczone.
Dla duzej czesci krajéw jednak dane na platformie EU KLEMS sa niekompletne, co uniemozliwia przeprowadzenie rachunku
produktywnosci w oparciu o te dane.

70\W starszych wersjach rachunkéw wzrostu gospodarczego zwykle chodzito o nakfady kapitatu (zaséb kapitatu), podobnie
z czynnikiem praca - nakfady pracy (zaséb pracy) zostaty zastapione jej ustugami. Wktady ustug czynnikéw nieco odbie-
gaja pod wzgledem wartosci od wktadéw zasobdw czynnikdw. Ma to powazne konsekwencje metodologiczne (szczegdty
w podanych wyzej opracowaniach), ale nie ma decydujacego znaczenia dla prezentowanych wynikéw.

7TW EU KLEMS tych sektoréw jest 34.

172 Rozwiniecie zarysowanej tu metodyki mozna znalez¢ na stronie internetowej GUS poswieconej rachunkowi KLEMS, a bardziej
szczegbtowo w podanych wyzej zrédtach.
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W warunkach polskich mozliwe okazato sie wydzielenie kapitatu ICT z dostepnych agregacji danych, dzieki
przyjeciu pewnych zatozen. Zmiana kompozycji pracy jest interpretowana jako zmiana jakosci pracy w sensie
jej produktywnosci ekonomiczneji stanowi podstawowy element, ktéry odréznia rachunek produktywnosci
KLEMS od tradycyjnej dekompozycji Solowa, w ktérej jakos¢ pracy byta zawarta w TFP'7,

Stosowanie wyrazen logarytmicznych w rachunku KLEMS zapewnia petng zgodno$¢ matematyczng wzo-
ru (1) z pierwotnie multiplikatywna postacia funkcji produkgji, czyli funkcji Cobba-Douglasa. W zwigzku
z tym, Ze przyrosty sa w wiekszosci przypadkéw dodatnie oraz niewielkie (kilkuprocentowe) przyblizenie
logarytmiczne nie wptywa istotnie na otrzymane wyniki.

Rachunek produktywnosci KLEMS wykonuje sie nie tylko na poziomie catej gospodarki, ale takze na
poziomie odpowiednio dobranych grup sekgji, sekcji, grup dziatéw i dziatéw, co umozliwia sektorowa
obserwacje gospodarki. Zrealizowane obliczenia daty wyniki obejmujace okres 2005-2016 i jest to okres
maksymalny wstecz, gdyz dla lat wczesniejszych odpowiednie dane nie sa dostepne, gdyz nie byty zbie-
rane i przetwarzane. Inaczej jest z latami po 2016 r. - rachunek produktywnosci KLEMS moze by¢ w tym
wypadku aktualizowany co dwa lata, gdyz niektére dane sg dostepne tylko dla lat parzystych, ale zwykle
z opdznieniem dwu- lub trzyletnim.

Przy realizacji rachunku produktywnosci w postaci dekompozycji czynnikowej na poziomie wojewédztw
zrezygnowano z wyrazen logarytmicznych. Takie ujecie, oprocz tego, ze jest czytelniejsze dla odbiorcy
mniej zapoznanego z matematyka, ma swoje uzasadnienie z uwagi na charakter zmian wielkosci na pozio-
mie wojewddztw. Czesciej bowiem na tym poziomie mezoekonomicznym'”* wystepuja zmiany znacznej
wielkosci, w postaci np. przyrostéw kilkunastoprocentowych, albo nawet niekiedy kilkudziesiecioprocen-
towych, ktore nie sg btedami, tylko rzeczywistymi zmianami. W takiej sytuacji przyblizenie logarytmiczne
daje juz wyniki rozbiezne w stosunku do przyrostow zwyktych, czyli wzér Ax/x=Alnx przestaje obowigzywaé
z wystarczajacym przyblizeniem.

Poréwnania pomiedzy krajami
Comparison between countries

Rachunek produktywnosci gospodarki KLEMS umozliwia dokonywanie poréwnan pomiedzy réznymi
krajami nie tylko w zakresie wzrostu gospodarczego na poziomie zagregowanym, ale takze w zakresie
dekompozycji tego wzrostu, co umozliwia badanie wystepowania konwergencji pomiedzy krajami prowa-
dzacymi ten rachunek i badanie czynnikéw, ktére sie do niej przyczyniaja. Czyli rachunek produktywnosci
KLEMS umozliwia dodatkowo przyjrzenie sie strukturze wzrostu, z punktu widzenia wktadéw poszczegdl-
nych czynnikéw produkgji. Analiza ta ma sens przede wszystkim dtugookresowy, gdyz to wtasnie dtuzszym
okresie ujawniaja sie istotne i niekiedy trwate zmiany na mapie gospodarczej $wiata.

Dla potrzeb niniejszej analizy uwzgledniono wszystkie kraje, dla ktérych dane sa dostepne na stronie
internetowej EU KLEMS i ktére obejmujg szeregi czasowe o dtugosci niezbednej do przeprowadzenia odpo-
wiednich analiz oraz dla ktérych wykonano i opublikowano dekompozycje przyrostu WDB. Nowymi krajami,
dla ktérych dane na ww. stronie internetowej sa odpowiednie dla potrzeb niniejszej analizy i ktore dotaczyty
do dziesieciu krajow europejskich z poprzedniej edycji EU KLEMS to Dania, Czechy i Stowacja (oprécz tego
dekompozycje na stronie EU KLEMS sg dostepne od niedawna dla Luksemburga, totwy i Stowenii, ale
o zbyt krétkich szeregach czasowych dla potrzeb niniejszej analizy). Uznano, ze ta okolicznos¢ jest korzystna
dla poréwnan i dlatego te kraje zostaty takze uwzglednione. Na stronie EU KLEMS w obecnej edycji (2017)
opublikowano takze dane dla Stanéw Zjednoczonych (USA), co facznie czyni te dane dos¢ zblizonymi do
reprezentatywnosci dla grupy krajéw tzw. Zachodu, gdyz brakuje zaledwie kilku krajéw z tej subiektywnie
okreslonej grupy, do ktérej zaliczy¢ mozna jeszcze Kanade, Norwegie, Szwajcarie (i kilka innych panstw

173 Mozna przyjac, ze MFP z rachunku KLEMS jest pewnym nowszym wariantem TFP (Total Factor Productivity).

74 Poziom mezoekonomiczny mozna rozumiec jako poziom agregacji sektorowych (tj. sekcje lub dziaty PKD), a takze jako
poziom agregacji regionalnych typy wojewédztwa. Gdy sa to jednocze$nie wojewddztwa i sektory wéwczas okreslenie to
jest jak najbardziej uzasadnione.
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0 mniejszym znaczeniu gospodarczym)'”. Dla tych krajéw albo nie opublikowano danych na platformie
EU KLEMS, albo dane te majg za krétkie szeregi czasowe, albo dane sg zaprezentowane bez dekompozycji
przyrostu WDB, ktéra jest podstawg analiz przeprowadzanych w niniejszym artykule. Z kolei, dane roczne,
dotyczace Polski, ktére postuzyly jak zrédto do obliczen, pochodzga ze strony internetowej GUS'S.

17> Jezeli pojecie tzw. Zachodu bedzie sie rozumie¢ szeroko to mozna don zaliczy¢ takze Australie i Japonig, ktére tez wykonuja
rachunki produktywnosci, ale wedtug wiasnych klasyfikacji, innych niz NACE rev. 2 (odpowiednik PKD 2007). Dla Japonii
bywaty jednak w przesztosci edycje EU KLEMS, ktére ja uwzgledniaty podobnie jak USA.

176 https://stat.gov.pl/statystyki-eksperymentalne/klems-rachunek-produktywnosci/ .
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Dekompozycja skumulowanego przyrostu WDB dla wybranych krajéw EU KLEMS i Polski
(w p. proc.)
Decomposition of compound GVA growth for selested EU KLEMS countries and Poland (in pp)
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- Kontrybucja godzin przepracowanych - Kontrybucja kompozycji pracy
Hours worked contribution Labour composition contribution

- Kontrybucja kapitatu ICT Kontrybucja kapitatu non-ICT
ICT capital contribution Non-ICT capital contribution
- Kontrybucja MFP P Przyrost WDB

MFP contribution GVA growth

Uwaga: dla okresu 2005-2015 utozono poszczegdlne kraje od lewej do prawej wg rosnacego skumulowanego wzglednego przyrostu
WDB; dla okresu 2010-2015 zachowano kolejnos¢ krajow z okresu 2005-2015; dla Wioch, Szwecji i Czech dane skumulowane zostaty
obliczone do 2014 r., z powodu braku danych za 2015 r.

Zrédto: obliczenia wtasne na podstawie danych rocznych zaczerpnietych ze strony internetowej EU KLEMS oraz na podstawie danych
rocznych GUS dotyczacych rachunku produktywnosci KLEMS dla gospodarki polskiej.

Note: For the period of 2005-2015 the order of the countries from the left to the right is according to the increasing compound rela-
tive gross value added growth level; for the period of 2010-2015 the order of the period of 2005-2015 has been maintained; for Italy,
Sweden and the Czech Republic data have been calculated until 2014 because of missing data for 2015.

Source: own calculations, based on annual data from EU KLEMS internet site and on annual data from Statistics Poland concerning
KLEMS productivity accounting for the Polish economy.
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Ponizej zaprezentowano dwa wykresy, z ktérych pierwszy odnosi sie do catego dostepnego szeregu
czasowego 2005-2015, za$ drugi do okresu po wielkim kryzysie finansowym 2007-2009, czyli dla okresu
2010-2015. Motywem, ktory stat za takim podejsciem, jest okolicznos¢, ze kryzys finansowy mozna potrakto-
wac jako samodzielne zjawisko, ktére w sposdb istotny zaburzyto normalny proces wzrostu gospodarczego
i ze dotknat on rézne kraje w ré6znym stopniu z powodu réznej odpornosci poszczegdlnych krajéw na ten
kryzys, odpornosci, ktéra niekoniecznie musi sie przejawiac jako zestaw atutéw o identycznym wktadzie
w gospodarke w jej normalnych warunkach. Mogto bowiem sie tak zdarzy¢, ze pewna gospodarka okaza-
ta sie szczegdlnie odporna na kryzys o takiej skali i zasiegu, a jednoczesnie nie przejawiata zbyt wielkich
tendencji wzrostowych w normalnych warunkach. Ponadto, wyodrebnienie tego, co sie dzieje w gospo-
darce w okresie pokryzysowym ma swéj walor odrebny — wielu odbiorcéw wtasnie takie ujecie interesuje,
a objecie szeregiem czasowym kryzysu finansowego spowodowatoby zaciemnienie obrazu sytuacji, bedacej
przedmiotem ich zainteresowania.

Dotyczy¢ to moze w szczegdlnym stopniu polskiej gospodarki, ktéra przeszta przez kryzys 2007-2009 bez
recesji — mozna jednak stwierdzi¢, ze takze po kryzysie wsrdd krajéw uwzglednionych w analizie polska
gospodarka wyrdznia sie najwiekszym skumulowanym przyrostem wzglednym WDB (czyli w okresie
2010-2015)""7. Pomimo Ze nie sg tu uwzglednione niektére kraje Europy srodkowo-wschodniej (takie jak
np. Rumunia) o dynamicznie rosngcych gospodarkach po kryzysie (z powodu ww. braku odpowiednich
danych), sytuacje gospodarczg Polski mozna uznac za nader korzystng w Swietle dostepnych poréwnan.
Pozostaje pytanie, czy strukture tego wzrostu mozna uznac za réwnie korzystna.

Z teorii wiadomo, ze wystepuje kilka rodzajow wzrostu gospodarczego: wzrost zasobowy, wzrost in-
westycyjny i wzrost innowacyjny'’8. Zdajac sobie sprawe ze wszystkich ograniczen metodologicznych
wynikajacych z techniki rachunkéw, mozna z dobrym przyblizeniem powigzac wzrost zasobowy z wktadem
czynnika praca'’®, a szczeg6lnie z wktadem godzin przepracowanych. Mozna zauwazy¢, ze tak ujety wzrost
zasobowy, jako komponent wzrostu, zanikt niemal catkowicie w Polsce po kryzysie — ekstensywny wzrost
zatrudnienia wskazujacy na ekstensywny wzrost gospodarczy jest prawie niedostrzegalny na wykresie za
okres 2010-2015 dla Polski. W Polsce jednak najprawdopodobniej chodzi przede wszystkim o wyczerpanie
sie zasobow wzrostu zasobowego bazujgcego na wzroscie podazy pracy, na skutek niskiego przyrostu
naturalnego i emigracji (ale przy ciggle wysokim potencjalnym zasobie pracy w postaci niskiego poziomu
aktywnosci zawodowej).

Z kolei, obserwuje sie dla gospodarki polskiej w $wietle rachunku produktywnosci KLEMS wzgledne umoc-
nienie sie wktadu czynnika kapitat (jako kapitat non-ICT) po kryzysie. Mozna go wigza¢ z ww. wzrostem
inwestycyjnym. Bardziej generalnie, w okresie objetym analiza polska gospodarka uzbraja sie w kapitat
(rzeczowy produkcyjny), co moze trwac az do pewnego putapu, o ile wzrostowi inwestycji nie zaczng w kté-
ryms momencie towarzyszy¢ innowacje. W $wietle zaprezentowanych wynikéw rachunku produktywnosci
KLEMS obserwuje sie zanik znaczenia rezydualnie obliczonego wktadu MFP w drugim okresie (2010-2015),
ktéry nalezy wigza¢ w tym uktadzie typologicznym przede wszystkim ze wzrostem innowacyjnym.

Za sprzyjajacy procesom wzrostowym mozna jednak uzna¢, dos¢ szczegdlny dla polskiej gospodarki
znaczny wktad jakosci pracy rozumianej jako kompozycja pracy. Wktad ten jest wiekszy w punktach
procentowych od wkfadu tego pod-czynnika dla wszystkich analizowanych krajéw. Pamietajac o tym, ze
wktad kompozycji pracy w rachunku produktywnosci KLEMS zostat wydzielony z TFP, mozna zauwazy¢, ze
gdyby go z powrotem wigczy¢ do TFP, to wkifad tej ostatniej wielkosci w okresie 2005-2015 stanowitaby
okoto 40% wszystkich wktadéw do skumulowanego wzglednego przyrostu WDB w okresie 2005-2015.
Polska gospodarka ustepowataby wéwczas pod tym wzgledem tylko gospodarce Stowacji. Wktad MFP
w latach 2010-2015 w Polsce jest bardzo niski, przy ciagle wysokim wktadzie jakosci pracy. Konwergencja

77 Skumulowane wzgledne przyrosty w procentach i skumulowane wktady w punktach procentowych, dla okreséw o liczbie
lat n, obliczono wedtug wzoru 0goélnego: AX, _,axwe1) yi+axt=2))...1axien 11 SkKUMulowane wzgledne wktady dla MFP i TFP ob-
liczono rezydualnie jako réznice pomiedzy skumulowanymi wzglednymi przyrostami WDB, a skumulowanymi wktadami
czynnikéw produkgji.

178 Wyréznia sie jeszcze wzrost dobrobytowy, ktdry mozna jednak raczej wigzac¢ z Keynesowskim nurtem w ekonomii, a nie
neoklasycznym.

179 Za mniej istotne uwaza sie tutaj zasoby zwigzane z czynnikiem ziemia, ktére nawet sie w rachunku KLEMS specjalnie nie
wyréznia i ktore sg wazne tylko w przypadku niektoérych krajow.
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polskiej gospodarki do gospodarek rozwinietych tzw. Zachodu trwa - jej silnikiem napedowym sg gtéwnie
wktad kapitatu non-ICT oraz wktad jakosci pracy, ktéry mozna wigzac ze znacznym wzrostem ilosciowym
w zakresie wyksztatconych kadr w gospodarce polskiej. By¢ moze jednak gospodarka polska wpisuje sie
w zaobserwowany przez Acemoglu'® oraz Klump, McAdam i Willman'' trend $wiatowy polegajacy na
umacnianiu sie dominujacego znaczenia wzrostu wydajnosci pracy w stosunku do stabnacego znaczenia
wzrostu wydajnosci kapitatu.

Struktura wzrostu gospodarczego wedtug sekcji PKD
Structure of economic growth by NACE sections

Podobng analize jak dla indywidualnych krajéow mozna przeprowadzi¢ (w sensie technicznym) dla in-
dywidualnych sekcji w nadziei wyznaczenia sektoréw, ktére sa dZzwigniami wzrostu gospodarczego.
Istotny jest tutaj jednak fakt, ze wystepuje, w Swietle rachunku produktywnosci KLEMS, mozliwos¢ de-
kompozycji WDB, w tych wybranych sektorach gospodarki, na wktady czynnikowe, dzieki czemu mozna
przeprowadzi¢ bardziej pogtebiong analize struktury wzrostu, a zatem posrednio takze analize charakteru
konwergencji.

Sektory gospodarki podzielono w analizie na sekcje PKD 2007'%?, gdyz wedtug tej klasyfikacji przepro-
wadzono obliczenia na danych statystycznych. W tej analizie pominieto sekcje A, gdyz wykorzystywanie
rachunkdéw produktywnosci jest dla tej sekcji kontrowersyjne i w zwigzku z tym niepraktykowane'®,
Pominieto takze sekcje, ktére w rachunku KLEMS nie nalezg do tzw. gospodarki rynkowej, tj. sekcje: L, O,
P i Q, gdyz ze wzgledu na bezposrednie finansowanie z budzetu panstwa tych dziatalnosci ich analiza w
ramach metodologii skierowanej fundamentalnie na badanie gospodarki rynkowej nie daje miarodajnych
wynikéw oraz sekcje T'i U z uwagi na znikome znaczenie tych sekcji w gospodarce.

Zachowano jednak sekcje PKD 2007 dotyczace dziatalnosci skomercjalizowanych, ktére pozostaja pod
silng kontrolg publiczna lub ktére sg silnie wspierane z budzetu panstwa. Sekcje te to: B, D, E, H i R. Sekcje
te generalnie charakteryzuja sie znacznymi naktadami kapitatowymi, w duzym stopniu, bezposrednio lub
posrednio, wspieranymi politykami panstwa, co niekoniecznie przeksztatca sie w przyrost WDB (panstwo
ponadto w duzym stopniu wptywa na poziom cen w tych sektorach). W sekcji B obserwuje sie ujemny
przyrost produkcji (zwigzany z procesami restrukturyzacji gérnictwa) pomimo pewnych naktadéw, dlatego
rezydualnie obliczany wkfad MFP jest ujemny. W sekcjach D i E, ktére dotycza ustug sieciowych, znaczne
naktady modernizacyjne (zapewne konieczne) nie skutkujg duzym wzrostem produkgji, stad takze tutaj
wktad rezydualnie obliczanej MFP jest ujemny. Nieco podobnie jest w przypadku sekgji H - znaczne naktady
publiczne na infrastrukture transportowg tylko czesciowo skutkuja istotnym wzrostem strumienia ustug
transportowych, dlatego takze w tej sekcji PKD 2007 wystepuje ujemny wkiad MFP. Takze kapitatowe finan-
sowanie kultury, dotyczace sekgji R, nie przeksztatca sie we wzrost wartosci produkgji, co z koniecznosci
skutkuje ujemnym wktadem MFP.

180 Acemoglu D. (2003), Labor- and capital-augmenting technical change, Journal of the European Economic Association, 1, 1-37.

81 Klump R., McAdam P, Willman A. (2004), Factor Substitution and Factor Augmenting Technical Progress in the US: A Norma-
lized Supply-Side System Approach, ECB Working Paper Series, No. 367.

182\V dalszej czesci pracy bedzie stosowany nastepujacy podziat na sekcje PKD 2007: A - Rolnictwo, lesnictwo, towiectwo
i rybactwo; B - Gérnictwo i wydobywanie; C — Przetworstwo przemystowe; D — Wytwarzanie i zaopatrywanie w energie
elektryczna, gaz, pare wodna, goraca wode i powietrze do uktadéw klimatyzacyjnych; E - Dostawa wody, gospodarowanie
$ciekami i odpadami oraz dziatalno$¢ zwiagzana z rekultywacja; F - Budownictwo; G - Handel hurtowy i detaliczny, napra-
wa pojazddéw samochodowych, wiaczajac motocykle; H - Transport i gospodarka magazynowa; | - Dziatalnos¢ zwiagzana
z zakwaterowaniem i ustugami gastronomicznymi; J — Informacja i komunikacja; K - Dziatalnos¢ finansowa i ubezpieczeniowa;
L - Dziatalnos¢ zwigzana z obstuga rynku nieruchomosci; M - Dziatalnos¢ profesjonalna, naukowa i techniczna; N - Dziatalnos¢
w zakresie ustug administrowania i dziatalnos¢ wspierajaca; O — Administracja publiczna i obrona naukowa, obowigzkowe
zabezpieczenia spoteczne; P — Edukacja; Q — Opieka zdrowotna i pomoc spoteczna; R - Dziatalno$¢ zwiazana z kultura,
rozrywka i rekreacjg; S - Pozostata dziatalnos¢ ustugowa; T — Gospodarstwa domowe zatrudniajace pracownikéw, gospo-
darstwa domowe produkujace wyroby i swiadczace ustugi na wtasne potrzeby; U - Organizacje i zespoty eksterytorialne.

183 W sekcji A wystepuje zjawisko bardzo duzego samozatrudnienia, ktére jest szacowane na podstawie pewnych zatozen
przyblizajacych. W rezultacie szacunki dynamiki wzrostu czynnika praca w sekgji A sg bardzo przyblizone.
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Do waznych spostrzezen nalezy zaliczy¢ fakt, ze w okresie 2005-2015 sekcja PKD 2007, ktéra charaktery-
zowata sie najwyzszym wktadem MFP, jest sekcja C. Poniewaz sekcja ta jest najwiekszg sekcjg gospodarki
Polski, to nalezy oczekiwa¢, ze takze przyrost MFP w tej sekcji jest najistotniejszy, zwtaszcza w dtuzszej
perspektywie czasowej. | rzeczywiscie, w sekcji tej wystepuje najwiekszy postep techniczny i organizacyjny
w rozumieniu neoklasycznej teorii wzrostu gospodarczego, czyli interpretowany wartosciowo pod wzgle-
dem jego efektéw kontrybucyjnych do przyrostu WDB - wktad MFP w tej sekcji catkowicie dominuje nad
wkfadami ustug czynnikéw produkgji.
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Wykres 113. Dekompozycja skumulowanego przyrostu WDB dla wybranych sektorow gospodarki Polskiej
(w p. proc.)
Chart 113 Decomposition of compound GVA growth for selected sectors of the Polish economy (in pp)
p. proc.
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Uwaga: dla okresu 2005-2015 utozono poszczegdlne sekcje od lewej do prawej wg rosngcego skumulowanego wzglednego przyro-
stu WDB; dla okresu 2010-2015 zachowano kolejnos¢ sekcji z okresu 2005-2015; dla poréwnania dodano wartosci dla catej polskiej
gospodarki (Polska razem) i dla gospodarki rynkowej wedtug jej definicji stosowanej w rachunku KLEMS.

Zrédto: obliczenia whasne na podstawie danych GUS dotyczacych rachunku produktywnosci KLEMS dla gospodarki polskiej.

Note: For the period of 2005-2015 the order of the NACE sections from the left to the right is according to the increasing compound
relative gross value added growth level; for the period of 2010-2015 the order of the period of 2005-2015 has been maintained. For
comparisons the values for the entire Polish economy (Total Poland) and for the market economy (according to its definition used in
KLEMS accounting) have been added.

Source: own calculations based on annual data from Statistics Poland concerning KLEMS productivity accounting for the Polish economy
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Nalezy wnosi¢ zatem, ze przetwdrstwo przemystowe w okresie 2005-2015 zwiekszato swojg wydajnos¢,
niezaleznie od tego, czy byto to skutkiem przejmowania rozwigzan technicznych i organizacyjnych z zagra-
nicy, czy wtasnej dziatalnosci innowacyjnej i ze ten proces byt podstawowa sita napedowa wzrostu, wieksza
od naktadéw kapitatowych, ktérych wktad, cho¢ zauwazalny, miat duzo mniejsze znaczenie. Wzrost sekgji
C byt w tym okresie w ujeciu wzglednym najwiekszy sposréd wszystkich sekcji. Poniewaz tempo wzrostu
sekgji C jest wieksze zaréwno od tempa wzrostu agregatu catej gospodarki, jak i od tempa wzrostu agre-
gatu gospodarki rynkowej takze dla lat 2010-2015, to nalezy sadzi¢, ze ten proces reindustrializacji trwat
réwniez w tym podokresie.

Druga sekcjg PKD 2007, ktéra sie wyréznia pod wzgledem wktadu MFP, jest sekcja J. W okresie 2005-2015
skumulowany przyrost WDB, a takze skumulowany wktad MFP w tej sekcji sa nieco mniejsze niz w sekgji C
zwigzanej z przemystem przetwdérczym, ale to ulega zmianie dla okresu 2010-2015, kiedy to technologie
informacyjne i komunikacyjne przejmuja funkcje lidera wzrostu wzglednego WDB oraz lidera najwigkszego
wktadu MFP do tego wzrostu. Relatywnie wzrosto réwniez znaczenie sekgji |, co wskazuje na wzrost znacze-
nia ruchu turystycznego oraz sekgji S. Bardziej generalnie mozna stwierdzi¢, ze w sektorach wzrostowych
dominuja wktady MFP, ktére sa najwazniejszymi (zeby nie powiedzie¢ podstawowymi) motorami wzrostu
i ze ta dominacja utrzymuje sie takze w okresie 2010-2015.

Struktura wzrostu gospodarczego wedtug wojewédztw
Structure of economic growth by voivodeship
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Rezygnujac z uwzglednienia w dekompozycji pod-kontrybucji jakosci pracy (inaczej kompozycji pracy)
i pod-kontrybucji kapitatu ICT, w $wietle dostepnych danych GUS stato sie mozliwe zrealizowanie dekom-
pozycji przyrostu WDB na wkfady zasobéw czynnikéw produkgcji i TFP'®*, w sposéb zblizony do klasycznej
dekompozycji Solowa'®, z tym ze przeprowadzonej na poziomie wszystkich wojewddztw, sekcji oraz jed-
noczesnie wojewoddztw i sekcji'®, dzieki czemu otworzyta sie droga do analiz zaprezentowanych ponizej'®.
W zakresie zachodzenia na siebie wynikéw zrealizowanego rachunku KLEMS i dekompozycji czynnikowej
zrealizowanej w ramach POPT Il (Programu Operacyjnego Pomoc Techniczna - druga edycja) nie ma
sprzecznosci poza drobnymi fluktuacjami o proweniencji narzedziowej (nieco rézniagce sie metody mate-
matyczne). Dlatego, analizy powyzsze, dokonane w Swietle rachunku produktywnosci KLEMS, mozna do
pewnego stopnia uzupetni¢ wnioskami wynikajacymi z obserwacji dekompozycji przyrostu wzglednego
WDB wedtug wojewddztw. Dla potrzeb niniejszej analizy dane roczne dostepne na stronie internetowej
GUS dotyczacej projektu zrealizowanego w ramach POPT Il zostaty wykorzystane do obliczenia wartosci
skumulowanych w sposéb identyczny metodologicznie jak w przypadku poprzednich dwéch analiz.

'8 Dane roczne do obliczen wartosci skumulowanych dla niniejszej czesci zostaty pobrane z: https://stat.gov.pl/statystyka-
-regionalna/statystyka-dla-polityki-spojnosci/statystyka-dla-polityki-spojnosci-2016-2018/badania/ekonomia/.

185 Patrz poprzednie zrodta dotyczace tego autora.

186 W Gtownym Urzedzie Statystycznym trwaja prace metodologiczne na ewentualng mozliwoscig zrealizowania petnego
rachunku produktywnosci KLEMS na poziomie wojewodztw.

187 Kotlewski D. (2019), Dekompozycje czynnikowe przyrostu wartosci dodanej brutto wedtug sekcji PKD i wojewodztw,
Wiadomosci Statystyczne, 9, s. 37-59 oraz Kotlewski D. (2020), Rachunek produktywnosci KLEMS ... op.cit.
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Wykres 114. Dekompozycja skumulowanego przyrostu WDB na wktady czynnikéw i TFP wg wojewddztw
(w p. proc.)
Chart 114.  Decomposition of compound GVA growth into factor and TFP contributions by voivodeship (in pp)
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Uwaga: na wykresie pierwszym utozono poszczegélne wojewodztwa od lewej do prawej wg rosngcego skumulowanego wzglednego
przyrostu WDB; na wykresie drugim (2010-2015) zachowano kolejnos¢ wojewddztw z wykresu pierwszego (2005-2015).

Zrédto: obliczenia whasne na podstawie danych GUS dotyczacych dekompozycji czynnikowej zrealizowanej w ramach POPT II.

Note: For the period of 2005-2015 the order of the voivodships from the left to the right is according to the increasing compound
relative gross value added growth level. For the period of 2010-2015 the order of the period of 2005-2015 has been maintained. For
comparisons the value for the entire Polish economy (Total Poland) has been added.

Source: own calculations based on annual data from Statistics Poland, concerning factor decomposition performed within the frame-
work of Operational Programme ‘Technical Assistance’ll.
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Obserwuije sig, ze mniej wiecej dla potowy najszybciej rozwijajacych sie wojewddztw (szczegdinie zas dla
dolnoslaskiego, mazowieckiego i wielkopolskiego) réznice w tempie przyrostu WDB wynikajg z rosngcego
wktadu TFP'®, Dla okresu 2010-2015 zmienit sie ranking wojewddztw bedacych liderami wzrostu. Tempo
wzrostu w wojewddztwie mazowieckim wyprzedzito tempo wzrostu w wojewddztwie dolnoslgskim. Dla
drugiej dwdjki lideréw wzrostu tez nastapita wymiana pozycji. Tempo wzrostu w wojewddztwie matopolskim
wyprzedzito tempo wzrostu w wojewddztwie wielkopolskim. Wynika to przede wszystkim z wiekszego
wkfadu TFP do wzrostu dla jednostek polepszajacych swoja pozycje w,rankingu”. Wskazane wojewdédztwa
majg réwniez zwykle wieksze wktady czynnika praca, co oznacza, ze przyczyniaja sie one takze w wiekszym
stopniu do wzrostu zatrudnienia.

Poniewaz jakos¢ pracy ujmowana jako kompozycja pracy pozostaje w tym wypadku zawarta w TFP, to wyka-
zuje ona odpowiednio wieksze wkiady w tej analizie. Odrebng specyfikg w stosunku do innych wojewddztw,
cechuje sie wojewodztwo lubuskie. Do podstawowych wnioskéw nalezy ponadto zaliczy¢, ze generalnie
przewaga wktadu kapitatu do przyrostu wartosci dodanej brutto umocnita sie w okresie 2010-2015, dla
wiekszosci wojewddztw, a jednoczesnie réznice w tempie wzrostu gospodarczego w poszczegdlnych wo-
jewddztwach zmniejszyly sie (réznica wzgledna pomiedzy najszybciej a najwolniej rosngcymi gospodarczo
wojewodztwami w okresie 2010-2015 zmniejszyta sie). Gdyby byta dostepna mozliwos¢é przeprowadzenia
tego rodzaju analizy w aspekcie przestrzennym dla krajow uwzglednionych przez platforme EU KLEMS™,
zapewne datoby sie zweryfikowa¢ hipoteze, ze wérdd euroregionéw wiele polskich euroregionéw nalezy
do czotéwki pod wzgledem kontrybucji TFP. Te analize mozna jeszcze uzupetni¢ o analize sektorowa dla
kazdego wojewddztwa podobnie jak w poprzedniej analizie.

Podsumowanie
Conclusion

W Swietle rachunku produktywnosci gospodarki KLEMS mozna potwierdzi¢, ze konwergencja gospodar-
ki polskiej w stosunku do gospodarek innych rozwinietych krajéw tzw. Zachodu zachodzi. W skali catej
gospodarki polskiej jest to zastuga przede wszystkim wktadu kapitatu do wzrostu gospodarczego, co by
sugerowato, ze wzrost gospodarczy w Polsce ma charakter inwestycyjny wedtug przyjmowanej czesto
typologii dla wzrostu gospodarczego (wyréznia sie jednak takze na tle innych krajéw wktad jakosci pracy).
Jednak blizsze spojrzenie, dzieki dekompozycji na wktady czynnikowe i MFP (lub ewentualnie TFP) wskazuje,
ze w obszarze sektoréow wzrostowych, tj. przyczyniajgcych sie najistotniej do wzrostu gospodarczego,
dominuja wktady MFP. Zatem sektory te rozwijaja sie (w rozumieniu przyrostu WDB) innowacyjnie, inten-
sywnie sie unowoczesniajac (niezaleznie od tego, czy dzieki nasladownictwu, czy dzieki innowacji wtasnej).

W zakresie dystrybucji przestrzennej wzrostu w Polsce mozna stwierdzi¢, ze réznice w tym zakresie
zmniejszyly sie w okresie 2010-2015 w stosunku do okresu 2005-2009. Dystrybucja przestrzenna wzro-
stu gospodarczego w Polsce potwierdza takze duze znaczenie TFP dla zréznicowania tempa tego wzrostu
pomiedzy wojewddztwami, a to uprawdopodabnia réwniez powyzszy wniosek o trwatosci proceséw
wzrostowych w polskiej gospodarce.

188 Tez zaobserwowano by to zjawisko, gdyby na wykresie drugim tez utozono wojewddztwa wg rosngcego skumulowanego
wzglednego przyrostu WDB, ale nie uczyniono tego aby wykres drugi byt czytelny w relacji do wykresu pierwszego.

'8 W Europie dekompozycje wzrostu gospodarczego wedtug regionéw danego kraju zrealizowano oprocz Polski tylko dla
Hiszpanii. Nie sa réwniez publikowane dane wejsciowe do obliczen, ktére umozliwityby samodzielne autorskie wykonanie
dekompozycji wzrostu gospodarczego na poziomie regionalnym, w sposéb spetniajacy rygory rachunkéw narodowych
SNA wymaganych przez urzedy statystyczne.
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