ecus

Wyniki finansowe funduszy inwestycyjnych w2025r. 160720

Wartosc aktywow zgromadzonych przez fundusze
inwestycyjne na koniec grudnia 2025 r. wyniosta
ﬁ 1 4 O o/ 488,1 mld zt (wzrost o 14,0% w stosunku do roku
9 O poprzedniego). Wynik z operacji wypracowany w

2025 r. wyniost 47,7 mld zt (wobec 20,8 mld zt rok

Wzrost wartosci aktywow wczesniej).
funduszy inwestycyjnych

Tablica 2. Podstawowe dane funduszy inwestycyjnych

2024 2025
Wyszczegolnienie
w mln zt 2024=100
P Przychody z lokat funduszy
Aktywa ogotem 428 010,4 488 132,4 114,0 inwestycyjnych wzrosty w
skali roku o 18,5% do
Wynik z operacji 20 760,7 47 702,6 229,8

Bilanse funduszy inwestycyjnych’

Wedtug stanu na 31 grudnia 2025 r. wartoS¢ aktywow ogotem zgromadzonych przez fundusze
inwestycyjne wyniosta 488 132,4 mln zt (wzrost o 14,0% w stosunku do 2024 r.), z tego:

e aktywa funduszy inwestycyjnych otwartych osiagnety wartosc 218 769,8 mln zt
(wzrost 0 31,0%); ich udziat w aktywach funduszy ogotem zwigkszyt sie z 39,0% do
44,8%;

e aktywa specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych uksztattowaty sie na
poziomie 155 623,9 mln zt (wzrost o 38,2%), ich udziat w aktywach ogotem zwigkszyt
sie do 31,9% wobec 26,3% przed rokiem;

e aktywa funduszy inwestycyjnych zamknietych wyniosty 113 738,7 mln zt (spadek o
23,3%); udziat tej grupy funduszy w aktywach ogotem zmniejszyt sie z 34,7% do
23,3%.

" Niniejsza informacje sygnalng opracowano na podstawie informacji otrzymanych
15.05.2026 r. od Urzedu Komisji Nadzoru Finansowego. Przekazane dane objety 406 sprawoz-
dan finansowych funduszy inwestycyjnych za 2025 r.: 27 sprawozdan funduszy inwestycyjnych
otwartych (F10), 57 sprawozdan specjalistycznych funduszy inwestycyjnych otwartych (SFIO);
322 sprawozdania funduszy inwestycyjnych zamknigtych (FIZ). Dane poréwnawcze za 2024 r.
dotycza sprawozdan finansowych 431 funduszy inwestycyjnych: 29 sprawozdan funduszy in-
westycyjnych otwartych (FI0), 59 sprawozdan specjalistycznych funduszy inwestycyjnych
otwartych (SFI0) oraz 343 sprawozdan funduszy inwestycyjnych zamknietych (FIZ).



Wykres 1. Aktywa funduszy inwestycyjnych
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Gtowna pozycje aktywow ogotem funduszy inwestycyjnych stanowity lokaty notowane na
rynku aktywnym, ich wartoS¢ na koniec grudnia 2025 r. wyniosta 297 125,4 mln zt i byta wyzsza
0 35,8% w skali roku. Udziat tej pozycji w aktywach ogotem zwigkszyt sie do 60,9% (wobec
51,1% rok wczesniej). Kolejna pozycja pod wzgledem udziatu w strukturze aktywow (34,1%)
byty lokaty nienotowane na aktywnym rynku, ktore wyniosty 166,5 mld zt i byty wyzsze o
12,8% wzgledem poprzedniego roku.

Zobowigzania funduszy inwestycyjnych osiagnety wartos¢ 37 255,0 mln zt (wzrost o 5,8%).
Najwigksze zobowigzania w kwocie 22 866,3 mln zt wykazaty fundusze inwestycyjne otwarte,
co stanowito 61,4% wartosci zobowigzan wszystkich funduszy inwestycyjnych (59,7% przed
rokiem).

W dniu 31 grudnia 2025 r. aktywa netto funduszy inwestycyjnych wynosity 450 877,3 mln zt, tj.
byty 0 14,8% wyzsze niz na koniec 2024 r. Aktywa netto funduszy inwestycyjnych otwartych
osiagnety wartoS¢ 195 903,5 miln zt (0 34,2% wyzsza niz przed rokiem), specjalistycznych fun-
duszy otwartych 146 764,4 mln zt (wyzsza o 36,1%), a funduszy inwestycyjnych zamknietych
108 209,4 mln zt (nizsza 0 22,1%).

Tablica 2. Wybrane pozycje z bilansu funduszy inwestycyjnych

2024 2025
Wyszczegolnienie
w mln zt 2024=100
Aktywa ogotem 428 010,4 488 132,4 114,0
w tym:

Sktadniki lokat notowane na aktywnym rynku 218 753,7 297 125,4 135,8

Sktadniki lokat nienotowane na aktywnym 147 598,6 166 478.6 12,8

rynku
Zobowigzania 35227,5 37 255,0 105,8
Aktywa netto 3927829 450 877,3 114,8

W 2025 r. sktadniki lokat no-
towane na rynku aktywnym
stanowity 60,9% aktywow
ogotem funduszy inwestycyj-
nych



Lokaty funduszy inwestycyjnych

Wartosc¢ lokat funduszy inwestycyjnych na koniec grudnia 2025 r. wzrosta 0 26,5% do

462 805,0 mln zt. Dtuzne papiery wartosciowe osiggnety wartos¢ 275 565,8 mln zt (wzrost

0 30,8%), a akcje zwiekszyty sie do 89 876,9 mln zt (o 28,4%). Lokaty w tytutach uczestnictwa
emitowanych przez instytucje wspolnego inwestowania o statusie nierezydenta wyniosty
31958,8 mln zt (wzrost 0 22,8%). Wierzytelnosci uksztattowaty sie na poziomie 20 304,3 mln zt
(wzrost 0 11,7%). Wartos¢ udziatow w spotkach z o. o. zwigkszyta sie do 18 256,5 mln zt (o
7,0%). Depozyty zwiekszyty sie do 470,4 mln zt (0 66,7%).

Udziat dtuznych papierow wartosciowych i akcji w lokatach ogotem wyniost 59,5% i 19,4%,

wobec odpowiednio 57,6% i 19,1% w 2024 r.

Tablica 3. Wartosc lokat funduszy inwestycyjnych

2024 2025
Wyszczegolnienie
w mln zt 2024=100
Lokaty ogotem 365 718,2 462 805,0 126,5
w tym:
Akcje 69 981,0 89 876,9 128,4
Dtuzne papiery wartosciowe 210 738,8 275 565,8 130,8
Udziaty w spotkach z o.o. 17 055,1 18 256,5 107,0
Wierzytelnosci 18 179,1 20 304,3 11,7
Tytuty uczestnictwa emitowane przez
instytucje wspolnego inwestowania 26 018,4 31958,8 122,8
majace siedzibe za granica
Depozyty 282,2 470,4 166,7

Rachunek wyniku z operacji

Przychody z lokat funduszy inwestycyjnych w 2025 r. wyniosty 22 873,0 mln zt (o0 18,5% wiecej
niz przed rokiem). Gtowna ich pozycja byty przychody odsetkowe, ktore osiagnety wartosc

14 474,7 mln zt i stanowity 63,3% przychodow z lokat. Dywidendy i inne udziaty w zyskach wy-
niosty 2 615,7 mln zt (2 388,4 mln zt przed rokiem).

Koszty funduszy inwestycyjnych wyniosty 10 618,8 mln zt i byty wyzsze o 42,4% niz rok wcze-
Sniej, w tym wynagrodzenia dla towarzystw zarzadzajacych wyniosty 5 077,4 mln zt (wzrost o

21,7%).

Fundusze inwestycyjne w 2025 r. wykazaty dodatni wynik z operacji w kwocie 47 702,6 mln zt
(20 760,7 mln zt w 2024 r.), w tym wynik z operacji funduszy otwartych wyniost 18 884,0 mln zt,
specjalistycznych otwartych 16 300,4 mln zt, a funduszy zamknietych 12 518,2 mln zt.

W 2025 r. najwiekszy udziat w
wartosci lokat funduszy in-
westycyjnych miaty dtuzne
papiery wartoSciowe (59,5%)



Tablica 4. Wybrane pozycje z rachunku wyniku funduszy inwestycyjnych

2024 2025
Wyszczegolnienie
w mln zt 2024=100
Przychody z lokat 19 309,8 22 873,0 118,5
w tym:
Dywidendy i inne udziaty w zyskach 23884 2 615,7 109,5
Przychody odsetkowe 11 266,1 14 4747 128,5
Dodatnie saldo roznic kursowych 1621,9 92,6 5,7
Koszty funduszu 7 455,5 10 618,8 142,4
w tym wynagrodzenie dla towarzystwa 41723 5077,4 121,7
Zrealizowany i niezrealizowany zysk (strata) 88724 35 411,6 399,1
w tym:
Zrealizowany zysk (strata) ze zbycia lokat 9 547,4 14 232,5 149,1
Lo spade lelionanego o am
Wynik z operacji 20 760,7 47 702,6 229,8

W przypadku cytowania danych Gtownego Urzedu Statystycznego prosimy o zamieszczenie in-
formacji: ,Zrodto danych GUS”, a w przypadku publikowania obliczefi dokonanych na danych
opublikowanych przez GUS prosimy o zamieszczenie informacji: ,Opracowanie wtasne na pod-

stawie danych GUS”.

Wynik z operacji funduszy in-
westycyjnych byt w 2025 r.
dodatni i wyniost 47,7 mld zt
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