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Wyniki finansowe towarzystw funduszy 22102026.
inwestycyjnych w | potroczu 2026 r.

Wartosc aktywow zgromadzonych przez
towarzystwa funduszy inwestycyjnych na koniec
czerwca 2026 r. wyniosta 4,0 mld zt (3,4 mld zt w
roku poprzednim).

1718,4%

Uzyskane wyniki finansowe byty lepsze niz przed

Wzrost wartoSci aktywow towa- rokiem.

rzystw funduszy inwestycyjnych

Na koniec czerwca 2026 r. dziatalnos¢ operacyjna prowadzito 54 towarzystwa funduszy inwe-
stycyjnych (TFI), wobec 56 przed rokiem. Zarzadzaty one t3cznie 407' funduszami inwestycyj-
nymi (bez funduszy w likwidacji).

Bilanse towarzystw funduszy inwestycyjnych

Aktywa towarzystw funduszy inwestycyjnych? na koniec czerwca 2026 r. wyniosty

4 024,0 mln zt (0 625,6 mln zt wiecej niz na koniec czerwca 2025 r.), w tym aktywa obrotowe Wartos¢ aktywdw obroto-
wzrosty do 2 870,9 mln zt i stanowity 71,3% aktywow ogotem. W strukturze aktywow obroto- wych towarzystw funduszy
wych najwiekszy udziat (80,3%) miaty inwestycje krotkoterminowe, ktore wyniosty inwestycyjnych wzrosta w
2 305,0 mln zt (wzrost w skali roku o 16,2%). Aktywa trwate stanowity 27,2% aktywow ogotem ciggu roku o 16,2%, a akty-

i wzrosty do 1096,0 mln zt. W strukturze aktywow trwatych najwigkszy udziat (71,4%) miaty in- oy el @ 2

westycje dtugoterminowe, ktore wyniosty 782,9 mln zt (wzrost 0 26,3%).

W pasywach towarzystw funduszy inwestycyjnych kapitaty (fundusze) wtasne wyniosty

2 682,6 mln zt (wzrost 0 16,9% w poroéwnaniu do stanu z 30 czerwca 2025 r.) i stanowity naj-
wieksza czes¢ pasywow (66,7%). WartoS¢ kapitatu podstawowego wynosita 721,2 mln zt (spa-
dek 0 1,2%).

Wartos¢ kapitatu zagranicznego w kapitale podstawowym TFI zmniejszyta sie do 131,0 mln zt
(udziat inwestorow zagranicznych zmniejszyt sie o 3,1 p.p., do 18,2%). W 9 towarzystwach fun-
duszy inwestycyjnych zanotowano udziat kapitatu zagranicznego, z czego w 7 towarzystwach
udziat kapitatu zagranicznego przekraczat 50%, w jednym udziat kapitatu zagranicznego i
polskiego byt rowny (po 50%), a w jednym mniejszy niz 50%.

"Zgodnie z danymi przekazanymi przez KNF w dniu 07.10.2026 r. liczba wszystkich funduszy
na koniec czerwca 2026 r. (z uwzglednieniem funduszy w likwidacji) wyniosta 548 wobec 570
funduszy na koniec czerwca 2025 r. Spadek liczby funduszy wynikat przede wszystkim z likwi-
dacji funduszy inwestycyjnych zamknietych.

2 Dane finansowe zaprezentowane w niniejszej informacji sygnalnej dotycza 55 podmiotow w
tym jednego TFI zlikwidowanego w kwietniu 2026 r.
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Tablica 1. Wybrane pozycje z bilansow towarzystw funduszy inwestycyjnych

! pg’(c)rzoscze | potrocze 2026
Wyszczegolnienie -
wmin 2 2025100
Aktywa ogotem 33984 4 024,0 118,4
Aktywa trwate 865,8 1096,0 126,6
w tym:
inwestycje dtugoterminowe 619,8 782,9 126,3
Aktywa obrotowe 2 471,7 2 870,9 116,2
w tym:
inwestycje krotkoterminowe 1984,5 2 305,0 116,2
Pasywa ogotem 3398,4 4 024,0 118,4
Kapitat wtasny 22939 2 682,6 116,9
w tym:
kapitat podstawowy 729,7 721,2 98,8
kapitat zapasowy 999,8 1035,7 103,6
Zobowiazania i rezerwy na zobowigzania 1104,5 1341,4 121,4

Rachunek wyniku towarzystw funduszy inwestycyjnych

W | potroczu 2026 r. przychody z dziatalnoSci operacyjnej TFI wyniosty 2 606,3 mln zt i byty
wyzsze 0 21,1% wzgledem wartoSci odnotowanej w | potroczu poprzedniego roku. Najwiekszy
wptyw na wzrost miata zmiana przychodow z tytutu zarzadzania funduszami inwestycyjnymi,
ktorych wartosc wyniosta 2 516,6 mln zt i byta wyzsza o 19,3%. Koszty dziatalnosci operacyjnej
TFI na koniec czerwca 2026 r. wyniosty 1731,3 mln zt i byty wyzsze 0 10,2% wzgledem analo-
gicznego okresu roku poprzedniego. W strukturze kosztow z dziatalnosci operacyjnej gtowna
pozycje stanowity ustugi obce (56,0% wartosci), ktdre wzrosty o 12,8% oraz wynagrodzenia
wraz z pochodnymi (17,1% wartosci), ktorych wzrost wyniost 11,1%. Wynik z dziatalnoSci ope-
racyjnej TFl w | potroczu 2026 r. wyniost 889,4 mln zt i byt 0 51,2% wyzszy w stosunku do | p6t-
rocza roku poprzedniego.

Wynik z dziatalnosci opera-
cyjnej TFl w | potroczu 2026 r.
wzrost do 0,9 mld zt



Wykres 1. Wybrane dane finansowe TFI
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= Przychody z dziatalnosci operacyjnej
mmm Koszty dziatalnoSci operacyjnej
Wynik finansowy netto
—— Wskaznik kosztow do przychodow z dziatalnosci operacyjnej

Wynik finansowy brutto TFI na koniec czerwca 2026 r. wyniost 951,6 mln zt i byt wyzszy o
45,8% w stosunku do konca analogicznego okresu roku poprzedniego. Na wynik finansowy
netto w wysokoSci 768,8 mln zt ztozyty sie zyski 47 towarzystw funduszy inwestycyjnych o
tacznej wartosci 779,6 mln zt i straty 8 towarzystw funduszy inwestycyjnych w kwocie

10,8 mln zt.

Tablica 2. Wybrane pozycje z rachunkow zyskow i strat towarzystw funduszy inwestycyjnych

| pétrocze ) Wynilf finansowy netto TFI
2025 | potrocze 2026 w | potroczu 2026 r. wyniost
Wyszczegolnienie ) 0,8 mld zt
wmin 2 el

Przychody z dziatalnosci operacyjnej 2152,6 2 606,3 121,1
w tym:

wynagrodzenie za zarzadzanie funduszami 2 110,0 2 516,6 119,3

Koszty dziatalnoSci operacyjnej 1571,1 17313 110,2
w tym:

ustugi obce 859,9 969,8 112,8

Wynik finansowy brutto 652,7 951,6 145,8

Wynik finansowy netto 526,9 768,8 145,9

W przypadku cytowania danych Gtownego Urzedu Statystycznego prosimy o zamieszczenie
informacji: ,Zrodto danych GUS”, a w przypadku publikowania obliczen dokonanych na da-
nych opublikowanych przez GUS prosimy o zamieszczenie informacji: ,Opracowanie wtasne
na podstawie danych GUS”.
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Powiazane opracowania

Informacje sygnalne. Wyniki finansowe towarzystw funduszy inwestycyjnych

Temat dostepny w bazach danych

Bank Danych Makroekonomicznych

Wazniejsze pojecia dostepne w stowniku

Fundusz Inwestycyjny

Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych
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